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Avant-propos

Les questions fiscales internationales sont aujourd hui plus que jamais au coaur des
préoccupations des pouvoirs publics. L’intégration des économies et des marchés
nationalx a connu une accélération marquée ces derniéres années, mettant a |’ épreuve le
cadre fiscal international congu voila plus d'un siecle. Les regles en place ont laissé
apparaitre des fragilités qui sont autant d’ opportunités pour des pratiques d’ érosion de la
base d’'imposition et de transfert de bénéfices (BEPS), appelant une action résolue de la
part des dirigeants pour restaurer la confiance dans le systéme et faire en sorte que les
bénéfices soient imposés la ou les activités économiques sont réalisées et la ou la valeur
est créée.

A la suite de la parution du rapport intitulé Lutter contre I'érosion de la base
d’ imposition et le transfert de bénéfices en février 2013, les pays de I' OCDE et du G20
ont adopté en septembre 2013 un Plan d'action en 15 points visant & combattre ces
pratiques. Les 15actions a mener Sarticulent autour de trois principaux piliers:
harmoniser les régles nationales qui influent sur les activités transnationales, renforcer les
exigences de substance dans les standards internationaux existants, et améliorer la
transparence ainsi que la certitude.

Depuis lors, tous les pays de I’ OCDE et du G20 ont ceuvré sur un pied d' égalité, et la
Commission européenne a également apporté sa contribution tout au long du projet
BEPS. Les pays en développement ont été étroitement associés au moyen de différents
mécanismes, notamment une participation directe aux travaux du Comité des affaires
fiscales. En outre, des organisations fiscales régionales, comme le Forum sur
I’administration fiscae africaine (ATAF), le Centre de rencontres et d éudes des
dirigeants des administrations fiscales (CREDAF), et le Centre interaméricain des
administrations fiscales (CIAT), ont travaillé aux c6tés d’ organisations internationales,
telles que le Fonds monétaire international (FMI), la Banque mondiae et les Nations
Unies. Les parties prenantes ont é&é largement consultées: au total, le projet BEPS a fait
I’objet de plus de 1400 contributions d entreprises, de fiscalistes, dONG et
d universitaires. 14 réunions publigques de consultation se sont tenues et ont été transmises
en direct sur I'Internet, tandis que le Secréariat de I’OCDE a diffusé des sessions
interactives sur le Web afin de tenir le public informé de I’ évolution du projet et de
répondre a ses questions.

Aprés deux ans de travail, les 15 rapports prévus par le Plan d’ action ont été établis.
Tous ces rapports, y compris ceux publiés atitre provisoire en 2014, ont é&é réunis au sein
d’un ensemble complet de mesures, qui représente le premier remaniement d’importance
des régles fiscales internationales depuis prés d' un siécle. La mise en cauvre des nouvelles
mesures devrait conduire les entreprises a déclarer leurs bénéfices |a ou les activités
économiques qui les génerent sont réalisées et [a ou la valeur est créée. Les stratégies de
planification fiscae qui sappuient sur des regles périmées ou sur des dispositifs
nationaux mal coordonnés seront caduques.
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La mise en cauvre revét donc une importance cruciale a ce stade. L’ application des
mesures prévues passe par des modifications de la |égidlation et des pratiques nationales
et par I’ adoption de nouvelles dispositions conventionnelles, grace a la négociation d’un
instrument multilatéral qui devrait aboutir en 2016. Les pays de I’OCDE et du G20 ont
également décidé de poursuivre leur coopération en vue de garantir une application
cohérente et coordonnée des recommandations issues du projet BEPS. La mondialisation
exige de trouver des solutions de portée mondiale et de nouer un dialogue mondia qui va
au-dela des pays de I'OCDE et du G20. Pour promouvoir cet objectif, les pays de
I’OCDE et du G20 concevront en 2016 un mécanisme complet de suivi auquel tous les
pays intéressés participeront sur un pied d égalité.

Une meilleure compréhension de la maniére dont les recommandations issues du
projet BEPS sont mises en pratique pourrait limiter les malentendus et les différends entre
Etats. Une attention accrue portée a la mise en cauvre des actions et a |’ administration de
I’imp6t pourrait étre bénéfique tant pour les Etats que pour les entreprises. Enfin, des
solutions sont proposées pour améliorer les données et les analyses, ce qui permettra
d évaluer et de quantifier réguliérement I'impact des mécanismes d’ érosion de la base
d'imposition et transfert de bénéfices et les résultats des mesures issues du projet BEPS
appliquées pour lutter contre ces pratiques.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



TABLE DESMATIERES -5

Table des matieres
ADréViatioNS B BCTONYIMES .......c.ciueirieirieertere ettt se e se bbb e se s e e e b e e e anas 9
=S T TSR 11
= (= ST 12
L= = | TSP OPPRR 12
Partiel Recommandationsen matiérededroit interNe.......ccoceevveveveveeceeeneseeeee, 15
INtroduction & la premire PartiC.. ... ceeeeeeeese e 17
LO0 012 (L= TSPV PP URRP PR 17
Action 2 du Plan d'action BEPS...........ccooi e 17
Recommandations au titrede laPartie | ...........coooeiiieieieeee e 18
Tableau 1.1. Apercu général desrecommandations.............cccceveieereieereesescee e eeesie e 22
Chapitre 1 Réglerelative aux instrumentsfinanciershybrides...........cccoovevvrieene. 25
1115 27
Recommandation 1.1 — Neutralisation de |’ asymétrie dans la mesure ou le paiement
génére un effet de déduction/NON-iNCIUSION.........cccocvieereieece e 29
Recommandation 1.2 — Définition d’ un instrument financier et d’ un paiement de
LS oS LU o] o SRR 39
Recommandation 1.3 — Larégle s applique uniquement aux paiements effectués dans
le cadre d’ un instrument financier qui génere une asymeétrie hybride..........cccooeveeeneene. 45
Recommandation 1.4 — Portée de lar€gle.... ... 49
Recommandation 1.5 — EXCEptioNS @1aregle.......ccovveereeneinesese s 49
Chapitre 2 Recommandations spécifiques concer nant letraitement fiscal des
INSEFUMENES FINANCIEN St ens 51
SYNENESE ...ttt ettt et ne s 51
Recommandation 2.1 — Refus de I’ exonération des dividendes pour des paiements
(0127 18 1] o =SS 52
Recommandation 2.2 — Limitation des crédits d' imp6ts étrangers au titre d’ un transfert
0177140 [= TSRS P RO 53
Recommandation 2.3 — POIEE.........coci i 54
Chapitre 3 Régle applicable aux paiements hybrides non prisen compte................ 55
SYNENESE ...ttt e e et b b e 56
Recommandation 3.1 — Neutraliser I’ asymétrie dans la mesure ou |e paiement génére
un effet de deduction/NON-INCIUSION.........cc.oiveiririese e 56
Recommandation 3.2 — Larégle s applique uniquement aux paiements non prisen
compte effectués par un payeur NyBride. ... 60
Recommandation 3.3 — Larégle s applique uniquement aux paiements qui génerent
UNE BSYMELNTE NYDITAE ... e ens 61

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



6 - TABLE DESMATIERES

Recommandation 3.4 — Portée de laregle..........coeiiieceieceece e 61
Chapitre4 Réglereative aux entités hybridesinversées.......occovvevviieeeceeceseenens 63
SYNENESE ...ttt bbbt b et b e aene et ne et eneeaene e 63
Recommandation 4.1 — Neutraliser |’ asymétrie dans la mesure ol |e paiement génére

un effet de deduction/NON-INCIUSION.........cccoiveiririerere e 64
Recommandation 4.2 — Larégle s applique uniquement aux paiements en faveur

d' une entité NYDride INVEISER..........coiiriiee e e 68
Recommandation 4.3 — Larégle s applique uniquement aux asymétries hybrides.......... 69
Recommandation 4.4 — Portée de laregle.........cov v 70
Chapitre5 Recommandations spécifiques concer nant le traitement fiscal des
ENLILES NYDIIAES INVEN SEES ...t 71
Y11= 71
Recommandation 5.1 - Améliorations des régimes rel atifs aux SEC et autres régimes
relatifs aux iNvestisSemMeNntS A 1" ETANGET .......ccccveeeveiieie e 72
Recommandation 5.2 - Limiter la transparence fiscale pour lesinvestisseurs

00T B 1= S L0 = (SRS 73
Recommandation 5.3 - Communication d'informations pour les intermédiaires............. 73
Chapitre6 Régle applicable aux paiements hybrides déductibles........................... 75
Y11= SRS 76
Recommandation 6.1 - Neutraiser I’ asymétrie dans |a mesure ou |e paiement génére

un effet de double dEAUCTION ..o e 77
Recommandation 6.2 - Larégle s applique uniquement aux paiements déductibles
effectués par un payeur NYDIide. ..o 83
Recommandation 6.3 - Laregle s applique uniquement aux paiements générant une
2S00 T= T 017 o T L= RS 84
Recommandation 6.4 - Portée de laregle ... 85
Chapitre 7 Reégle applicable aux payeursayant le statut dedoublerésident .......... 87
Y 01101=S TSP 88
Recommandation 7.1 - Neutraliser I’ asymétrie dans la mesure ou le paiement génére

un effet de double dEAUCTTION ...........oeeieeecee e 88
Recommandation 7.2 - Larégle s applique uniquement aux paiements déductibles
effectués par une Société adouble réSIdENCE...........ccccvvueeve v 91
Recommandation 7.3 - Laregle s applique uniquement aux paiements qui générent

UNE aSYMELTTE NYDIITE.......cceeeeeeee et ens 91
Chapitre8 Reglerelative aux dipositifs hybridesimportés..........c.ccoovvveveiciiennne. 93
Y11= TP 94
Recommandation 8.1 - Refuser la déduction dans la mesure ou le paiement génére
indirectement une double déduction/absence d' iNCIUSION..........cccooverininineneseeeeee 95
Recommandation 8.2 - Larégle s applique uniquement aux paiements qui sont
compensés par une déduction en vertu d'un dispositif hybride............ccocevcvvvreiereenenne. 102
Recommandation 8.3 — Définition d’ un paiement générant une asymétrie hybride
L0 0] 1= =SSP 102
Recommandation 8.4 - Portée de lar@gle ... eiiceece et 103
Chapitre 9 PrinCipes de CONCEPLION .........ccceiiieieie et e 105

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



TABLE DESMATIERES - 7

SYNENESE ... 106
Recommandation 9.1 - Principes de CONCEPLION.........c.ccvveeieieeieese e 106
Recommandation 9.2 - Mise en oauvre et CoOrdination ............cocvoererereeneeieeiesieseseneens 112
Chapitre 10 Définition d'un dispositif SLrUCLUr€......ccocveeeeevieeiee e 117
Y11= SRS 118
Recommandation 10.1 - DEfiNition geNErale..........cooereirrineenereeseese e 118
Recommandation 10.2 - Exemples spécifiques de dispositifs structurés.............ccoeu..... 120
Recommandation 10.3 - Circonstances dans lesguelles un contribuable n' est pas

partie aun disPOSItif SLIUCIUNE..........oiiieiiereeee e e 123
Chapitre 11 Définition de personnesliées, d'un groupe sous contr 6le commun

€t del'aCtion COMMUNE.......cci ittt st esre e e renre s 127
SYNENESE ... s 128
Recommandation 11.1 - DEfinition géNErale..........cooeeeveieieeeieeececese e 129
Recommandation 11.2 - Agrégation deSiNtErétS.........ccouvevrererennensesse e 131
Recommandation 11.3 - ACLION COMMUNE...........ccereieesereeeeseseessesseeseeseeseessesseessessens 132
Chapitre12 Autresdéfinitions........cccoviieeiiiciece e e 135
SYNENESE ...t 138
Recommandation 12.1 - AULreS défiNitioNS .........cccvieiiieserecceeeeeee e 138
Partiell Recommandations concer nant les questions conventionnelles................. 147
INtroduction Ala Parti€ ] ... e e 149
Chapitre 13 Entitésa doublerésidence..........c.ccovevrirnineiieieee s 151
Chapitre 14 Disposition conventionnelle portant sur les entitéstransparentes..... 153
Chapitre 15 Interactionsentrela premiere partie et les conventionsfiscales........ 159
Régle prévoyant I interdiction de ddUCLIONS ..........coeeevererereieeeeeese e 159
Régle défensive exigeant I’inclusion d’ un paiement dans le revenu ordinaire............... 160
MEhode d' EXEMPLION ......ccueeiecece e e st sbesreennesne 160
MEhOde d' IMPULBLION.........eeiiiiieciecie ettt s ere b e e sresreeneesreennenbeas 161
Application potentielle de dispositions relatives au principe de non-discrimination
prévues par le Modéle de Convention fiscale de I’ OCDE ..........ccccocveieveiesiesiesiesienns 162
Annexe A Synthése desrecommandationsdelapremiérepartie........ccccooeveveennene 165
ANNEXE B EXEMPIES. ...ttt 187
Tableau

Tableau 1.1. Apercu général desrecommandations.............couveviierinsvenineeeneeenns 18

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017






ABREVIATIONS ET ACRONYMES -9

Abréviations et acronymes

BEPS Erosion de la base d'imposition et transfert de bénéfices (Base erosion
and profit shifting)

CAF Comité des affaires fiscales

ES Etablissement stable

FAI Forum sur I’ administration de I’ impdt

FIE Fonds d’investissement étranger

GAAP Principe comptable généralement admis (Generally Accepted Accounting
Principles)

GT1 Groupe de travail n° 1 sur les conventions fiscales et questions connexes

GT11 Groupe de travail n° 11 sur la planification fiscale agressive

IFRS Normes comptables internationales (International Financial Reporting
Sandards)

JITSIC Centre d’information conjoint sur les abris fiscaux internationaux (Joint
international tax shelter information and collaboration)

NCD Norme commune de déclaration et de diligence raisonnable (Norme
d’ échange automatique de renseignements relatifs aux comptes financiers)

OCDE Organisation de coopération et de dével oppement économiques

OPC Organisme de placement collectif

SEC Société étrangére contrélée

SlIC Société d'investissement immobilier cotée

TRACE Procédures relatives aux allégements prévus par les conventions fiscales

et au renforcement de la discipline fiscale (Treaty Relief and Compliance
Enhancement)
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Résumé

Les dispositifs hybrides exploitent les différences de traitement fiscal d’ une entité ou
d’ un instrument entre les Iégidlations de deux pays ou plus en vue de bénéficier de
situations de double non-imposition, y compris un report a long terme de I'imp6t. Ces
dispositifs, dont I’ utilisation est répandue, conduisent a une importante érosion des bases
d’imposition dans les pays concernés. lls ont également des incidences négatives sur la
concurrence, I’ efficience, latransparence et I’ équité.

Pour renforcer la cohérence des régles fiscales en matiere d’ imposition des bénéfices
des sociétés a |’ échdlle internationale, le Projet BEPS mené par I'OCDE et par le G20,
prévoit d’ élaborer des recommandations relatives a la conception de régles nationales
ains gue des dispositions conventionnelles types visant a neutraliser les effets fiscaux de
dispositifs hybrides. Ce rapport présente ces recommandations : |a premiére partie expose
les recommandations qui se rapportent aux légidations nationales ; la deuxiéme partie
présente les modifications pouvant étre apportées au Modéle de Convention fiscale de
I’OCDE. Une fois transposées dans la légidation nationale et dans les conventions
fiscales, ces recommandations neutraliseront les effets fiscaux de dispositifs hybrides en
mettant fin aux déductions multiples d’ une méme charge, aux déductions sans imposition
correspondante ou aux crédits d'imp6t multiples pour un seul montant d'impét payé a
I"éranger. En neutralisant I'asymétrie des résultats fiscaux, ces régles empécheront
I’ utilisation de ces dispositifs a des fins d' érosion de la base d'imposition et de transfert
de bénéfices, sans entrainer d effets négatifs sur le commerce et I'investissement a
I"international .

Ce rapport remplace le rapport préliminaire intitulé Neutraliser les effets des
dispositifs hybrides (OCDE, 2014) qui faisait partie du premier ensemble de documents
publiés en septembre 2014 dans le cadre du Projet BEPS. Depuis |’ élaboration du rapport
préliminaire, les recommandations exposées dans la premiére partie du présent document
ont été assorties d’ orientations complémentaires et d’ exemples concrets qui présentent
plus en détail le fonctionnement des regles. De nouveaux travaux ont en outre été
consacrés a certaines opérations de transfert d' actifs (comme le prét de titres et les prises
en pension), aux dispositifs hybrides importés et au traitement d’ un paiement inclus dans
les revenus en vertu d'un régime relatif aux sociétés étrangeres controlées (SEC). Ce
rapport présente les solutions de consensus qui se sont dégagées sur ces questions.
Comme indiqué dans le rapport de septembre 2014, les pays sont libres d’ opter ou non
pour I'utilisation des regles applicables aux dispositifs hybrides afin de traiter les
asymeétries qui surviennent en lien avec des fonds propres réglementaires hybrides au sein
d’ un groupe. Le fait qu’un pays choisisse de ne pas appliquer les regles de neutralisation
d’ une asymétrie hybride a un certain instrument de fonds propres réglementaires n’ affecte
en rien lapossibilité pour un autre pays d’ appliquer cesregles al’instrument concerné.
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Partiel

La premiére partie du rapport formule des recommandations en vue d’ adopter des
regles visant a remédier aux asymétries des résultats fiscaux concernant des paiements
effectués au titre d'un instrument financier hybride ou des paiements effectués par une
entité hybride ou en sa faveur. Elle recommande également |'adoption de regles
permettant de remédier aux asymeétries indirectes qui surviennent lorsgue les effets d’'un
dispositif hybride sont importés dans un pays tiers. Ces recommandations prennent la
forme de régles d'association qui aignent le traitement fiscal d’ un instrument ou d’ une
entité dans une juridiction sur le traitement fiscal dans la juridiction de la contrepartie,
sans fausser pour le reste les résultats économiques. Les régles s appliquent
automatiquement, selon un ordre préétabli puisqu’il existe une régle principae et une
regle dite secondaire ou défensive. Cela évite que plusieurs pays n’appliquent la méme
régle a un méme dispositif, tout en écartant le risque de double imposition.

Selon la régle principale préconisée, les pays devraient refuser une déduction a un
contribuable au titre d’un paiement lorsque celui-ci N'est pas inclus dans le revenu
imposable du bénéficiaire dans lajuridiction de la contrepartie, ou lorsqu’il est également
déductible dans lajuridiction de la contrepartie. Si larégle principale n’ est pas appliquée,
lajuridiction de la contrepartie peut utiliser une régle défensive, en prévoyant I'inclusion
du paiement déductible dans le revenu, ou en refusant la double déduction, selon
I’ asymétrie.

Le rapport reconnait I'importance de la coordination dans la mise en ceuvre des regles
relatives aux effets fiscaux de dispositifs hybrides pour assurer |’ efficacité de ces régles et
pour minimiser les colts de conformité et d’ administration pour les contribuables et les
autorités fiscales. A cette fin, le rapport propose un socle commun de principes de
conception et de termes définis qui assureront la cohérence dans I’ application des régles.

Partiell

La deuxiéme partie du rapport est consacrée aux solutions possibles pour que les
instruments et entités hybrides, comme les entités a double résidence, ne puissent pas
permettre d’ obtenir inddment les avantages prévus par les conventions, et pour que les
conventions fiscales ne fassent pas obstacle a la mise en oauvre des modifications de la
|égislation national e recommandées dans la premiére partie.

La premiére question étudiée dans cette partie est celle des entités a double résidence,
a savoir les entités qui sont les résidentes de deux Etats aux fins fiscales. Le rapport
souligne que les travaux conduits dans le cadre de I’ action 6 répondront en partie aux
risques d érosion de la base d'imposition et de transfert de bénéfices induits par les
entités a double résidence, en prévoyant que les cas de double résidence doivent étre
réglés au cas par cas plutbt qu’ en appliquant larégle actuelle fondée sur la localisation du
siege de direction effective des entités. Toutefois, ce changement ne permettra pas de
régler tous les problemes posés par les entités a double résidence, et des modifications
devront étre apportées a la législation nationae afin de neutraliser d' autres stratégies
d’ évitement qui S appuient sur une double résidence.

Lapartiell traite auss de I’ application des conventions fiscales aux entités hybrides,
a savoir les entités qui ne sont pas considérées comme un contribuable visé par la
convention par I’'un ou I’ autre des Etats ayant conclu une convention, ou par les deux
(C'est le cas des sociétés de personnes dans de nombreux pays). Le rapport propose
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d’ ajouter au Modéle de Convention fiscale de I’OCDE (OCDE, 2010) une nouvelle
disposition et un commentaire détaillé de telle sorte que les avantages des conventions
fiscales soient accordés uniquement lorsque les circonstances le justifient, tout en évitant
qu’ils soient accordés lorsgu’ aucun des Etats ne traite, aux termes de son droit interne, le
revenu d' une entité comme étant le revenu de |’ un de ses résidents.

Enfin, la deuxiéme partie examine les problémes que les recommandations formul ées
dans la premiére partie sont susceptibles de poser au regard des conventions fiscales. Le
rapport examine alors les questions conventionnelles soulevées par des régles qui
pourraient conduire au refus d’ une déduction ou al’inclusion du paiement dans le revenu
ordinaire: I'analyse conclut que les conventions fiscales ne feraient pas, en regle
générale, obstacle a I'application de telles régles. Sont ensuite examinés les effets des
recommandations formulées dans la partie| sur les régles prévues par les conventions
fiscales afin d’éliminer la double imposition ; le rapport souligne que des problémes
pourraient apparaitre lorsque les conventions fiscales bilatérales prévoient I’ utilisation de
la méthode d'exemption pour éiminer la double imposition liée aux dividendes regus
d entreprises étrangeres. Ce rapport contient des propositions de modifications a apporter
aux conventions afin de résoudre ces problemes. Enfin, la deuxieme partie étudie les
incidences possibles que les régles figurant dans les conventions fiscales en matiére de
non-discrimination pourraient avoir sur les recommandations formulées dans la premiére
partie ; I'anayse conclut que, si les régles nationales adoptées pour mettre en cauvre ces
recommandations sont rédigées de maniére appropriée, elles ne devraient pas entrer en
conflit avec les dispositions relatives ala non-discrimination.
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Partiel

Recommandations en matiérededroit interne
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Introduction ala premiére partie

Contexte

1 L’ OCDE a publié plusieurs rapports décrivant le réle des dispositifs hybrides dans
la planification fiscale agressive. Par exemple, e rapport intitulé Gérer les risques fiscaux
impliguant des pertes bancaires (OCDE, 2010) a mis en avant leur utilisation dans le
contexte des opérations bancaires internationales et a recommandé aux pays «de
soumettre a |’ attention de leurs autorités responsables de la politique fiscae les situations
gui seraient susceptibles de poser des problémes de fond, et en particulier les cas dans
lesquels une méme perte fiscale fait |’ objet d’ une déduction dans plusieurs pays du fait de
différences de traitement fiscal selon les juridictions, afin de rechercher les mesures qui
devraient étre prises pour supprimer cette possibilité d arbitrage/d utilisation de
dispositifs hybrides. » De méme, le rapport Pertes d’ entreprises et planification fiscale
agressive (OCDE, 2011) recommandait aux pays «denvisager dinstaurer des
restrictions a |’ utilisation multiple de la méme perte dans la mesure ou ils sont concernés
par ces résultats. »

2. A lalumiére des préoccupations exprimées par un certain nombre de pays membres
de I’ OCDE, cette derniére a engagé, avec les pays membres intéressés, un examen visant
a recenser des exemples de stratégies de planification fiscale qui utilisent des dispositifs
hybrides et a évaluer |’ efficacité des parades adoptées par ces pays. Cet examen a abouti a
la publication du rapport intitulé Dispositifs Hybrides: Questions de politique et de
discipline fiscales (le Rapport sur les dispositifs hybrides, OCDE, 2012). Selon ce
rapport, la base d’imposition collective de I’ ensemble des pays est menacée par les effets
des dispositifs hybrides, méme s'il est souvent difficile de déterminer clairement quel
pays a subi les pertes de recettes fiscales ains générées. Ce document établissait
également que les dispositifs hybrides, au-dela de leurs conségquences sur les recettes
fiscales, affectent la concurrence, | efficience, la transparence et |’ équité. Le Rapport sur
les dispositifs hybrides proposait un certain nombre de mesures permettant de déjouer ces
dispositifs, et concluait que des dispositions de la |égislation interne éablissant un lien
entre le traitement fiscal appliqué a une entité, a un instrument ou a un transfert, et le
traitement fiscal appliqué dans un autre pays offrent des possibilités non négligeables
pour neutraiser les effets des dispositifs hybrides. Toujours selon ce rapport, s de telles
«régles d'association » compliquent |'application du droit interne, elles n'ont rien
d’inédit, puisque, dans leur principe, les dispositions relatives aux crédits d’ impot
étranger, les clauses d assujettissement al’imp6t et les dispositions relatives aux sociétés
étrangeres controél ées utilisent la méme démarche.

Action 2 du Plan d’action BEPS
3. Le point2 du Plan daction porte sur |'élaboration des «dispositions
conventionnelles types et des recommandations relatives a la conception de regles

nationales visant a neutraliser les effets d'instruments et d'entités hybrides». 1l est
précisé que cela peut impliquer les mesures suivantes :
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() des révisions du Modéle de Convention fiscale de |’ OCDE pour faire en sorte que
les instruments et entités hybrides (ains que les entités a double résidence) ne
soient pas utilisés pour obtenir inddment les avantages procurés par les
conventions ;

(b) des dispositions |égales nationales qui empéchent |'exonération ou la non-
comptabilisation de paiements déductibles par le payeur ;

(c) des dispositions |égales nationales refusant une déduction au titre d’un paiement
gui n'entre pas dans le calcul du revenu de son bénéficiaire (et qui n'est pas
soumis a I'impét en vertu de régles relatives aux sociétés étrangeres controlées —
SEC — ou de regles analogues) ;

(d) des dispositions |égales nationales qui refusent une déduction au titre d'un
paiement qui est également déductible dans une autre juridiction ; et

(e) si nécessaire, des orientations sur des principes de coordination ou de départage si
plusieurs pays tentent d’ appliquer ces régles a une transaction ou a une structure.

Recommandations au titredela Partiel

4. La premiére partie de ce rapport présente les recommandations relatives a la
conception des dispositions de la Iégidation interne devant étre adoptées au titre de
I"action 2 (les recommandations). Les actions recommandées consistent a apporter des
améliorations spécifiques a la législation nationale pour obtenir un meilleur alignement
entre les regles appliquées et les résultats attendus en matiére de politique fiscale (les
recommandations spécifiques), et a adopter des régles d’ association qui neutralisent les
asymétries des résultats fiscaux au titre d’ un dispositif hybride sans fausser pour le reste
les conséquences fiscales, économiques ou réglementaires (les regles relatives aux
dispositifs hybrides).

5. Concernant les améliorations spécifiques de la légidation nationale, les
chapitres 2 et 5 de ce rapport formulent les recommandations suivantes :

(a) Refuser |'exonération d'un dividende ou toute autre modalité d' allégement de la
double imposition économique au titre de paiements déductibles effectués dans le
cadre d’'instruments financiers.

(b) Adopter des mesures visant a empécher I’ utilisation de transferts hybrides pour
dupliquer des crédits d’ impét au titre de retenues ala source.

(c) Modifier les effets des régimes applicables aux SEC et d autres régimes relatifs a
I'investissement a I’ étranger pour que le revenu d entités hybrides soit soumis a
I'impbt selon lesloisde lajuridiction de |’ investisseur.

(d)Inciter les pays a mettre en place les exigences déclaratives appropriées a
I’intention d’ entités transparentes du point de vue fiscal, qui sont établies dans leur
juridiction.

(e) Limiter latransparence aux fins fiscales de certaines entités hybrides inversées qui
sont membres d’ un groupe sous contréle commun.

6. Outre ces recommandations spécifiques, la premiére partie formule des
recommandations concernant des regles relatives aux dispositifs hybrides visant a aligner
les résultats fiscaux obtenus par un dispositif hybride dans une juridiction sur ceux
obtenus dans la juridiction de la contrepartie. Ces recommandations visent les paiements
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effectués sous un dispositif hybride qui produisent respectivement un des trois effets
suivants :

(a) des paiements qui générent des effets de déduction/non-inclusion, ¢’ est-a-dire qui
sont déductibles selon les régles en vigueur dans la juridiction du payeur sans
entrer dansle calcul du revenu ordinaire du bénéficiaire.

(b) les paiements donnant lieu a une double déduction, ¢’ est-a-dire qu’un paiement
donné ouvre droit a deux déductions distinctes.

(c) les paiements qui générent des effets indirects de déduction/non-inclusion, ¢’ est-a-
dire qui sont déductibles selon les régles de la juridiction du payeur mais que le
bénéficiaire compense grace a une déduction au titre d’ un dispositif hybride.

Effets de déduction/non-inclusion

7. Tant les paiements effectués dans le cadre d’instruments financiers hybrides que
ceux effectués par et a des entités hybrides peuvent donner lieu a une déduction/non-
inclusion. S'agissant de tels dispositifs hybrides, le rapport recommande de refuser la
déduction dans la juridiction du payeur. Si cette derniere n’agit pas, le rapport
recommande une régle défensive qui imposerait I'inclusion du paiement dans le revenu
ordinaire dans la juridiction du bénéficiaire. Les chapitresl a5 présentent des
recommandations spécifiques et des recommandations concernant les régles applicables
aux dispositifs hybrides visant a neutraliser les effets de déduction/non-inclusion.

Effets de double déduction

8. Outre les effets de déduction/non-d’inclusion, les paiements effectués par des
entités hybrides peuvent également, dans certaines circonstances, aboutir a une double
déduction. A cet égard, le rapport préconise comme réponse principale de refuser la
double déduction dans la juridiction de la société mére. Une régle défensive prévoyant le
refus de la déduction dans la juridiction du payeur, s appliquerait uniquement si la
juridiction de la société mére n'a pas adopté la réponse principae. Les chapitres6 et 7
présentent des recommandations spécifiques et des recommandations concernant les
regles applicables aux dispositifs hybrides visant a neutraliser les effets de double
déduction.

Effets indirects de déduction/non-inclusion

0. Lorsque les contribuables ont mis en place un dispositif hybride entre deux
juridictions ne disposant d’'aucune regle en la matiere, il est relativement simple de
transférer |’ effet de ce dispositif vers une troisiéme juridiction (par le recours a un prét
ordinaire, par exemple). Aussi, pour protéger I'intégrité des recommandations, ce rapport
préconise également que la juridiction du payeur refuse toute déduction au titre d’'un
paiement s son bénéficiaire impute au revenu généré par ce paiement, une dépense
engagée dans le cadre d'un autre dispositif hybride. Le chapitre8 présente les
recommandations concernant une regle applicable aux asymétries importées de nature a
neutraliser de tels effets indirects de déduction/non-inclusion.

Asymétrie

10. L’importance de I’ asymétrie est déterminée en comparant le traitement fiscal du
paiement selon les lois de chague juridiction dans laquelle I’asymétrie se produit. Une
déduction/non-inclusion se produit généralement lorsque tout ou partie d' un paiement est

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



20 - INTRODUCTION A LA PREMIERE PARTIE

déductible selon les lois d'une juridiction sans que le montant de cette déduction soit
inclus dans le revenu ordinaire dans une autre juridiction. Une double déduction se
produit lorsgue tout ou partie du paiement qui est déductible selon les lois d’une autre
juridiction, est imputé au revenu soumis a double inclusion.

11. Les régles relatives aux dispositifs hybrides s attachent a identifier la nature du
paiement, puis a déterminer si un paiement de cette nature se traduit par une déduction
pour le payeur et est inclus dans le revenu ordinaire du bénéficiaire. Par exemple, les
régles qui autorisent les contribuables a se prévaloir d’ une déduction fiscale unilatérale au
titre des capitaux propres investis sans leur demander d'engager des dépenses en
contrepartie (comme les régimes qui accordent des déductions d’ intéréts « notionnels » au
titre de capitaux propres) sont plus proches, du point de vue économique, d une
exonération fiscale ou d avantages fiscaux spécifiques similaires et ne produisent pas
d asymétrie des résultats fiscaux au sens visé par I'action 2. Néanmoins, ces regles, et
d’ autres régles ayant des effets analogues, devront faire |’ objet d' une analyse dédiée dans
le cadre de la mise en cauvre des recommandations présentées dans ce rapport.

12. Ces régles n'ont généralement pas pour objet de S appliquer aux asymétries
découlant de différences dans la valeur associée a un paiement. Par exemple, les profits et
pertes générés par des variations de change sur un prét peuvent générer des asymétries de
résultats fiscaux, mais ces asymétries résultent de différences dans la mesure de la valeur
du paiement (et non de la nature de celui-ci) et peuvent le plus souvent étre ignorées aux
fins desregles relatives aux dispositifs hybrides.

Elément hybride

13. Bien que des asymétries transfrontieres se produisent dans d’ autres circonstances
(comme le paiement d'un intérét déductible en faveur d une entité exonérée), ce rapport
s intéresse exclusivement aux asymétries faisant intervenir un éément hybride en vue de
générer de tels effets. Certains dispositifs tirent parti des différences de statut fiscal d’une
entité qui est considérée, selon les régles utilisées, comme transparente ou comme opague
aux fins fiscales (entité hybride) ; d’ autres recourent a des instruments hybrides dont la
qualification varie selon les régles appliquées (et, en conséguence, les paiements effectués
au titre de tels instruments recoivent des traitements fiscaux différents). Les instruments
et les entités hybrides peuvent auss faire partie d' un dispositif ou d’'une structure de
groupe plus large de maniére a produire des effets indirects de déduction/non-inclusion.

14. Le plus souvent, le lien de causalité entre |I'éément hybride et I'asymétrie est
évident. Toutefais, il peut étre plus difficile de repérer I'dément hybride lorsque des
instruments financiers hybrides entrent en jeu. En raison de la grande variété des
instruments financiers et de leurs différences de traitement fiscal d’un pays a I’autre, il
n'est pas possible, pour des raisons pratiques, d'identifier et de définir précisément, dans
le présent rapport, toutes les situations dans lesquelles des différences de qualification
entre deux juridictions d' un paiement effectué au titre d' un instrument financier peuvent
conduire a une asymétrie de traitement fiscal. Plutdét que de viser ces différences
techniques, ce rapport s attache a aligner le traitement des paiements transfrontiéres
effectués au titre d’un instrument financier pour que les montants traités comme une
dépense de financement dans la juridiction de I’émetteur soient considérés comme un
revenu ordinaire dans lajuridiction du détenteur. Par conséquent, ce rapport recommande
gu’un instrument financier soit traité comme un instrument hybride lorsqu’ un paiement
effectué au titre de cet instrument génére une asymétrie des résultats fiscaux et que cette
asymeétrie peut étre attribuée aux termes de I’instrument.
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Ordre d application desregles

15. Pour éviter le risque de double imposition, I'action2 prévoit également
I’élaboration d'« orientations sur des principes de coordination ou de départage s
plusieurs juridictions tentent d' appliquer ces régles a une transaction ou a une structure ».
C'est pourquoi les regles recommandées dans le rapport sont hiérarchisées de maniére a
ce qu'une juridiction n'ait pas a appliquer la regle relative aux dispositifs hybrides si la
juridiction de la contrepartie applique une regle suffisante pour neutraliser I’ asymétrie. Le
rapport préconise que chaque juridiction mette en place I’ ensembl e des régles préconisées
afin que les effets d'un dispositif hybride soient neutralisés méme si la juridiction de la
contrepartie est dépourvue de régles ciblant les asymétries hybrides.

Portée

16. Des regles sur les dispositifs hybrides de portée trop générale peuvent étre
difficiles a appliguer et a administrer. Par conségquent, une portée est définie pour chague
régle qui doit répondre a un triple objectif : étre compléte, ciblée et administrable.

17. Le tableau 1.1 offre un apercu général des recommandations formulées dans ce
rapport concernant les régles relatives aux dispositifs hybrides.
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Tableau 1.1. Apercu général desrecommandations

Recommandations spécifiques d’amélioration

Regle relative aux asymétries hybrides recommandée

Encadrement des crédits d'impdts pour retenues a
la source

Asymétrie Dispositif PP :
de la législation nationale , R T ,
Réponse Régle défensive Portée
Déduction/non- Instrument financier hybride Pas d’exonération de dividendes en cas de Refuser la déduction Intégrer au calcul du revenu Parties liées et dispositifs structurés
inclusion paiements déductibles par le payeur ordinaire

Non prise en compte d'un paiement
effectué par une entité hybride

Refuser la déduction
par le payeur

Intégrer au calcul du revenu
ordinaire

Groupe sous controle commun et
dispositifs structurés

Paiement en faveur d’'une entité
hybride inversée

Amélioration du régime relatif aux investissements
a I'étranger

Limitation de la transparence fiscale des entités
intermédiaires lorsqu'une entité est opaque aux fins
fiscales pour des investisseurs non résidents

Refuser la déduction
par le payeur

Groupe sous controle commun et
dispositifs structurés

Double déduction

Paiement déductible effectué par
une entité hybride

Refuser la déduction
par la société mere

Refuser la déduction par le payeur

Portée illimitée, la regle défensive
s'applique au groupe sous contrdle
commun et aux dispositifs structurés

Paiement déductible effectué par un
contribuable a double résidence

Refuser la déduction
par le résident

Portée illimitée

Effets indirects de
déduction/non-
inclusion

Dispositifs générant une asymétrie
importée

Refuser la déduction
par le payeur

Membres du groupe sous controle
commun et dispositifs structurés
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Chapitre 1

Reglerelative aux instrumentsfinanciers hybrides

RECOMMANDATION 1

1. Neutralisation del’asymétrie dansla mesure ou le paiement génére un effet de
déduction/non-inclusion

Laréegle suivante s applique aux paiements effectués dans le cadre d’un instrument financier et
donnant lieu a une asymétrie hybride, ainsi qu'aux paiements de substitution effectués dans le
cadre d'un dispositif portant sur le transfert d’ un instrument financier :

(@ Lajuridiction du payeur refusera que ce paiement ouvre droit a une déduction dans la
mesure ou il génére un effet de déduction/non-inclusion.

(b) Si lajuridiction du payeur ne neutralise pas |I’asymétrie, la juridiction du bénéficiaire
doit imposer que ce paiement soit pris en compte lors du calcul du revenu ordinaire
dans lamesure oul il génere un effet de déduction/non-inclusion.

(c) Desdifférences dansla date d’ enregistrement de paiements effectués dans le cadre d’un
instrument financier ne sont pas considérées comme générant un effet de
déduction/non-inclusion, dés lors que le contribuable peut prouver, a I’ appréciation de
I’administration fiscale, que ce paiement sera pris en compte en tant que revenu
ordinaire dans un délai raisonnable.

2. Définition d’un instrument financier et d’un paiement de substitution

Aux finsdela présenteregle:

(@ Un instrument financier désigne tout dispositif soumis aux régles d'imposition
applicables aux titres de dette, titres de participation ou produits dériveés, alafois selon
leslois des juridictions du bénéficiaire et du payeur, et qui inclut un transfert hybride.

(b) Un transfert hybride englobe tout dispositif de transfert d’ un instrument financier mis
en place par un contribuable et une contrepartie dans lequel :

(i) le contribuable est e propriétaire de I’ actif transféré et la contrepartie détient sur cet
actif des droits qui sont considérés comme des obligations du contribuable ; et

(ii) selon les lois de la juridiction de la contrepartie, la contrepartie est propriétaire de
I’actif transféré et le contribuable détient sur cet actif des droits qui sont considérés
comme des aobligations de la contrepartie.

Dans ce contexte, la propriété d'un actif englobe toute regle ayant pour effet de
soumettre le contribuable a I'impét en qualité de bénéficiaire des flux monétaires
générés par |’ actif.

(c) Tout dispositif au titre duquel une personne verse de I'argent a une autre personne au

titre d’ un rendement financier ou d’ un rendement de capitaux propres devrait également
étre traité par lesjuridictions comme un instrument financier a hauteur de ce rendement.
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Recommendation 1 (suite)

(d Tout paiement effectué dans le cadre d'un dispositif qui n'est pas traité comme un
insrument financier par la juridiction de la contrepartie devrait étre consdéré comme
générant une asymétrie uniquement dans la mesure ou le paiement correspond a un
rendement financier ou a un rendement de capitaux propres.

(8 Un paiement de substitution désigne tout paiement effectué au titre d’ un dispositif visant le
transfert d’ un instrument financier, dans la mesure ot il correspond, en partie ou en totdlité,
a un rendement financier ou & un rendement de capitaux propres de I'instrument financier
sous-jacent, lorsque ce paiement ou rendement :

(i) n"aurait pas éé inclus dansle calcul du revenu ordinaire du payeur ;

(ii) n'aurait pas &¢éinclus dansle calcul du revenu ordinaire du bénéficiaire ; ou
(iii) aurait généré une asymétrie hybride ;

Sil avait été effectué directement dans|e cadre de I’ instrument financier.

3. Laréglene s applique qu’ aux paiements effectués dansle cadre d’ un instrument
financier qui génereuneasymétrie hybride

Un paiement effectué dans le cadre d’ un instrument financier génére une asymétrie hybride lorsque
celle-ci peut étre attribuée aux termes de I'instrument. Un paiement ne peut étre attribué aux termes
de I'instrument financier lorsgue I asymétrie découle exclusvement du statut du contribuable ou des
circonstances dans lesquelles |’ instrument financier est détenu.

4. Portéedelarégle

Cette régle s appligue uniquement aux paiements effectués entre deux personnes qui sont liées, ou &
ceux effectués en vertu d' un dispositif structuré auquel le contribuable est partie.

5. Exceptionsalarégle

La réponse principale visée par la Recommandation 1.1 (@) ne doit pas S appliquer a un paiement
effectué par un organisme de placement soumis a un traitement réglementaire et fisca particulier
selonlesloisdelajuridiction d' établissement, deslorsque:

(@ Lapoalitique fiscale de lajuridiction d’ éablissement a pour objet de préserver la déduction
du paiement effectué au titre de I"instrument financier pour faire en sorte que:

(i) le contribuable soit exonéré d'impdt ou soumis a un imp6t minime sur son revenu
d'investissement ; et

(ii) les dé&enteurs d'instruments financiers émis par le contribuable soient imposés sur ce
paiement en tant que revenu ordinaire sur une base courante.

(b) Le cadre réglementaire et fisca de la juridiction d'établissement d’'un organisme de
placement a pour effet que les instruments financiers émis par ce dernier procureront au
contribuable un revenu qui sera intégralement ou pour I'essentiel payé et distribué aux
détenteurs de ces instruments financiers dans un délai raisonnable apres I’ obtention ou la
réception de ce revenu par le contribuable.

(¢) Lapdlitiquefiscade delajuridiction d' établissement de I’ organisme prévoit que I'intégralité
du montant du paiement :

(i) est incluse dans le revenu ordinaire de toute personne qui est un bénéficiaire dans cette
juridiction ; et
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Recommendation 1 (suite)

(ii) n'est pas exclue du calcul du revenu ordinaire de toute personne qui est un bénéficiaire
selon les lois de la juridiction du bénéficiaire en vertu d’une convention conclue entre la
juridiction d’ établissement de |’ organisme et celle du bénéficiaire.

(d) Lepaement n'est paseffectué dansle cadre d’un dispositif structuré.

La regle défensive prévue par la recommandation 1.1(b) continue de s appliquer a tout paiement
effectué par cet organisme de placement.

Synthese

18. La recommandation 1 a pour objectif d'empécher les contribuables de mettre en
place des dispositifs structurés ou des dispositifs conclus avec une partie liée dans le but
detirer parti de différences dans le traitement fiscal d’un instrument financier et d’ obtenir
des effets de déduction/non-inclusion. La régle aligne le traitement fiscal des paiements
effectués au titre d'un instrument financier en gjustant, selon le cas, le montant des
déductions autorisées en vertu des lois de la juridiction du payeur ou celui des revenus
devant étre inclus dans la juridiction du bénéficiaire, afin d’ éliminer toute asymétrie de
traitement fiscal. La recommandation 1 s applique a trois catégories de dispositifs de
financement :

(a) Les dispositifs assimilés a des titres de dette, titres de participation ou produits
dérivés en vertu du droit interne (les « instruments financiers »).

(b) Les dispositifs prévoyant |e transfert d'instruments financiers, dés lors que, du fait
de différences dans le traitement fiscal du dispositif concerné, un méme instrument
financier est considéré comme étant détenu par plusieurs contribuables (les
« transferts hybrides »).

(c) Les dispositifs prévoyant le transfert d'instruments financiers, dés lors qu'un
paiement est effectué en substitution du rendement financier ou du rendement de
capitaux propres de |’ actif transféré et que les différences de traitement fiscal de ce
paiement et du rendement sous-jacent de I'instrument ont pour résultat fina de
porter atteinte a I’ intégrité de la régle relative aux instruments financiers hybrides
(les « paiements de substitution »).

Dispositifs assimilés & des instruments financiers par le droit interne

19. Larecommandation 1 cible principalement les dispositifs qui sont imposés en tant
gue titres de dette, titres de participation ou produits dérivés (donc en tant qu’instruments
financiers) aux termes des lois de lajuridiction du payeur et de celle du bénéficiaire. Bien
que la recommandation invite les juridictions a élargir leurs regles d'imposition
applicables aux instruments financiers de maniére a englober tout dispositif générant un
rendement financier ou de capitaux propres, il est admis gu’en dernier lieu il incombe a
chaque juridiction de déterminer quelles sont les catégories de dispositifs relevant de la
définition d'un instrument financier (et pouvant donc faire I’objet d’un gustement en
vertu de laréglerelative aux instruments financiers hybrides).

20. Si la recommandation 1 est décrite comme S appliquant aux «instruments
financiers hybrides », les caractéristiques conduisant a qualifier un instrument financier
d’instrument «hybride» ne sont pas précisées. La grande variété des instruments
financiers et des différences de qualification de ces instruments aux fins fiscales ne
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permettent pas de recenser de maniére précise et exhaustive toutes les situations dans
lesquelles un paiement effectué au titre d’un instrument financier peut conduire a une
asymétrie hybride. L’ approche retenue par la régle relative aux instruments financiers
hybrides consiste donc plutét a déterminer s le paiement est susceptible de générer une
asymétrie des résultats fiscaux et si cette asymétrie est attribuable aux différences de
traitement de I’ instrument aux fins fiscales selon les lois de la juridiction du payeur et de
celle du bénéficiaire.

21. Si les conditions a I’ application de la régle reative aux instruments financiers
hybrides sont réunies, la réponse recommandée par le rapport consiste a digner le
traitement fiscal des paiements effectués dans le cadre du dispositif pour faire en sorte
gue le payeur ne soit pas en mesure d’obtenir de déduction au titre de rendements
financiers ou de rendements de capitaux propres verses en vertu du dispositif, sauf si ces
paiements ont été inclus dans le revenu ordinaire du bénéficiaire. La recommandation 1.1
décrit le fonctionnement concret des régles et leur ordre d’ application afin d’ effectuer les
ajustements correspondants. La recommandation principae prévoit que la juridiction du
payeur refuse toute déduction dés lors qu’ un paiement génére un effet de déduction/non-
inclusion. S la juridiction du payeur n’applique pas la réponse recommandeée, la régle
défensive prévoit que la juridiction du bénéficiaire traite le paiement déductible comme
un revenu ordinaire au titre d’ un instrument financier.

22. La réponse principale et la régle défensive se limitent & gjuster les conséguences
fiscales issues des différences dans le traitement fiscal de I'instrument et ne modifient
pas, le plus souvent, la qualification sous-jacente du paiement (son traitement en tant
qu’intérét ou dividende), ni la quantification ou le traitement fiscal du profit global, ou de
la perte globale, qu'un contribuable enregistre lors de I’ acquisition ou de la cession d' un
actif acquis au titre d’ un instrument financier.

Transferts hybrides

23. Un transfert hybride désigne tout dispositif de transfert d’ un instrument financier
dont les caractéristiques économiques et la structuration conduisent les légidations de
deux juridictions a formuler des conclusions opposées sur I'identité du propriétaire du
rendement sous-jacent de I’ actif transféré. En régle générale, les paiements effectués au
titre d'un transfert hybride donnent lieu a une déduction/non-inclusion lorsqu’une des
parties au transfert demande une déduction au titre du rendement de capitaux propres ou
financier sous-jacent généré par |’ actif transféré et qui afait I’ objet d’ un paiement (ou qui
est traité comme tel) en faveur de la contrepartie conformément aux termes du transfert
hybride, tandis que la contrepartie traite le méme paiement comme un rendement direct
de I'instrument financier sous-jacent lui-méme (c'est-a-dire comme un rendement
exonéré ou exempté d'imposition). Aux fins de la recommandation 1, un tel transfert
d’actif est considéré comme un instrument financier de telle sorte que la déduction/non-
inclusion générée par ce dispositif entre dans le champ d’ application de la regle relative
aux instruments financiers hybrides, quelle que soit la qualification du transfert hybride
selon ledroit interne.

24, Les transferts hybrides étant considérés comme une catégorie d’instruments
financiers, les mémes régles sont appliquées pour déterminer s une asymétrie dans les
résultats fiscaux est une asymétrie hybride. Une déduction/non-inclusion issue d'un
transfert hybride ne donne lieu & un gjustement en vertu de la régle rdative aux
instruments financiers hybrides que s I'asymétrie est attribuable aux différences de
traitement fiscal du dispositif selon les lois de la juridiction du payeur et de celle du
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bénéficiaire, et tout gjustement nécessaire en vertu de la régle est limité a hauteur des
conséquences fiscal es issues de cette différences de traitement fiscal.

Paiements de substitution

25. La derniére catégorie de dispositifs entrant dans le champ d application de la
recommandation 1 est celle des transferts d’'instruments financiers dans lesguels le
cessionnaire recoit un paiement de substitution au titre du rendement financier ou du
rendement de capitaux propres généré par |’ actif transféré (un paiement de substitution) et
ou des différences existent entre le traitement fiscal du paiement de substitution et du
rendement sous-jacent de I'instrument et peuvent porter atteinte a I’intégrité de la régle
relative aux instruments financiers hybrides. Un paiement de substitution qui donne lieu a
une déduction/non-inclusion fait I’ objet d’'un gustement en vertu de la régle relative aux
instruments financiers hybrides lorsque le rendement financier ou rendement de capitaux
propres sous-jacent généré par I'actif transféré aurait autrement constitué un revenu
imposable du cédant, ou est traité comme étant exempté d’imposition ou exclus du calcul
du revenu du cessionnaire, ou lorsque le transfert permet al’instrument financier de sortir
du champ d’ application de larégle relative aux instruments financiers hybrides.

26. A la différence des autres régles énoncées dans la recommandation 1, qui ne
s appliquent que s, et dans la mesure ou, I'asymétrie est attribuable aux termes de
I"instrument, les regles relatives aux paiements de substitution sont applicable a tous les
effets de déduction/non-inclusion, quelle qu’ en soit la cause.

Recommandation 1.1 — Neutralisation del’asymétrie dans |a mesur e ou le paiement
géneéreun effet de déduction/non-inclusion

27. Laregle relative aux instruments financiers hybrides s applique aux paiements de
substitution dés lors que ces paiements générent des effets de déduction/non-inclusion.

Paiement

28. La recommandation 12 présente plus en détail la définition du terme
« paiement ». Un paiement désigne tout transfert de valeur associé a un montant
susceptible d’ étre payé, comme une obligation future ou conditionnelle d’ effectuer un
paiement. Comme le montre |'exemple 1.13, la définition du paiement englobe les
engagements constatés au titre d obligations futures de paiement, méme lorsque le
montant de I’ engagement constaté ne correspond pas a un renforcement de |’ obligation de
paiement au cours de la période considérée. La définition exclut expressément,
cependant, les paiements réputés étre effectués a des fins fiscales uniquement et qui
n'impliquent pas I’ apparition de droits économiques entre les parties. En conséquence,
comme indiqué par I'exemple 1.14, la régle relative aux instruments financiers hybrides
ne sapplique pas aux gustements découlant de frais d'intéréts prévisionnels. Ces
gjustements sont pratiqués uniquement a des fins fiscales et ne correspondent a aucun
transfert de valeur présent ou avenir.

Effet de déduction/non-inclusion

29. Un paiement génére un effet de déduction/non-inclusion dés lors que ce paiement
est déductible selon les lois de lajuridiction du payeur et n'est pas inclus dans le revenu
selon les lois de la juridiction dans laquelle le paiement est considéré comme recu (la
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juridiction du bénéficiaire). Pour déterminer s un paiement génére une asymétrie, larégle
relative aux instruments financiers hybrides ne prend en compte que le traitement fiscal
prévisible pour le dispositif, au regard des termes de I'instrument et de la nature des
pai ements effectués dans le cadre de celui-ci.

Déductible

30. Un paiement est considéré comme « déductible » si, une fois correctement éablis
la nature du paiement et son traitement fiscal selon les lois de lajuridiction du payeur, il
peut étre pris en compte par le payeur comme une déduction lors du calcul du revenu
imposable de ce dernier. Un paiement effectué au titre d’un instrument financier est
considéré comme étant déductible dans la mesure ou ce paiement est considéré, selon la
loi nationale, comme un éément déductible distinct. Les paiements déductibles effectués
au titre d’ un instrument financier recouvrent donc les intéréts, les primes d’ émission et de
remboursement, les frais de facilité de caisse, ains que les paiements effectués au titre de
contrats dérivés dans la mesure ou ils sont traités comme des ééments de charges
déductibles distincts.

31. Le terme «déductible» est également appliqué a tout paiement permettant
d obtenir un quelcongue « allégement fiscal équivalent ». Le sens de ce terme est illustré
par I'exemple 1.11, dans lequel un paiement de dividendes ouvre droit & un crédit d’ impbt
qui peut étre imputé sur le montant de I'impdt d0 par le payeur ou remboursé a
I"actionnaire. De tels crédits d'impdt ont généralement pour objet d'éviter une double
imposition économique du revenu distribué, dans cet exemple, le dividende qui déclenche
ladéduction n’ est pas soumis a une deuxiéme imposition selon leslois de lajuridiction du
payeur. En conséquence, ce crédit d'imp6t équivaut du point de vue économique a une
déduction puisgue, en I'absence d'imposition au niveau de I'actionnaire, il réduit le
montant du revenu généré par le dispositif qui est soumis a une imposition a taux plein
danslajuridiction du payeur.

Inclus dans lerevenu ordinaire

32. Le revenu ordinaire désigne les catégories de revenu soumises a I'imp6t au taux
marginal applicable au contribuable et qui ne bénéficient daucune exonération,
exclusion, réduction ou autre mesure d'allégement applicable a certains paiements
(comme les crédits d' imp6t indirects au titre d’ une imposition sous-jacente du revenu du
payeur). Un paiement est considéré comme inclus dans |e revenu ordinaire dans la mesure
ou, une fois correctement établis la nature du paiement et son traitement fiscal selon les
lois de lajuridiction du bénéficiaire, ce paiement est intégré en tant que revenu ordinaire
dans le calcul du revenu imposable du bénéficiaire. Un paiement relevant du revenu
ordinaire généré par un instrument financier comprend en regle générale les intéréts, les
dividendes et les autres rendements d' investissement qui sont soumis a I'imp6t au taux
marginal applicable au bénéficiaire. Néanmoins, le revenu est considéré comme soumis a
I”impdt au taux marginal applicable au contribuable méme lorsgque I'impét est minoré par
un crédit ou un alégement fiscal équivalent accordé par lajuridiction du bénéficiaire au
titre d'une retenue a la source ou d autres impdts appliqués par la juridiction du payeur
sur le paiement proprement dit.
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Effets de déduction/non-inclusion dans | e cas de paiements effectués dans le cadre
d’un instrument financier.

33. La regle relative aux instruments financiers hybrides examine uniguement le
traitement fiscal prévisible du paiement selon les lois de lajuridiction de la contrepartie,
et non le traitement fiscal réellement appliqué ala contrepartie ; en conséquence, aux fins
d établir s le paiement a donné lieu a une asymétrie a des fins fiscales, il n'est pas
nécessaire gue le contribuable ou I’ administration fiscale connaisse le statut fiscal de la
contrepartie ni le traitement fiscal réellement appliqué au paiement. La mise en ceuvre de
ce principe est décrite dans I'exemple 1.26, dans lequel un négociant en valeurs
mobiliéres acquiert des actions dans le cadre d’' un accord de transfert d' actif. Cet exemple
montre que la déduction pratiquée par cet opérateur au titre du colt d acquisition des
actions n'est pas un effet des termes de I'instrument ni de la nature des paiements
effectués au titre de celui-ci, mais qu’elle découle du statut particulier du payeur. En
conséquence, bien que I'accord de transfert puisse étre un transfert hybride (ce qui
conduirait a traiter la somme versée pour acquérir les actions comme un paiement
effectué au titre d'un instrument financier), le paiement n'est pas considéré comme
générant un effet de déduction/non-inclusion issu d'un instrument financier hybride. Le
méme principe est illustré dans I’exemple 1.29, dans lequel un négociant en valeurs
mobilieres dispose d'un droit a percevoir des intéréts au titre du prix d achat non versé
selon lestermes d' un accord de vente d' actions. La fraction du prix d' achat correspondant
aux intéréts est considérée comme générant une charge déductible distincte selon les lois
de la juridiction de I'acheteur, alors que le négociant en valeurs mobilieres traite la
totalité du prix payable en vertu de I’ accord de vente d’ actions comme la contrepartie de
la cession des actions. Dans ce cas, le paiement est considéré comme générant une
asymeétrie des résultats fiscaux méme si le paiement est, de fait, inclus par le négociant en
valeurs mobilieres dans le revenu ordinaire en tant que produit de la cession d actifs
détenus aux fins de transaction.

Effets de déduction/non-inclusion dans le cas de paiements de substitution

34, Les régles relatives aux paiements de substitution s appliquent a toute asymétrie
des résultats fiscaux, quelles que soient les circonstances ayant conduit a |’ apparition de
la déduction, notamment tout montant pris en compte lors du calcul des gains ou pertes
sur la cession d' actifs détenus aux fins de transaction. La mise en ceuvre de la regle
relative aux paiements de substitution est décrite dans |I'exemple 1.34, dans lequel un
négociant en valeurs mobiliéres acquiert des actions dans le cadre d’ un transfert hybride.
Méme si, dans ce cas, la déduction que le négociant demande au titre de paiements de
compensation représentant les dividendes sur les titres cédés n'est pas attribuable aux
termes de I'instrument (et ne génére donc pas d asymétrie hybride issue d’ un instrument
financier), I’exemple souligne que le paiement peut tout de méme étre un paiement de
subgtitution donnant lieu a un gjustement en vertu de la régle relative aux instruments
financiers hybrides.

I nteractions entre la recommandation 1.1(a) et la recommandation 2.1

35. Afin d éablir I’existence d’un effet de déduction/non-inclusion, il convient
d’ évaluer avec précision la nature juridique de I'instrument et le traitement fiscal du
paiement dans chaque juridiction. Un paiement effectué dans le cadre d'un instrument
financier hybride n’est pas considéré comme générant un effet de déduction/non-
inclusion si I'asymeétrie est neutralisée dans la juridiction de la contrepartie par une régle
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spécifigue visant a aligner le traitement fisca du paiement avec celui appliqué a un
instrument de la méme nature. Ces régles spécifiques recouvrent toutes les régles de la
juridiction du bénéficiaire qui sont conformes a la recommandation 2.1 et limitent les cas
ou un contribuable peut bénéficier d’ une exonération de dividendes ou d’'un allégement
fiscal équivalent au titre de paiements non déductibles aux fins fiscales. Ce principe est
illustré dans I'exemple 1.1 dans lequel un contribuable émet une obligation portant
intéréts acquise par un contribuable qui est une partie liée dans une autre juridiction.
L'émetteur est en droit de déduire les intéréts versés tandis que le détenteur de
I obligation déclare e paiement comme un dividende. Une évaluation précise de la nature
juridigue du paiement et de son traitement fiscal dans chague juridiction prend en compte
les régles de la juridiction du bénéficiaire qui visent a limiter les allégements accordés
pour éviter une double imposition au titre d'un paiement de dividendes versé sur des
bénéfices aprés impdts. En conséguence, si la juridiction du bénéficiaire n’ applique pas
I” exonération des dividendes au titre d’un paiement qui est déductible selon les lois de la
juridiction du payeur, il n’existe aucune asymétrie aux fins de la régle relative aux
instruments financiers hybrides. Des situations similaires sont présentées dans les
exemples1.2, 1.3 et 1.4.

Inclusion en vertu d’'un régime applicable aux SEC

36. La régle relative aux instruments financiers hybrides a pour seul objet de
s appliquer aux paiements générant des asymeétries dans les résultats fiscaux, elle n’a pas
vocation a entrainer une double imposition économique. Dans certains cas, un paiement
effectué dans le cadre d'un instrument financier hybride qui génére un effet de
déduction/non-inclusion, par exemple entre la juridiction du payeur et celle du
bénéficiaire, peut étre inclus dans le revenu en vertu d’ un régime applicable aux SEC. Un
pays cherchant a éviter la double imposition économique devrait alors étudier comment
neutraliser I’ asymétrie des résultats fiscaux en appliquant laregle relative aux instruments
financiers hybrides sachant que le paiement a été inclus par I’ actionnaire dans son revenu
ordinaire en vertu d'un régime applicable aux SEC ; il devrait établir si I'inclusion en
vertu du régime applicable aux SEC doit étre assimilée a une inclusion dans le revenu
ordinaire aux fins de déterminer si un effet de déduction/non-inclusion a été généré au
sens de larégle relative aux instruments financiers hybrides.

37. Deés lors qu'un pays prend en compte une inclusion en vertu du régime applicable
aux SEC dans lajuridiction de la société mére, tout contribuable qui souhaite utiliser une
telle inclusion pour éviter un gjustement au titre de la régle rdative aux instruments
financiers hybrides ne devrait étre autorisé a le faire que s'il est en mesure de prouver a
I’administration fiscale que le paiement en question a été inclus dans sa totalité selon les
lois de la juridiction concernée et qu'il y est soumis a une imposition a taux plein. Le
contribuable doit notamment prouver que :

(a) En vertu des regles relatives aux SEC, le paiement devrait normalement étre pris
en compte dans lajuridiction de la société mére.

(b) Le régime applicable aux SEC prévoit effectivement que le paiement soit attribué
a |’ actionnaire (c’ est-a-dire que le paiement n’ouvre droit & aucune exception au
titre d’ un revenu actif, par exemple).

()En vertu des regles de quantification et de détermination des dates
d’ enregistrement du régime applicable aux SEC, le paiement a bien été pris en
compte comme un revenu ordinaire dans la déclaration établie par I’ actionnaire.
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38. En outre, pour étre considéré comme sortant du champ d application de la régle
relative aux instruments financiers hybrides en raison d’ une inclusion en vertu du régime
applicable aux SEC, un paiement devrait remplir les conditions suivantes :

@Il na pas éé traité comme étant compensé, pour tout ou partie, par une
guelconque déduction ou réduction d'impét, hormis a hauteur de la charge
supportée par la société mére selon les lois de la juridiction dans laquelle cette
derniére est établie.

(b) Il n"ouvre aucun droit a des crédits d’impot ou autres allégements fiscaux.
(©) Il ne génére pas d asymétrie importée.

39. La mise en cauvre de ce principe est décrite dans I’ exemple 1.24, dans lequel une
société effectue un paiement intra-groupe au titre d’ un instrument financier hybride. Dans
cet exemple, le régime applicable aux SEC dans la juridiction de la société mére traite
certains é éments de revenu passif (tels que loyers, redevances et intéréts) générés par des
entités étrangeres controlées comme des «revenus d'une SEC» attribuables aux
actionnaires a concurrence des parts qu'ils détiennent respectivement dans la SEC. Dans
ce méme exemple, le contribuable N’ est pas autorisé a traiter un élément de revenu d une
SEC comme étant inclus dans le revenu ordinaire selon les lois de la juridiction de la
société mere lorsque le revenu a été considéré comme compensé en partie par une charge
supportée par le bénéficiaire ou lorsque ce paiement a éé couvert par un quelcongue
crédit d’'imp6t ou alégement fisca dans la juridiction de la société mere. L' exemple
souligne également que le contribuable devrait en outre prouver al’ administration fiscale
gue le paiement n'a pas &é compensé par une déduction hybride dans le cadre d'un
dispositif générant une asymeétrie importée.

40. Les régles utilisées pour déerminer la catégorie, le montant et les dates
d’ enregistrement d’ un revenu attribué en vertu d' un régime applicable aux SEC sont d'un
maniement difficile et supposent un grand nombre de vérifications pour éablir s un
montant a été bien inclus dans e revenu ordinaire aux fins du régime applicable aux SEC.
En conséquence, lors de I'introduction d'une régle relative aux instruments financiers
hybrides dans leur Iégidation nationale, les pays pourront chercher un juste équilibre
entre I’objectif de lutte contre la double imposition et les efforts que supposent les
vérifications précitées; a cet égard ils pourront définir des seuils minimaux a respecter
pour qu’un contribuable puisse considérer qu’ une inclusion en vertu du régime applicable
aux SEC réduit le montant de I’ gjustement requis en application de larégle.

Application de larégle en cas d exonération, de taux réduit ou de crédit d’ impot

41, Un paiement déductible est considéré comme générant une asymétrie dés lors que
la juridiction du bénéficiaire applique a ce paiement un taux d'imposition inférieur au
taux plein marginal applicable au revenu ordinaire, quelle que soit la maniére d’ accorder
cet allégement fiscal. Le mécanisme particulier d' obtention de I’ allégement fiscal dans la
juridiction du bénéficiaire, que ce soit par exclusion, exonération, application d'un taux
réduit, crédit d'impbt ou de quelque autre maniére, ne doit pas, en régle générae,
modifier le résultat final de I’application de la régle relative aux instruments financiers
hybrides.

42.  Certains pays soumettent les différentes catégories de revenu a des taux
d’ imposition distincts. Par exemple, les revenus d entreprise ou les revenus du travail
peuvent étre soumis a des taux différents de ceux appliqués aux revenus générés par des
investissements. Il convient de tenir compte de ces différences afin d'établir s un
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paiement a bien éé soumis au taux plein marginal applicable au contribuable. Dans le
contexte de |’ application de la régle relative aux instruments financiers hybrides, le taux
plein marginal applicable au bénéficiaire désigne le taux d’'imposition qui serait en
principe applicable au bénéficiaire au titre du revenu ordinaire généré par un instrument
financier, de maniére a éviter |’ apparition d’'une asymétrie, aux fins de la régle relative
aux instruments financiers hybrides, du simple fait que la juridiction du bénéficiaire
applique aux revenus générés par des instruments financiers un taux inférieur a celui
applicable a d'autres catégories de revenus. Cela est illustré par I'exemple 1.3, dans
lequel un paiement d’intéréts est soumis a un taux réduit d’ imposition en vertu deslois de
la juridiction du bénéficiaire. L'exemple 1.3 montre que, S le taux réduit est égal ou
supérieur a celui qui aurait éé appliqué a tout autre paiement au titre d'un revenu
ordinaire généré par un instrument financier (comme des intéréts ordinaires sur un prét),
il n"existe aucune asymétrie aux fins de la régle relative aux instruments financiers
hybrides.

Exonération partielle ou application d' un taux réduit

43. Lorsque la juridiction du bénéficiaire accorde seulement aux contribuables une
exonération partielle ou I application d’ un taux réduit au titre d’ un paiement effectué dans
le cadre d'un instrument financier hybride, le refus de la déduction devrait, en régle
générale, se limiter au montant nécessaire pour supprimer |I'asymétrie des résultats
fiscaux entre lajuridiction du payeur et celle du bénéficiaire, et une déduction devrait ére
accordée dans la mesure ou le paiement est soumis a un taux plein d'imposition dans la
juridiction du bénéficiaire. La mise en ocaivre de ce principe est décrite dans
I’exemple 1.2, dans lequel lajuridiction du bénéficiaire prévoit une exonération partielle
pour les paiements d' intéréts au titre d’ un prét subordonné, ainsi que dans I’ exemple 1.3,
dans lequel un paiement effectué dans le cadre d' un instrument financier hybride est
imposé dans la juridiction du bénéficiaire a un taux égal & 10 % du taux normal de
I'imp0t sur les bénéfices des sociétés.

44, Les cas d'alégement fiscal partid sont normalement observés en lien avec des
instruments financiers assimilés a des titres de dette ou a des titres de participation,
lorsque la juridiction du bénéficiaire traite le paiement comme un dividende et applique
un crédit d'impét, un taux réduit ou une exonération partielle qui ne compense pas
entierement I'impdt acquitté par le contribuable au titre de ce dividende. Le plus souvent,
cette catégorie de paiements entre dans le champ de la recommandation 2.1, qui définit
les alégements fiscaux relatifs aux dividendes déductibles, afin de limiter, dans la
pratique, le nombre de cas ou lajuridiction du payeur est appelée a refuser une déduction
au titre d’ un paiement faisant I’ objet d’ un allégement partiel.

45, Dans le cas d'un allégement fiscal partiel au titre de dividendes, la limitation de
cet allégement dans la juridiction du bénéficiaire peut avoir pour objectif de compenser
I’ application d’'un taux réduit ou un report d’'imposition al’échelle de I’ entreprise, ou de
neutraliser dautres alégements fiscaux accordés aux actionnaires (comme la
déductibilité des charges d'intéréts). Dans un tel cas, un refus total de la déduction est
plus efficace pour préserver les résultats fiscaux recherchés dans la juridiction du
bénéficiaire et pour se rapprocher des résultats obtenus dans le cas de paiements effectués
au titre d'un instrument de capitaux propres ordinaire. Cette approche devrait étre
appliquée juridiction par juridiction, en tenant compte des résultats fiscaux prévisibles
dans la juridiction de la contrepartie et peut se révéler inutile s la juridiction du
bénéficiaire adopte des regles globales limitant les allégements fiscaux relatifs aux
dividendes déductibles, comme le prévoit |arecommandation 2.1.
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Calcul du montant de I’ ajustement en cas de crédit d’impbt étranger sous-jacent

46.  Sauf § la juridiction du bénéficiaire a adopté la recommandation 2.1 et refuse
I’ application d'un crédit d'imp6t étranger sous-jacent au titre de dividendes déductibles,
la réponse principale en vertu de la régle applicable aux instruments financiers hybrides
consiste a refuser une déduction relative a un tel paiement dans la mesure ou celui-ci fait
I’ objet d’ une exonération totale dans lajuridiction du bénéficiaire.

47. A la différence d’ autres approches visant & éliminer la double imposition, qui
consistent a appliquer au revenu une exonération dans la juridiction du bénéficiaire ou a
le soumettre a un taux réduit d’imposition, les crédits d'impbts étrangers tiennent compte
des différences dans le calcul du revenu imposable du payeur et des différences de taux
d’imposition entre les juridictions. Les interactions entre la régle relative aux instruments
financiers hybrides (qui prévoit qu’ un paiement n’est pas déductible dans la mesure ou il
fait I’objet d'une exonération en vertu d'un crédit d'imp6t étranger sous-jacent) et le
crédit d'impbt étranger (qui octroie a I'actionnaire un crédit dimpbt au titre
d’impositions sous-jacentes supportées par |’ entreprise) peuvent conduire a des références
circulaires dans les calculs lorsque le refus d’'une déduction dans la juridiction du
bénéficiaire en vertu de larégle relative aux instruments financiers hybrides (au motif que
le paiement n'est pas inclus dans le revenu ordinaire) augmente le montant d' impét
payable dans cette juridiction, ce qui, par contrecoup, accroit le crédit d'impbt étranger
applicable dans la juridiction du bénéficiaire et réduit le montant du paiement qui est
assimilé aun revenu ordinaire.

48. Dans la pratique, les contribuables peuvent se heurter a la complexité propre au
calcul des crédits d’'impdts étrangers (dont les risques de références circulaires) lorsqu’ils
doivent déterminer I'gustement requis selon la regle applicable aux instruments
financiers hybrides. En conséquence, aux fins du calcul du montant de I’ gjustement qu’ un
contribuable doit pratiquer au titre d'un paiement ouvrant droit a un crédit d’impét
étranger, les pays devraient trouver un point d’ équilibre entre des régles claires et smples
a utiliser et I'objectif d’ éviter le risgue d’ une double impoasition. L’ exemple 1.4 propose
une description simplifiée de I’ gustement pouvant étre appliqué, en vertu de la régle
relative aux instruments financiers hybrides, a un paiement faisant I’objet d'un crédit
d’ impdt étranger sous-jacent. Dans ce cas, la juridiction du payeur refuse la déduction
uniquement dans la mesure ou le crédit d'impét est suffisant pour donner lieu a une
exonération du paiement. Dans cet exemple, le risque d’ une référence circulaire peut étre
neutralisé s la juridiction du bénéficiaire refuse d octroyer un crédit d'impét au titre
d’ une augmentation des imp6ts étrangers acquittés a la suite de I’ application de la regle
relative aux instruments financiers hybrides, ou s la majoration constatée du montant de
I'impbt n’a pas d effet, dans la pratique, sur le montant du crédit d’ impét étranger sous-
jacent attribuable au paiement.

Nature et portée de I’ ajustement requis

49, L' objectif fondamental de la régle relative aux instruments financiers hybrides
consiste a aigner le traitement fiscal des paiements effectués dans le cadre d'un
instrument financier de sorte qu’un contribuable ne puisse faire valoir un droit a une
déduction au titre d’une charge financiére sauf s le paiement doit nécessairement étre
inclus dans le revenu ordinaire dans lajuridiction du bénéficiaire. L’ application des régles
principale et secondaire répond a cet objectif en gustant, selon le cas, le montant des
déductions autorisées en vertu des lois de la juridiction du payeur ou celui des revenus
devant étre inclus dans la juridiction du bénéficiaire, afin de garantir un méme traitement
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fiscal d’ ensemble du dispositif, indépendamment de la nature de I'instrument utilisé et du
fait que I'gustement soit effectué dans la juridiction du bénéficiaire ou dans celle du
payeur. L’ gustement ne devrait pas dépasser le montant permettant de neutraliser les
effets de I'instrument hybride et devrait donner un résultat proportionné sans faire
apparaitre de double imposition.

Absence d’ effets sur |es autres conséquences fiscales

50. L'gustement relatif & un paiement effectué dans le cadre d'un instrument
financier hybride ne modifie pas la qualification du paiement concerné. Bien que larégle
principale conduise a refuser au payeur une déduction de maniére a aligner le traitement
fiscal d’un paiement avec celui pratiqué dans lajuridiction du bénéficiaire, cette régle ne
prévoit pas de modifier, aux fins fiscales, la qualification de I’ instrument concerné ou des
paiements effectués dans le cadre de celui-ci. Ce point est illustré dans I’exemple 1.1,
dans lequel une régle relative aux instruments financiers hybrides conduit a refuser au
payeur une déduction au titre d'un paiement d'intéréts effectué dans le cadre d'un
instrument financier assimilé a un titre de dette ou a un titre de participation, sans
toutefois que la juridiction du payeur soit tenue de traiter le paiement comme un
dividende aux fins fiscales.

L’ ajustement concer ne uniquement |es conséquences fiscal es attribuables aux
termes de I’ instrument

51. L’ gjustement apporté aux conséquences fiscales d'un paiement effectué dans le
cadre d'un instrument financier hybride doit concerner uniquement les conséquences
fiscales attribuables aux termes de I'instrument lui-méme. L' gustement n'a pas pour
objet de modifier les conséquences fiscales qui sont uniquement attribuables au statut du
contribuable ou aux circonstances dans lesquelles I instrument est détenu. L’ exemple 1.5
et I’exemple 1.8 décrivent tous deux des cas de figure dans lesguels un gustement
pratiqué conformément a la régle défensive dans la juridiction du bénéficiaire n'a pas
d’incidence sur la situation fiscale du contribuable, soit parce que celui-ci n'est pas
soumis a I'impét sur le revenu ordinaire, soit parce qu'il a obtenu ce revenu par
I'intermédiaire d'une succursale exemptée d imposition. Méme lorsgque le bénéficiaire
n'est redevable d aucune imposition supplémentaire al’issue d’ un gjustement pratiqué en
application de la régle secondaire, la régle principale peut s appliquer dans la juridiction
du payeur pour refuser une déduction s'il existe une possibilité que le paiement génére
une asymétrie des résultats fiscaux.

52. Une comparaison des résultats présentés dans les exemples 1.27 et 1.28 permet de
mieux comprendre ce principe. Dans ces deux exemples, le dispositif entre les parties est
un contrat de cession d' actif prévoyant que le paiement du prix d’'achat soit reporté d’'un
an et que le prix d' achat comprenne un gjustement égal a douze mois d’intéréts sur le prix
d achat non versé. La juridiction de I’ acheteur considére que la fraction du prix d’ achat
correspondant aux intéréts ouvre droit a un paiement distinct déductible aux fins fiscales,
tandis que, selon les lois de la juridiction du vendeur, la totalité du prix dachat (y
compris la fraction correspondant aux intéréts) est traitée comme une contrepartie au
transfert d' actif. Comme indiqué dans I’ exemple 1.27, il est considéré que le contrat de
cession d' actif donne lieu a une charge financiére déductible pour |’ acheteur et, de ce fait,
lajuridiction de I’ acheteur devrait refuser toute déduction au titre de ce paiement en vertu
de la régle relative aux instruments financiers hybrides. Dans I’ exemple 1.28, toutefois,
I" acheteur acquiert I actif dans le cadre de son activité de négociant en val eurs mobiliéres,
ce qui lui permet d’inclure le prix d'achat comme une charge lors du cacul, aux fins
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fiscales, du profit ou de la perte enregistré en lien avec I’ actif. L' exemple 1.28 conclut
gue la régle rdative aux instruments financiers hybrides ne devrait pas empécher le
négociant en valeurs mobiliéres de prendre en compte I’ intégralité du montant a payer au
titre du contrat de cession d’ actif lors du calcul du profit ou de la perte enregistré lors de
lacession de |’ actif. Pour les contribuables qui achétent et vendent des titres dans le cadre
d'une activité habituelle de négociant en valeurs mobilieres (tels que les négociants en
titres, les établissements bancaires et les courtiers), le bénéfice net ou la perte nette
constaté lors d'une opération est, respectivement, inclus dans le revenu imposable, ou
déductible aux fins fiscales, quelles que soient la méthode de prise en compte du
rendement généré par |’ opération et la maniére dont cette opération est analysée aux fins
fiscales. Dans I’exemple 1.34, un négociant en valeurs mobiliéres acquiert un instrument
financier dans le cadre d'un transfert hybride. Méme s le paiement de compensation
représentant les dividendes sur les titres cédés dans e cadre du prét d actions est assimilé
a un paiement effectué dans le cadre d'un instrument financier, la régle relative aux
instruments financiers hybrides s applique seulement pour refuser une déduction
attribuable aux termes de I'instrument lui-méme, elle n’empéche pas un négociant en
valeurs mobiliéres de tenir compte de la charge supportée lors du transfert hybride pour
calculer (aux fins fiscales) le profit ou la perte d ensemble constaté en lien avec I’ actif.

Asymétrie découlant exclusivement de différences de valorisation d’un paiement

53. Un effet de déduction/non-inclusion découle nécessairement de différences de
valorisation et de qualification d' un paiement selon les lois de |la juridiction du payeur et
de celle du bénéficiaire. Les différences dans les résultats fiscaux qui sont exclusivement
attribuables a des différences de valorisation d’ un paiement (y compris celles liées a
I"utilisation de prix de transfert) n'entrent pas dans le champ d' application de la régle
relative aux asymétries hybrides. Si le montant d’ un paiement est qualifié et calculé de la
méme maniére en vertu des lois des deux juridictions concernées, les différences dans la
valeur attribuée a ce montant dans lajuridiction du payeur et dans celle du bénéficiaire ne
générent pas deffet de déduction/non-inclusion. Dans certains cas, toutefois, en
particulier s'agissant d’instruments financiers plus complexes qui générent a la fois des
rendements financiers et des rendements de capitaux propres, la valorisation et la
gualification d'un paiement selon laloi nationale peuvent dépendre de la valeur attribuée
a chacune de ses composantes, et cette différence de qualification peut donner lieu a une
asymétrie.

54, Une asymétrie ne saurait découler smplement des différences résultant de la
conversion de devises en monnaie locale ou en monnaie fonctionnelle. Ce principe est
illustré dans I’exemple 1.17, dans lequel une dépréciation de la monnaie locale a conduit
a un accroissement de la valeur des paiements en devise dus au titre d’un emprunt. Laloi
nationale prévoit que le payeur peut déduire ce colt supplémentaire. Néanmoins, cette
déduction ne donne pas lieu a I'inclusion correspondante dans la juridiction du
bénéficiaire. Toutefois, la différence de traitement fiscal n’a pas d' effet de déduction/non-
inclusion, éant donné que la fraction des intéréts et du principal exigible au titre du prét
est la méme selon les lois des deux juridictions. Ce principe est également illustré par
I’exemple 1.15. Cet exemple examine le traitement fiscal d' une prime en capitaux
propres que le détenteur d’un titre percoit a I’échéance d’ une obligation convertible. La
prime en capitaux propres n'est pas considérée comme générant un effet de
déduction/non-inclusion du simple fait que la juridiction du payeur et celle du
bénéficiaire appliquent des valeurs différentes, a des fins fiscales, aux actions regues a la
date de la conversion. L’ exemple 1.16 présente un cas de figure dans lequel I’ émetteur et
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le détenteur considérent tous deux une obligation convertible comme assortie d’ une prime
d’ émission représentant sa valeur en fonds propres. La val orisation plus élevée attribuée a
la valeur en fonds propres de I'obligation dans la juridiction de I'émetteur permet a
I"émetteur d’enregistrer une décote constatée plus importante, et de ce fait une plus
grande fraction des paiements est considérée comme étant déductible dans la juridiction
de I'émetteur. L’exemple conclut que, dans ce cas, la méthode de valorisation des
composantes de I’ obligation a une incidence directe sur la valorisation et la qualification
du paiement aux fins fiscales et qu'il conviendrait donc de traiter la différence dans les
résultats fiscaux comme donnant lieu & une asymétrie.

Différences temporelles

55. La régle relative aux instruments financiers hybrides n'est géné&alement pas
applicable aux différences entre les dates d’ enregistrement de paiements effectués dans le
cadre d'un instrument financier. Cette régle devrait cependant étre appliquée lorsgue le
contribuable n'est pas en mesure de prouver que |I'asymétrie dans les résultats fiscaux
découle exclusivement de différences entre des dates d' enregistrement. En conséquence,
la recommandation 1.1(c) précise qu’un paiement N’ est pas considéré comme générant un
effet de déduction/non-inclusion si I'administration fiscale a établi que ce paiement a
vocation a étre inclus dans le revenu dans un délai raisonnable.

Application de la recommandation 1.1(c)

56. Un paiement n’est pas considéré comme générant une asymétrie s'il doit, aux
termes du droit applicable, étre inclus par le bénéficiaire dans son revenu ordinaire au
cours d' une période comptable débutant dans les 12 mois suivant la cl6ture de la période
comptable du payeur. Lorsqu’ un paiement ne remplit pas les conditions d' application de
cette régle libératoire, le payeur peut néanmoins obtenir une déduction au titre de ce
paiement s'il peut prouver, al’ appréciation de |’ administration fiscale, que ce paiement a
vocation a étre inclus dans le revenu ordinaire de son bénéficiaire dans un déai
raisonnable.

A vocation a étreinclus dans le revenu

57. Un paiement qui a vocation a étre inclus dans le revenu est un paiement dont on
peut vraisemblablement penser, a la date d' émission de I'instrument, qu’il sera effectué
puis inclus dans le revenu ordinaire par le bénéficiaire concerné lorsque ce dernier le
percevra. Si les termes de I'instrument et d autres faits et circonstances montrent qu'il
importe peu aux parties, sur le plan opérationnel, que le paiement soit ou non effectué, ou
si les termes de I'instrument sont structurés de telle sorte que ce paiement, lorsqu’il est
effectué, ne soit pas considéré comme générant un revenu ordinaire pergu par son
bénéficiaire, il est inapproprié de considérer que ce paiement a raisonnablement vocation
a étreinclus dansle revenu.

Dans un délai raisonnable

58. Pour établir si un paiement est effectué dans un délai raisonnable, il convient de
se référer au délai dont pourraient raisonnablement convenir deux parties indépendantes
agissant dans des conditions de pleine concurrence. A cet égard, il convient d analyser
notamment les termes de I'instrument, les circonstances dans lesquellesil est détenu, les
objectifs économiques des parties, en prenant en compte la nature des droits constatés et
tout événement imprévu ou autre facteur commercial en lien avec le paiement. A titre
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d'exemple, on peut Sattendre a ce gu'un emprunt garanti venant financer un
investissement d'infrastructures soit assorti d' échéances de remboursement plus longues
gu’ un emprunt non garanti souscrit pour financer un fonds de roulement.

59. L'exemple 1.22 illustre |’ application de ces principes dans le cas d un emprunt
subordonné dont les intéréts sont traités comme une charge déductible par le payeur dés
gu'ils sont courus, mais ne sont considérés comme un revenu par le bénéficiaire que
lorsgu’ils sont effectivement payés. Dans cet exemple, le préteur est un actionnaire
minoritaire de I'emprunteur, et il existe une disposition interdisant la distribution de
dividendes au titre des actions selon laquelle I’ emprunteur ne peut verser de dividendes a
son actionnaire magjoritaire avant le paiement effectif des intéréts courus au titre du prét.
Ce type de disposition contractuelle incite le payeur a effectuer des paiements d'intéréts
réguliers au titre du pré afin de pouvoir continuer a verser des dividendes a son
actionnaire mgjoritaire et, en conséquence, il peut étre escompté que des paiements seront
effectués dans un délai raisonnable, y compris dans le cas d'un prét a échéance
indéterminée ou s les paiements d’ intéréts sont définis ala discrétion de I’ emprunteur.

60. Ce cas de figure peut é&re comparé a |’ accord de prét décrit dans I'exemple 1.21,
dans lequel 1a période ouvrant droit a intéréts conduit I’ administration fiscale a conclure
gu’il importe peu aux parties, sur le plan opérationnd, que les paiements dus au titre du
prét soient ou non effectués. On pourrait également imaginer, dans ce méme exemple,
que lesintéréts courent sur une période plus courte mais avec la possibilité pour le préteur
de renoncer a tout moment a percevoir des intéréts sans conséquences fiscales
défavorables. Cet exemple conclut gue le contribuable n’'est pas en mesure de prouver
que, lorsque les intéréts deviennent payables, le paiement a bien vocation a étre inclus
dans le revenu dans un délai raisonnable.

Recommandation 1.2 — Définition d’un instrument financier et d’un paiement de
substitution

61. Larecommandation 1.2 précise dans quels cas un dispositif doit ére traité comme
un instrument financier et un paiement comme un paiement de substitution.

La définition d' un « instrument financier » doit étre établie selon la Iégislation
nationale

62. L’ objectif sousjacent de la recommandation 1 est I'alignement du traitement
fiscal des paiements effectués au titre d'un instrument financier ou d’un instrument de
fonds propres de maniére a ce gue les montants qui ne sont pas pleinement soumis a
I’'impbt dans la juridiction du bénéficiaire ne soient pas considérés comme des charges
déductibles dans la juridiction du payeur. En conséguence, la recommandation 1.2(c)
invite lesjuridictions atraiter comme un instrument financier tout dispositif qui génére un
rendement financier ou un rendement de capitaux propres et a soumettre ces dispositifs a
I’impdt conformément aux régles fiscales nationales applicables aux titres de dette, titres
de participation ou produits dérivés.

63. Les définitions des termes «rendement de capitaux propres» et «rendement
financier » figurant dans la recommandation 12.1 présentent plus en détail les catégories
de paiements qui devraient étre assimilés dans le champ d’ application de larégle relative
aux instruments financiers hybrides conformément aux |égidations nationales
d application. Ces définitions visent a recouper celles utilisées dans les normes
comptables internationales et les principes comptables généralement reconnus, et a
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englober tout instrument émis par une personne qui génére pour son détenteur un revenu
calculé en fonction de la valeur temporelle de I' argent ou de risques d’ entreprise.

64. La regle relative aux instruments financiers hybrides ne devrait cependant pas
s appliquer aux dispositifs visant la fourniture de services (tels que des contrats de
location ou de licence), aux dispositifs de prise en charge de risques non financiers
(comme les contrats d assurance) ou de transferts d’ actifs qui n‘incluent pas le paiement
du rendement des capitaux propres ou du rendement financier.

65. Les pays devraient mettre en ceuvre les efforts appropriés pour adopter des
définitions similaires du terme «instrument financier » ; cela éant, il restera difficile
d établir, dans certains cas, si un contrat doit étre traité comme un instrument financier ou
comme un accord d'une autre nature, tel qu’ un contrat de vente ou un contrat de prise en
charge de risques. Si la recommandation 1.2(c) invite lesjuridictions a faire en sorte que
les régles relatives aux instruments financiers hybrides soient appliquées a tout dispositif
gui génére un rendement financier ou un rendement de capitaux propres, ces reégles n’ont
pas pour objectif de normaliser les catégories d'instruments financiers ni d’ harmoniser
leur traitement fiscal. Lorsque laligne de démarcation n’ est pas claire et que I gjustement
correspondant au rendement financier ou au rendement de capitaux propres est en fait
inclus dans une autre transaction de nature différente, il devrait revenir alalégidation de
chague pays de déterminer si et dans gquelle mesure le paiement est réalisé al’aide d' un
instrument financier. Pour déterminer si un dispositif est un instrument financier (et donc
susceptible de donner lieu a un gjustement en vertu de la regle relative aux instruments
financiers hybrides) il convient d examiner, dans chaque cas, comment les lois fiscales
national es traiteraient ce dispositif.

Application de |a régle relative aux instruments financiers hybrides a un accord
detransfert d'actifs

66. Un dispositif qui est considéré comme un transfert d’ actif selon les lois nationales
n'est pas traité comme un instrument financier aux termes de la recommandation 1 (la
regle pouvant toutefois s appliquer a un tel dispositif dés lors qu'il revét la forme d’un
transfert hybride ou qu'il inclut un paiement de substitution). L'application de la régle
relative aux instruments financiers hybrides a un accord de transfert d'actifs est illustrée
dans I'exemple 1.26 lorsgue le prix d'achat versé par un négociant en valeurs mobiliéres
lors d’ une acquisition d’ actions génere un effet de déduction/non-inclusion du fait que cet
acheteur est en mesure de traiter ce prix d' achat comme une charge déductible, tandis que
le vendeur n’inclut pas le paiement dans son revenu ordinaire. Bien que le paiement
génere un effet de déduction/non-inclusion, le contrat de cession d actif décrit dans
I’exemple 1.26 ne prévoit pas de rendement financier ni de rendement de capitaux
propres et échappe par conségquent a la formulation et au champ d application de la
recommandation 1.

67. L’ exemple 1.27 décrit un type de transaction susceptible d’ étre traité comme un
instrument financier dans une juridiction et comme un transfert d actif dans une autre.
Dans ce cas, le prix d’ achat au titre du transfert d'un actif comprend une composante
dintéréts due au bénéficiaire en contrepartie d'un report du paiement. L’acheteur
considere que la fraction du prix d’achat correspondant aux intéréts constitue une charge
déductible distincte aux fins fiscales, alors que le vendeur traite la totalité du prix d achat
(fraction d'intéréts comprise) comme la contrepartie du transfert de I’ actif. Dans ce cas,
I’ exemple conclut que le paiement ne fait pas I’ objet d’ un gjustement en vertu de larégle
relative aux instruments financiers hybrides dans la juridiction du vendeur étant donné
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gue le dispositif n'entre pas dans le champ d' application des régles fiscales nationales
applicables aux titres de dette, aux titres de participation ou aux produits dérivés. Du
point de vue du vendeur, la transaction ne peut ére distinguée de celle décrite dans
I’exemple 1.26. L’exemple 1.30 décrit un accord relatif ala vente et al’achat d’ actions
dans une filiale d exploitation et qui contient une clause relative au versement de
compléments de prix d’ acquisition (earn out) offrant au vendeur un rendement calcul é sur
les risques d' entreprise. Si certaines juridictions peuvent décider que ces paiements sont
déductibles des bénéfices de lafiliale, d’ autres peuvent estimer qu’'une telle clause n'est
gu’un outil permettant de calculer le prix d achat lors de la cession d'un actif et ne pas
traiter les paiements effectués en application de cette clause comme des rendements de
capitaux propres au titre d'un instrument financier. Comme décrit dans I’ exemple 1.30, il
conviendrait de s en remettre aux lois nationales pour établir si le rendement de capitaLix
propres doit étre qualifié de revenu généré par un instrument financier et donc entrer dans
le champ d' application de larégle relative aux instruments financiers hybrides.

Application delaréglelorsgue la contrepartie ne traite pas le dispositif comme
un instrument financier

68. Les contribuables qui concluent un dispositif entrant dans le champ d’ application
de la régle relative aux instruments financiers hybrides devraient maintenir I’ application
de la régle méme si leur contrepartie ne traite pas le dispositif comme un instrument
financier et/ou s la juridiction de la contrepartie n'a pas mis en oaire les
recommandations du présent rapport. Dans de tel cas, néanmoins, le montant de
I’ gjustement pratiqué en vertu de la régle ne peut dépasser celui du rendement financier
ou du rendement de capitaux propres généré par I’ instrument. Ce principe est illustré dans
I’exemple 1.25, dans lequel |e préteur accorde un financement a une société liée dans le
cadre d'un contrat de location financiére. Alors que le contrat de location est, en
substance, un dispositif financier, le locataire traite le dispositif comme un simple contrat
de location-exploitation et les paiements effectués dans le cadre de ce contrat comme des
loyers déductibles. Le bailleur est le résident d'une juridiction qui a adopté les régles
relatives aux dispositifs hybrides et il est tenu de ce fat, conformément a la
recommandation 1.2, de traiter le dispositif comme un prét et les loyers comme des
versements périodiques au titre des intéréts et du principal de cet emprunt. La seule
finalité de la régle relative aux instruments financiers hybrides est de détecter les
asymétries qui découlent d'un rendement financier ou d’'un rendement de capitaux
propres. En conséquence, la recommandation 1.2(d) prévoit que les gjustements pratiqués
en vertu de larégle relative aux instruments financiers hybrides se limitent au montant du
rendement financier généré par I’ instrument.

Certains paiements effectués pour acquérir un instrument financier sont
considérés comme étant effectués au titre de cet instrument financier

69. Un paiement est considéré comme étant effectué au titre d’ un instrument financier
lorsque ce paiement est requis aux fins de I'instrument ou lorsgqu’'il congtitue la
contrepartie a la levée d'une obligation prévue par I'instrument. Bien qu’un paiement
puisse conduire a la levée ou ala suppression d'une obligation prévue par un instrument
financier, lalevée ou la suppression de I’ obligation ne doit pas, en soi, étre assimilée aun
paiement. Ce principe est illustré dans I’exemple 1.18 et 1.20. Dans I'exemple 1.18, le
détenteur d'un instrument de dette percoit un paiement unique en contrepartie de son
approbation a la modification des conditions relatives au prét. L' exemple conclut que ce
paiement devrait étre traité comme un paiement effectué au titre de I’ instrument financier,
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puisqu’il congtitue la contrepartie a la levée d' une obligation prévue par I'instrument.
Dans I'exemple 1.20, dans lequel une société mere renonce a obtenir le remboursement
d'un prét concédé a |’une de ses filiales et demande une déduction égale aux montants
impayés au titre du principal et des intéréts. Si |’ effacement de la dette ne génére pas de
revenu ordinaire pour lafiliale, I’ effet de déduction/non-inclusion correspondant n’entre
pas dans le champ de la régle relative aux instruments financiers hybrides car le
renoncement a certains droits prévus par un instrument financier ne constitue pas un
paiement effectué au titre de cet instrument.

70. Un paiement effectué par une personne en contrepartie du transfert d'un
instrument financier existant est un paiement lié a la cession de I'instrument plutét
gu’ effectué au titre de celui-ci (méme si le paiement effectué pour acheter I'action ou
I’ obligation concernée peut englober un paiement de substitution, ou étre effectué au titre
d'un autre dispositif financier distinct). Ce principe est illustré dans I’exemple 1.36
concernant le transfert d’ une obligation assortie d' un droit aintéréts courus mais impayés.
Lorsqu'il acquiert cette obligation, I'acheteur verse une prime qui correspond a cette
composante d’intéréts courus. La prime est déductible selon les lois de la juridiction de
I’acheteur et traitée comme générant un profit exonéré d'impét selon les lois de la
juridiction du vendeur. Bien que ce paiement génére une asymétrie dans les traitements
fiscaux, le paiement n’'est pas considéré comme un « paiement effectué au titre d’ un
instrument financier » sauf si le contrat relatif al’achat de I’ obligation est pour le reste
traité comme un instrument financier en vertu de larecommandation 1.

71. Un paiement relatif al’ achat d’ un instrument devrait, toutefois, étre traité comme
un paiement effectué au titre de celui-ci lorsgue cette acquisition vient lever, en totalité ou
en partie, des obligations prévues par I’instrument, ou si elle neutralise des conséquences
économiques ou fiscales pour I'émetteur. Ce principe est illustré dans I'exemple 1.19,
dans lequel I’ émetteur d'une obligation verse une prime pour racheter cette obligation au
détenteur. S le colt d'acquisition de I’obligation auprés du détenteur représente la
contrepartie du transfert de I’ obligation, et non un paiement prévu selon les termes de
I’ obligation elle-méme, le paiement permet la levée des obligations de I’ émetteur aux
termes de I'instrument et, par conséquent, est assimilé a un paiement effectué au titre
d un instrument financier.

Transferts hybrides

72. Le rapport préconise que les juridictions traitent certains transferts d’ instruments
financiers (transferts hybrides) comme des instruments financiers couverts par la régle
relative aux instruments financiers hybrides, méme lorsque ces juridictions
considéreraient normalement que les paiements effectués au titre de tels dispositifs sont
effectués dans le cadre d’ un accord de transfert d' actif. Le terme transfert hybride désigne
tout dispositif de transfert d'un instrument financier dont les caractéristiques
économiques et la structuration conduisent les |égidations de deux juridictions a formuler
des conclusions opposées lorsqu’elles attribuent la propriété de I'actif sous-jacent au
cédant ou au cessionnaire. Dans ce contexte, la notion de propriété renvoie au propriétaire
des flux de paiement liés a |’ actif sous-jacent, par opposition a la propriété juridique de
I’actif lui-méme.

73. Alors qu'un transfert hybride peut apparditre dans le contexte d'un accord de
transfert d'actifs ou il existe un conflit dans la détermination de |'échéancier de ce
transfert (voir I'exemple 1.37), les régles applicables aux transferts hybrides ciblent
principalement les opérations de vente avec rachat (« mise en pension ») et de prét de
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titres dans lesquelles les droits et obligations des parties sont structurées de telle maniére
gue le cédant demeure concerné par les rendements financiers ou rendements de capitaux
propres générés par |’ instrument financier sous-jacent.

74, Dans le cas d' une mise en pension qui constitue également un transfert hybride, le
cédant est soumis al’impét au titre du dispositif conformément a la substance de celui-ci,
de telle sorte que le transfert sous-jacent est ignoré aux fins fiscales et que les paiements
effectués dans le cadre du transfert hybride sont assimilés a des paiements effectués au
titre d'un instrument financier, tandis que le cessionnaire respecte en régle générale
I’accord conclu entre les parties et traite le transfert hybride comme une vente d’ actif.
L’exemple 1.31 décrit une opération de mise en pension qui est traitée comme un transfert
hybride. Dans cet exemple, les parties concluent un accord de prét garanti qui est structuré
comme une opération de mise en pension d'actions. La juridiction du cédant applique
I’'impdt au dispositif conformément a la substance de celui-ci (traitant le prix d’ achat des
actions comme un prét et les actions transférées comme une garantie de ce pré&t) tandis que
I’ opération de mise en pension et soumise a I'imp6t dans la juridiction du cessionnaire
conformément alaforme qu'’ elle revét (vente et rachat d’ un actif). En conséquence, chacun
des deux contribuables se considére comme le propriétaire de I’ objet de la mise en pension
(les actions transférées) et le dispositif répond ala définition d’ un transfert hybride.

75. Les exemples 1.32 & 1.34, et 2.2 décrivent des opérations de prét de titres qui
donnent elles auss lieu a un transfert hybride. Lors de ces transactions, le cessionnaire
(I"'emprunteur aux fins du dispositif) s engage a regtituer les titres transférés (ou leur
équivalent) ainsi que tout dividende ou intérét percu en lien avec ces titres pendant la
durée du prét. Lajuridiction du cédant soumet le dispositif al’impbt conformément a sa
substance, ignorant le transfert et traitant le cédant comme s'il détenait toujours les titres
sous-jacents, tandis que lajuridiction du cessionnaire traite le transfert conformément ala
forme qu'il revét et considere le dispositif, aux fins fiscales, comme un achat et une vente
deftitres.

76. Un transfert hybride donne généralement lieu a un effet de déduction/non-
inclusion du fait qu’ unejuridiction traite le rendement financier ou rendement de capitaux
propres généré par I'instrument transféré comme une charge déductible au titre de ce
transfert hybride, tandis que I'autre juridiction traite le méme montant comme un
rendement issu de I'actif sous-jacent (et, en conséguence, prévoit une exclusion, une
exonération ou une autre modalité d allégement fiscal au titre de ce montant). En
conséguence, lorsgue la reégle secondaire est appliquée, le bénéficiaire peut étre tenu de
pratiquer un gustement du traitement fiscal d'un paiement effectué dans le cadre de
I’instrument sous-jacent méme si ce paiement n’est pas considéré par la juridiction du
bénéficiaire comme un paiement effectué au titre du transfert hybride lui-méme. Ainsi,
dans I’'exemple 1.31, le cessionnaire est tenu d appliquer la régle secondaire et d'inclure
dans le calcul du revenu ordinaire un paiement de dividendes lié aux actions transférées,
alors méme que ce paiement serait assimilé, aux termes de la légidation nationae, a un
paiement lié aux actions sous-jacentes et non a un paiement effectué au titre de
I’ opération de mise en pension ele-méme. Dans I'exemple 1.32, le cessionnaire d’'une
opération de prét d actions effectue un paiement déductible qui correspond & un paiement
de compensation au titre des dividendes percus sur les titres transférés. Bien que le
destinataire de ce paiement de compensation traite ce dividende percu comme lié aux
actions sous-jacentes, le paiement est considéré comme générant un effet de
déduction/non-inclusion dans le cadre d'un instrument financier hybride puisque la
contrepartie ala transaction de prét d’ actions demande a pratiquer une déduction.
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77. Les transferts hybrides sont classés parmi les instruments financiers hybrides
étant donné qu'ils correspondent plus, en substance, a des instruments financiers qu’ a des
transferts d' actifs et qu'ils donnent lieu a une différence de traitement fiscal ouvrant la
voie aleur utilisation au sein d’un dispositif structuré de maniére a générer une asymétrie
transfrontiére. Comme c’est e cas pour d autres catégories d'instruments financiers, les
regles applicables aux transferts hybrides ne tiennent pas compte du fait que les fonds
obtenus au titre du transfert aient éé, ou non, investis dans des actifs générant des
rendements imposables ou exonérés. En conséguence, le fait que le cédant soit ou non
imposable sur le rendement financier ou le rendement de capitaux propres généré par
I’actif transféré n’a aucune incidence sur I gjustement que le cédant est tenu de pratiquer
au titre d'un paiement effectué dans le cadre d'une mise en pension ou d'un prét
d’actions. Aing, le fait que le cédant dans une opération de mise en pension ou de prét
d actions soit ou non imposable sur le dividende qu'il pergoit en lien avec les actions n’a
aucune incidence sur les résultats décrits dans |’ exemple 1.31 et dans|’ exemple 1.33.

78. Les transferts hybrides étant une catégorie d'instruments financiers, la régle
conduit a pratiquer un gjustement uniquement lorsgue |’ asymétrie des résultats fiscaux
peut étre attribuée au traitement fiscal du transfert hybride selon les lois de lajuridiction
payeur et de celle du bénéficiaire. L' existence d’'un ajustement du traitement fiscal des
pai ements effectués dans le cadre d' un transfert hybride n’ affecte en rien le droit, pour un
négociant en valeurs mobiliéres, de demander une déduction au titre d'une perte
réellement subie lors de la cession d’un actif. Ce principe est illustré plus en détail dans
I’'exemple 1.34 et I'exemple 1.37.

Paiements de substitution

79. L’ autre catégorie de transferts d actifs soumis a un gjustement en vertu de la
recommandation 1 est cdle des transferts d'instruments financiers dans lesguels le
paiement d’un rendement financier ou d’un rendement de capitaux propres généré par un
actif transféré génére un effet de déduction/non-inclusion pouvant porter atteinte a
I'intégrité des régles relatives aux instruments financiers hybrides. Un transfert produit un
tel effet dans les cas suivants :

(@) le transfert de I’ actif permet au cédant d'obtenir un traitement fiscal du paiement
plus favorable qu’ en I’ absence de transfert de I’ instrument sous-jacent ;

(b) le cessionnaire traite le paiement effectué au titre du transfert d’ actif comme étant
déductible tandis que le rendement généré par I'instrument sous-jacent fait I’ objet
d’une exonération ou d' une exclusion du calcul du revenu ; ou

(c)le transfert de I'instrument permet de placer ce dernier hors du champ
d’ application de laregle relative aux instruments financiers hybrides.

80. Laregle relative aux paiements de substitution permet de neutraliser tout effet de
déduction/non-inclusion découlant d’'un paiement lié a un rendement financier ou a un
rendement de capitaux propres dans le cadre d’un contrat de transfert d actif lorsque le
transfert de I’instrument financier sous-jacent conduirait & I'un des résultats précités.
Selon cette régle, un contribuable qui achéte un instrument financier a un prix incluant un
rendement financier ou un rendement de capitaux propres, se voit refuser une déduction
au titre de ce paiement dés lors que ce rendement aurait éé inclus dans le revenu
ordinaire du bénéficiaire, n'aurait pas éé inclus dans le revenu ordinaire du payeur ou
aurait généré une asymétrie hybride s'il avait été effectué directement dans le cadre de
I’instrument financier.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



1. REGLE RELATIVE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS HY BRIDES - 45

81. La régle relative aux paiements de substitution s applique a tous les effets de
déduction/non-inclusion (qu'un tel effet soit, ou non, attribuable aux termes de
I'instrument, au statut fiscal des parties ou aux circonstances dans lesquelles I’ actif est
détenu). Toutefois, la régle ne s applique gu’'aux paiements qui génerent un rendement
financier ou un rendement de capitaux propres au titre de I’ instrument sous-jacent. Elle ne
s applique normalement pas, a titre d exemple, a un paiement effectué pour régler un
différend lié a une rupture de garantie au titre d’ un contrat de cession d’ actif.

82. Les exemples 1.30, 1.35 et 1.36 illustrent I’ application de la régle relative aux
instruments financiers hybrides a des paiements de substitution. Dans I’exemple 1.30, la
regle est utilisée pour pratiquer |’ajustement du prix d’'achat au titre d'un contrat de
cesson d'actions lorsque la différence entre les traitements fiscaux appliqués aux
dividendes et a la contrepartie de la vente dans la juridiction du bénéficiaire/cédant
permet a ce dernier d’enregistrer un gain de change exonéré plutét qu’'un dividende
imposable. L’exemple 1.35 montre comment la définition du paiement de substitution
permet d'éviter gu'un payeur/cessionnaire ne présente une demande de déduction
artificidlle au titre d’un paiement effectué dans le cadre d’un contrat de transfert d’ actif
alors qu'il n'a subi aucune perte économique. L’ exemple 1.36 illustre un cas de figure
dans lequel le transfert d’un instrument financier permet de placer ce dernier hors du
champ d'application de la régle relative aux instruments financiers hybrides. Dans cet
exemple, la régle relative aux paiements de substitution permet d'guster les
conséquences fiscales pour les parties au transfert, de maniére a neutraiser toute
asymétrie des résultats fiscaux.

Recommandation 1.3 —Lareégle s applique uniguement aux paiements effectués
danslecadred’un instrument financier qui génére une asymétrie hybride

83. La section 1.3 présente la régle générale qui permet de déterminer s une
asymeétrie générée par un instrument financier est une asymétrie hybride.

I dentifier I'asymétrie

84. Une asymétrie découle d’un paiement effectué au titre d’ un instrument financier
dans la mesure ol ce paiement est déductible selon les lois d'une juridiction (la
juridiction du payeur) sans étre inclus dans le calcul du revenu ordinaire d'un
contribuable selon les lois de lajuridiction dans laquelle | e paiement est considéré comme
recu (lajuridiction du bénéficiaire).

8b5. L’identification d une asymétrie comme étant une asymétrie hybride découlant
d’un instrument financier est avant tout une question juridique qui suppose une analyse
des regles généraes appliquées pour éablir la nature, le montant et les dates associées
aux paiements effectués au titre d' un instrument financier dans lajuridiction du payeur et
dans celle du bénéficiaire. De maniére générale, la régle peut étre appliguée méme s le
contribuable et | administration fiscale ne savent pas précisément comment |les paiements
effectués au titre d' un instrument financier ont été pris en compte lors du calcul du revenu
imposable de la contrepartie. En partant du principe qu’ un contribuable connait sa propre
situation fiscale au titre d’'un paiement, une asymétrie peut étre identifiée, dans la
pratique, en comparant le traitement fiscal réel d’'un instrument dans la juridiction du
contribuable avec le traitement fiscal attendu dans lajuridiction de la contrepartie.

86.  Afin de déterminer s un paiement a induit une asymeétrie, il est nécessaire de
connaitre |I’identité de la contrepartie et les régles fiscales applicables dans lajuridiction
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de la contrepartie. Le plus souvent, la contrepartie est la personne soumise al’ obligation
(ou titulaire du droit) d' effectuer (ou de recevoir) le paiement et la juridiction de la
contrepartie est celle dans laquelle cette personne est un résident fiscal. Dans certains cas,
néanmoins, lorsgue la contrepartie est transparente aux fins fiscales ou dispose d’'une
présence imposable dans différentes juridictions, il peut étre nécessaire de se référer aux
lois de plusieurs juridictions afin de déterminer s un paiement donne lieu a une
asymétrie.

Une déduction accordée dans une juridiction quel conque suffit a déclencher
I"application dela regle

87. Lorsqu’un paiement est considéré comme étant versé selon les lois de plus d' une
juridiction, il suffit qu'il soit déductible en vertu des lois d’une seule d' entre elles pour
qu’ un possible effet de déduction/non-inclusion puisse apparaitre. Ce principe est illustré
dans I'exemple 1.23, dans lequel une entité hybride souscrit un emprunt auprés d'une
personne qui lui est liée dans la méme juridiction dans le cadre d'un instrument traité
comme une participation en fonds propres selon la légidation nationale. Le paiement de
dividendes effectué par I'entité hybride et considéré comme non déductible/exonéré
selon le droit interne, mais comme déductible selon les lois de la juridiction de la
société mere. Le dispositif génere donc un effet de déduction/non-inclusion méme si,
comme entre le payeur direct et le bénéficiaire, il n'y a pas d’ asymétrie dans le traitement
fiscal.

88. Lorsque le payeur est transparent aux fins fiscales, il incombe au contribuable qui
souhaite bénéficier d'une exonération ou d'un allégement d'impbt d éablir, a
I"appréciation de sa propre adminigtration fiscale, que le paiement n'a donné lieu a
aucune déduction selon leslois d’ une autre juridiction.

Une inclusion pratiquée dans une juridiction quelconque suffit a libérer de
I’application de laregle

89. Un paiement qui est pris en compte comme un revenu ordinaire dans au moins
une juridiction ne génére aucune asymétrie justifiant I’ application de larégle. Ce principe
est illustré dans I'exemple 1.8, qui décrit le cas d' un paiement d’intéréts a la succursale
d'une société résidente dans une autre juridiction. Dans ce cas, il convient d’ examiner
également les lois des de la juridiction de résidence et de celle de la succursae afin de
déterminer s une asymeétrie a été créée.

90. Il incombe au contribuable d’ apporter les preuves raisonnables pour établir, a
I’ appréciation de I’administration fiscale, dans quelle mesure le traitement fiscal du
paiement dans lajuridiction du bénéficiaire affecte le montant de I’ gjustement nécessaire
en application de la régle. Le contribuable peut étre libéré de la charge initiale de la
preuve s'il démontre que le paiement a bien éé inclus dans le revenu ordinaire dans la
déclaration fiscale présentée dans |’ autre juridiction.

Asymétrie attribuable aux termes de I’ instrument

91. La regle relative aux instruments financiers hybrides s applique exclusivement
lorsgue I'asymétrie des traitements fiscaux est attribuable aux termes de I'instrument
plutét qu’au statut du contribuable ou aux circonstances dans lesquelles I’ instrument est
détenu.
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92. Les différences de traitement fiscal qui découlent de I’ application a un méme
instrument de principes comptables différents sont considérées comme attribuables aux
termes de I'instrument si les différences entre les résultats comptables découlent des
termes de I'instrument en lui-méme. Ce principe et illustré dans I'exemple 1.21 qui
décrit un paiement effectué au titre d' une obligation assortie d'un droit conditionnel au
versement d'intéréts. Le prét est traité comme un instrument de dette selon les lois de la
juridiction du bénéficiaire et dans celle du payeur. Toutefois, en raison de différences
dans la prise en compte des intéréts aux fins fiscales dans les deux pays, les intéréts sont
traités comme une charge déductible par B Co lors de I’ exercice au cours duquel ils sont
courus, mais ne sont traités comme un revenu par A Co que lors de leur paiement effectif
(si ce paiement a lieu). Dans ce cas, la différence de traitement comptable génére une
asymétrie hybride sauf s le contribuable peut prouver, a | appréciation de
I"administration fiscale, que le paiement serainclus dans le calcul du revenu selon leslois
delajuridiction du bénéficiaire dans un délai raisonnable.

93. Il est assez fréquent que le traitement fiscal d’un instrument dépende de facteurs
tels que I’ existence d'un lien entre I’ émetteur et le détenteur ou la durée de détention de
I’instrument. Ces facteurs ont des incidences directes sur la relation entre le détenteur et
I"émetteur et devraient étre considérés comme faisant partie des termes de I’ instrument.
L'exemple 1.1 illustre ce principe lorsque les critéres déterminant la déductibilité d’un
paiement reposent sur le fait que celui-ci soit effectué ou non au sein d’un groupe. Dans
I’'exemple 1.13, il s'agit d'établir si le fait que I'instrument soit détenu au sein du groupe
fait partie, ou non, des «termes de I'instrument » de telle sorte que |'asymétrie
correspondante peut étre considérée comme une asymétrie hybride. L’ appartenance de
I’emprunteur et du préteur & un méme groupe revét une importance commerciae et
économique pour les parties et, dans cet exemple, le traitement fiscal particulier accordé
aux préts intra-groupes dans lajuridiction du payeur repose sur |I'importance économique
decelien. Lefait qu'il S agisse d’ un prét intra-groupe devrait donc étre considéré comme
faisant partie des termes du prét, y compris en |'absence d’ une disposition prévoyant
I’ obligation de mettre en place ce prét au sein du groupe.

94, Les termes de I'instrument devraient auss faire I’objet d’'une interprétation au
sens large de maniére a englober tout éément qui influe directement sur larelation entre
le payeur et le bénéficiaire ains gue les circonstances dans lesquelles I'instrument est
émis ou détenu lorsgue celles-ci revétent une importance économique et commerciae
dans la relation entre les parties et ont une incidence sur le traitement fiscal de
I'instrument. Ce principe est illustré dans I'exemple1.12, dans lequel tous les
actionnaires souscrivent un instrument de dette & proportion de leur participation au
capital de I’émetteur. Selon les lois de la juridiction du détenteur, un instrument de dette
émis a proportion d’'une participation au capital est requalifié comme une action et les
paiements au titre d'un tel instrument sont assimilés a des dividendes exonérés. La
différence de qualification qui en résulte entre la juridiction de I’émetteur et celle du
détenteur donne lieu & une asymétrie dans les résultats fiscaux. Le fait que I’ actionnaire
souscrive I'instrument de dette a proportion de sa participation au capital revét une
importance commerciale dans la relation entre les parties de telle sorte qu’ une asymétrie
dans les résultats fiscaux qui découle de ces faits devrait étre considérée comme
attribuable aux termes de I’ instrument.
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L’asymétrie est uniquement attribuable au statut du contribuable ou aux
circonstances dans lesquelles I’ instrument est détenu.

95, Le critere prévu par la recommandation 1.3 pour déterminer si un paiement
effectué au titre d' un instrument financier a généré une asymétrie hybride s’ attache avant
tout au traitement fiscal normal ou prévisible de I'instrument considéré. Une asymétrie
exclusivement attribuable au statut du contribuable ou aux circonstances dans lesquelles
I'instrument est détenu ne constitue pas une asymétrie hybride. Une approche permettant
d établir s une asymétrie est attribuable aux termes de I’ instrument consiste aréaliser une
analyse contrefactuelle pour vérifier si les termes de I’instrument suffiraient a provoquer
une asymétrie des résultats fiscaux. Pour ce faire, on peut comparer le traitement fiscal
réel appliqué aux parties & ce qu'il en aurait éé si I'instrument avait éé détenu
directement et si le payeur et le bénéficiaire avaient été des contribuables ordinaires qui
calculaient leurs revenus et leurs dépenses conformément aux régles normalement
applicables a des contribuables de la méme catégorie. Si la mise en place de |’ instrument
directement par un contribuable ayant un statut ordinaire aurait conduit a la méme
asymétrie, celle-ci est attribuable aux termes de I'instrument [ui-méme plutdt qu’ au statut
du contribuable ou aux circonstances dans lesgquelles |’ instrument est détenu.

Satut fiscal dela contrepartie

96. La régle rdative aux instruments financiers hybrides ne s applique pas aux
asymétries exclusivement attribuables au statut du contribuable. Toutefois, lorsque
I’ asymétrie peut également étre attribuée au traitement fiscal de I’ instrument (c' est-a-dire,
si |'asymétrie serait apparue également en lien avec un paiement effectué entre des
contribuables ordinaires), la régle relative aux instruments financiers hybrides reste
applicable méme si I’ gjustement ne peut, dans la pratique, modifier la situation fiscale des
parties au dispositif. L’ application de ce principe et illustrée dans I’exemple 1.5, dans
lequel un paiement d'intéréts déductible est effectué en faveur d'un fonds souverain qui
est une entité non soumise a I'imposition selon les lois de sa propre juridiction. La regle
ne s applique pas s le statut du fonds prévoyant son exonération d'impdt est le seul
élément al’ origine de I’ effet de déduction/non-inclusion. Néanmoins, si la régle relative
aux instruments financiers hybrides couvre normalement les instruments de cette
catégorie, elle s'applique alors et peut conduire a refuser la déduction d’ un montant versé
dans |e cadre du dispositif.

Circonstances dans lesquelles I’ instrument est détenu

97. La regle relative aux instruments financiers hybrides n'est pas applicable aux
asymétries exclusivement attribuables aux circonstances dans lesquelles I'instrument
financier est détenu. Ce principe est illustré plus en d&tail dans|’exemple 1.8, dans lequel
le bénéficiaire détient I’ instrument par I’intermédiaire d’ une succursale étrangere. Le fait
que I'instrument soit détenu par I'intermédiaire d' une succursale érangere ne fait pas
partie des termes de I'instrument et de la relation entre les parties. En conséquence, s
I’ asymétrie est générée exclusivement parce que la succursale est exonérée d’'imp6t dans
son pays de résidence, il ne s agit pas d’ une asymétrie hybride. Ce principe est également
illustré dans I’exemple 1.9 dans lequel un contribuable détient, par I’intermédiaire d’un
compte épargne, une obligation émise par une société. Dans ce cas, |'asymétrie des
résultats fiscaux n'est pas attribuable aux termes de I’instrument mais aux circonstances
dans lesquelles celui-ci est détenu.
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Paiements en faveur d’'un contribuable soumis a un régime fondé uniquement sur
le principe de territorialité

98. Une asymétrie dans les traitements fiscaux découlant d'un paiement
transfrontalier en faveur d’un contribuable soumis a un régime fondé uniquement sur le
principe de territorialité (dans une juridiction qui exclut ou exonere tout revenu d’ origine
étrangére) n’est pas couverte par la régle relative aux instruments financiers hybrides car
I"'asymétrie dans les résultats fiscaux est attribuable a la qualité du payeur (payeur
nonrésident qui verse un revenu dorigine étrangére) plutbét qu'aux termes de
I"instrument en lui-méme. Ce principe est illustré dans I’exemple 1.7, dans lequel la
juridiction du bénéficiaire n’ applique pas d' imp6t sur les revenus provenant de sources
étrangeres. Dans cet exemple, un payeur nonrésident qui est une personne liée au
bénéficiaire effectue en faveur de celui-ci un paiement d'intéréts déductible qui est traité
comme un revenu d’ origine étrangére. L’ asymétrie qui en résulte n’ est pas attribuable aux
termes deI'instrument mais au fait que le bénéficiaire est exonéré d’impdt sur tout revenu
d origine étrangére. Cette asymétrie n’est donc pas couverte par la régle relative aux
instruments financiers hybrides. Il conviendrait de comparer ce résultat aI'’exemple 1.1,
dans lequel la juridiction du bénéficiaire applique une exonération uniquement aux
paiements de dividendes d origine étrangere. Dans ce cas, |I'exonération des revenus
d origine étrangere est limitée a une catégorie particuliére de revenus (les dividendes) de
sorte que I’ exonération d’'impdt ne dépend pas seulement de I’ origine du paiement mais
auss de la nature de I'instrument selon les lois de la juridiction du bénéficiaire et, en
conséguence, des termes de |’ instrument en lui-méme.

Recommandation 1.4 — Portéedelarégle

99.  Afin de trouver un juste équilibre dans I’ @aboration d'une régle a la fois claire,
compléte, bien ciblée et d’ une gestion facile, larecommandation 1.4 limite la portée de la
régle relative aux instruments financiers hybrides aux paiements effectués en faveur de
personnes liées et dans le cadre de dispositifs structurés. Les recommandations 10 et 11
présentent la définition des dispositifs structurés et des personnes liées.

Recommandation 1.5 — Exceptionsalareégle

100. Larecommandation 1.5 prévoit une exception applicable lorsque I’ objectif fiscal
de la déduction selon les lois de la juridiction du payeur est de préserver la neutralité
fiscale pour le payeur et pour le bénéficiaire.

Les entités autorisées a déduire des paiements de dividendes ne sont pas
couvertes par la regle relative aux instruments financiers hybrides

101. Afin de maintenir sa neutralité fiscale, une juridiction peut accorder a un
organisme de placement, tel qu'un fonds commun de placement ou un fonds de
placement immobilier (FPI), le droit de déduire des paiements de dividendes. Si le
paiement d'un dividende déductible est souvent a |’ origine d’ une asymétrie des résultats
fiscaux, un tel paiement ne géneére pas, en regle générae, d’ asymétrie hybride aux fins de
la recommandation a condition que toute asymétrie qui en découle soit attribuable au
statut fiscal du payeur, plutét qu’au traitement fiscal ordinaire des dividendes selon les
lois de la juridiction du payeur. Comme indiqué dans I’exemple 1.10, cependant,
conformément a la recommandation 2.1 du rapport, la juridiction du bénéficiaire ne
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devrait pas accorder d exonération ou d' allégement visant a la suppression d'une double
imposition au titre de dividendes déductibles payés par une telle entité.

Application de |’ exception aux organismes detitrisation et aux autres fonds

d investissement

102. Dans certains cas, la neutraité fiscale d’un organisme de placement ne dépend
pas du statut fiscal de celui-ci, mais d’ hypothéses concernant le traitement fiscal des
instruments émis par cet organisme. Cette situation est illustrée par |I'exemple d'un
organisme de titrisation ou d’un fonds d investissement dans les infrastructures presque
entierement financé par |I’emprunt et dont le revenu est versé aux préteurs, en totalité ou
pour I'essentiel, sous la forme d'intéréts déductibles. L’ exception a la régle relative aux
instruments financiers hybrides prévue par la recommandation 1(5) a pour objet de
maintenir la neutralité fiscale de ces organismes tout en garantissant qu’ils ne pourront
pas étre utilisés de telle maniére que le bénéficiaire reporte ou évite une imposition. En
conséquence, |'exception s applique lorsque le cadre réglementaire et fiscal de la
juridiction d’ établissement de I’ organisme a pour effet que les instruments financiers émis
par I’ organisme de placement procurent au contribuable un revenu qui est, en totalité ou
pour I'essentiel, payé et distribué aux détenteurs de ces instruments financiers dans un
délai raisonnable et lorsgue la politique fiscae de cette méme juridiction d établissement
prévoit d'imposer les investisseurs au titre de ces paiements. La recommandation 5
précise clairement que la reégle défensive énoncée au paragraphe 1.1(b) doit rester
applicable a de tels paiements lors de leur réception.
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Chapitre 2

Recommandations spécifiques concernant le traitement fiscal
desinstrumentsfinanciers

RECOMMANDATION 2

1. Refus de |’ exonération des dividendes pour des paiements déductibles

Pour empécher qu un instrument financier génére des effets de déduction/non-inclusion,
I’exonération des dividendes destinée a éviter la double imposition économique ne
devrait pas étre accordée par le droit interne dans la mesure ou le dividende versé est
déductible par le payeur. De méme, les juridictions devraient envisager d’ adopter des
restrictions similaires pour d’ autres types d' exonération des dividendes visant a éviter
la double imposition économique de bénéfices sous-jacents.

2. Limitation des crédits d’impéts étrangers dansle cadre d’un transfert hybride

Afin d empécher la duplication des crédits d'impét dans le cadre d'un transfert
hybride, toute juridiction qui accorde une réduction au titre de retenues d'impét a la
source sur un paiement effectué au titre d'un transfert hybride devrait limiter cette
réduction & proportion du revenu net imposable percu par ce contribuable dans le cadre
du dispositif.

3. Portéedelaregle

Ces recommandations ont une portée illimitée.

Synthese

103. Larecommandation 2 contient deux recommandations spécifiques portant sur des
changements a apporter au traitement fiscal des instruments financiers transfrontiéres.

(@) Dans le cadre de la recommandation 2.1, le rapport préconise que les pays
n'accordent pas dexonération au titre de dividendes ou d'alégement fiscal
équivalent lorsgue des paiements sont traités comme des charges déductibles par
leur payeur.

(b) Dans le cadre de la recommandation 2.2, le rapport préconise de limiter la
possibilité pour un contribuable de demander un allégement au titre de retenues a
la source percues a I’éranger sur des instruments détenus dans le cadre d’'un
transfert hybride.
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104. Ces recommandations préconisent d'aler au-dela d'un simple gustement du
traitement fiscal d'un paiement qui viserait a reproduire les conségquences fiscales
constatées dans une autre juridiction, et cherchent a aligner le traitement fiscal des
instruments concernés avec les résultats obtenus selon les dispositions fiscales
généralement appliquées dans une situation purement nationale.

105. La nature des changements a apporter au droit interne pour mettre en oauvre la
recommandation 2 dépend de la légidation en vigueur dans chaque pays. Plusieurs
approches permettent de limiter les allégements accordés pour éviter une double
imposition et ces recommandations ne présentent que les résultats préconisés, sans
préciser de quelle maniére ces changements devraient étre mis en oauvre.

Recommandation 2.1 — Refus de |’ exonération des dividendes pour des paiements
déductibles

106. L’exonération des dividendes vise en régle générale a éviter d' appliquer au niveau
de I’ actionnaire une imposition supplémentaire sur un revenu déja soumis a I'impét au
niveau de I’ entité. La Recommandation 2.1 préconise que les juridictions qui accordent
aux bénéficiaires une exonération des dividendes afin d'éviter une double imposition
économique sur des bénéfices de sociétés excluent de ce dispositif |es paiements qui n’ ont
pas été soumis al’imp6t au niveau de I’ entité.

107. Lamise en cauvre de cette recommandation est décrite dans I’exemple 1.1. Dans
cet exemple, un contribuable émet une obligation portant intéréts qui est acquise par un
autre contribuable établi dans une autre juridiction et auquel I’ émetteur est lié. L’ émetteur
est en droit de déduire les intéréts verses tandis que le détenteur de I’ obligation déclare le
paiement comme un dividende. Une asymétrie des résultats fiscaux peut, cependant, ére
éliminée si lajuridiction du bénéficiaire refuse a ce dernier I’ exonération des dividendes
au titre d'un paiement déductible selon les lois de la juridiction du payeur. Des
conclusions similaires sont identifiées dans lesexemples 1.2, 1.3 et 1.4.

La recommandation couvre également d’ autres mesures d’ allégement
applicables aux dividendes

108. Larecommandation 2.1 invite également les pays a étudier I’ adoption de limites a
d autres dispositifs visant a éviter la double imposition sur les dividendes. Les
applications possibles de la recommandation dans différents cas de figure sont illustrées
dans les exemples 1.3, 1.4 et 2.1 qui décrivent respectivement : un dividende déductible
ayant fait I'objet d'un taux d’'imposition réduit ; un paiement ouvrant droit a un crédit
d' imp6t étranger sous-jacent ; un paiement ouvrant droit a un crédit d' imp6t national .

La recommandation s applique uniquement aux paiements qualifiés comme des
dividendes

109. Larecommandation ne s applique gu’ aux paiements qui ouvriraient normalement
droit & une exonération des dividendes ou a un allégement fiscal équivalent, et ne s’ éend
pas aux autres cas de non-inclusion (tel qu’un paiement traité comme un rendement de
capital généré par une action). Ce principe est illustré par I’exemple 1.13, dans lequel un
contribuable traite un emprunt souscrit auprés de sa société mére comme étant assorti
d'une prime d’'émission et constate cette prime comme une charge pendant la durée de
I’emprunt. Lajuridiction de la société mere, toutefois, n’ applique pas le méme traitement
comptable que safiliae et assimile tous les paiements effectués au titre de I'instrument a
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des remboursements de principal ou a des rendements de capital. Une régle limitant les
mesures d’ allégement accordées au titre de paiements de dividendes déductibles n’ est pas
applicable dans ce cas, car le paiement n’est pas considéré comme un dividende selon les
lois nationales de lajuridiction du bénéficiaire.

La recommandation s applique uniquement aux dividendes qui sont déductibles
par |’ émetteur

110. Pour déterminer si un dividende est déductible aux fins de la recommandation 2.1,
un contribuable doit en régle générale se référer a la nature de I'instrument qui a donné
lieu au paiement, et vérifier si ce paiement a ouvert, ou non, un droit a une déduction pour
I"émetteur. Le fait que des dividendes ouvrent droit & une déduction dans une autre
juridiction pour un contribuable distinct du fait de I'existence d’une structure d’entité
hybride ou d’un transfert hybride n’entraine généralement pas le refus de I’ exonération
des dividendes dans lajuridiction du bénéficiaire.

111. Ce principe est illustré dans I'exemple1.31, dans lequel le paiement de
dividendes générés par des actions mises en pension ouvre droit a une déduction pour la
contrepartie a I’accord de mise en pension dans une troisiéme juridiction. Ce paiement,
toutefois, n’ ouvre pas droit & une déduction pour I’ émetteur des actions, de sorte que les
modifications du droit national préconisées par la recommandation 2.1 ne devraient pas
limiter les possibilités d’exonération des dividendes pour le détenteur. Ce principe est
illustré plus en détail dans I'’exemple 1.23, dans lequel une entité hybride souscrit un
emprunt auprés d une personne qui lui est liée dans la méme juridiction au titre d’un
instrument traité comme un titre de fonds propres selon la loi nationale. L’ entité hybride
est considérée comme effectuant un paiement non déductible en vertu de laloi nationale,
alors que ce paiement est considéré comme déductible selon lesloisde lajuridiction de la
société mere. La recommandation 2.1 ne devrait pas limiter les possibilités d’ exonération
des dividendes pour le détenteur puisgue le paiement effectué au titre de I'instrument
financier hybride n’ ouvre aucun droit a déduction pour I’ émetteur des actions.

Recommandation 2.2 — Limitation des créditsd’impéts étrangersau titred’un
transfert hybride

112.  Untransfert hybride tire parti des différences entre les regles appliquées par deux
pays pour distribuer e revenu généré par un actif de telle sorte qu’ un méme paiement soit
considéré comme effectué simultanément par différents contribuables dans différentes
juridictions. Toutefois, étant donné qu'il n'existe gu'un paiement sous-jacent, les
retombées économiques de ce paiement seront partagées entre les parties conformément
aux termes du transfert hybride. La recommandation 2.2 énonce une régle qui aligne les
régles d octroi des allégements fiscaux au titre d’'impdts acquittés a I’ é&ranger avec les
retombées économiques d’'un paiement qui sont partagées selon les termes du transfert
hybride. Ce résultat est obtenu en limitant le montant de I’allégement a proportion du
revenu net imposable percu par un contribuable dans e cadre du dispositif.

113. Lamise en cauvre de cette recommandation est décrite dans I’exemple 2.2. Dans
cet exemple, un contribuable emprunte des titres dans le cadre d' un dispositif qui prévoit
en regle générae une obligation de verser des paiements de compensation au titre des
dividendes pergus sur les titres transférés afin de restituer au préteur tout montant percu
en lien avec lestitres pendant la durée du prét. Un transfert hybride est constaté lorsque le
préteur est encore considéré comme recevant des paiements générés par les titres sous-
jacents. L’emprunteur, pour sa part, considére également qu’il percoit le méme revenu
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généré par |'actif sous-jacent et peut obtenir une déduction au titre des paiements de
compensation versés au préteur. Sous |’ effet du transfert hybride, les deux parties sont en
droit de bénéficier de crédits d’'impbts au titre des retenues a la source appliquées aux
paiements, ce qui réduit la charge fiscale supportée dans le cadre de I'instrument. En
limitant le montant de I’ allégement & hauteur du revenu net percu par ce contribuable
dans le cadre du dispositif, le traitement fiscal est aligné avec le traitement fiscal d’une
transaction financiere non hybride.

Recommandation 2.3 — Portée

114.  Lerapport préconise que les pays qui appliquent lesrecommandations 2.1 et 2.2 devraient
étre en mesure de refuser une exonération ou un crédit d impét sans acune réserve en maiére de

7

portée.
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Chapitre3

Regle applicable aux paiements hybrides non prisen compte

RECOMMANDATION 3

1. Neutralisation del’asymétrie dansla mesure ou le paiement génére un effet de
déduction/non-inclusion

La régle suivante devrait s appliquer a un paiement non pris en compte effectué par un payeur
hybride qui génére une asymétrie fiscale:

(@ Lajuridiction du payeur refuse que ce paiement ouvre droit a une déduction dans la
mesure ou il génére un effet de déduction/non-inclusion.

(b) Si lajuridiction du payeur ne neutralise pas |’asymétrie, la juridiction du bénéficiaire
prévoit I'inclusion de ce paiement dans le calcul du revenu ordinaire dans la mesure ou il
génére un effet de déduction/non-inclusion.

(c) Aucune asymétrie ne se produit dans la mesure ou la déduction dans la juridiction du
payeur est imputée a un revenu inclus dans le calcul du revenu ordinaire selon les lois de
lajuridiction du bénéficiaire et de celle du payeur (revenu soumis a une double inclusion).

(d) Toute déduction qui excéde le montant du revenu soumis a une double inclusion
(déduction excédentaire) pourra étre imputée aux revenus soumis a une double inclusion
au cours d’ une autre période.

2. Larégle s applique uniquement aux paiements non prisen compte effectués par un
payeur hybride
Aux finsde la présente régle :

(& Un paiement non pris en compte est un paiement déductible selon les lois de lajuridiction
du payeur mais qui n’est pas reconnu selon les lois de lajuridiction du bénéficiaire.

(b) Une personne est un payeur hybride si le traitement fiscal du payeur selon les lois de la
juridiction du bénéficiaire conduit ala non-prise en compte du paiement.

3. Laregle s applique uniguement aux paiements qui générent une asymétrie hybride

Un paiement non pris en compte effectué par un payeur hybride génére une asymétrie hybride
si, selon leslois de lajuridiction du payeur, la déduction peut étre imputée a un revenu qui n’est
pas soumis a une double inclusion.

4. Portéedelaregle

Cette régle s applique uniquement si |es parties au paiement hybride sont membres du méme
groupe sous contréle commun ou si |e paiement est effectué en vertu d’ un dispositif structuré
auquel le contribuable est partie.
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Synthese

115. Un paiement déductible peut donner lieu a une déduction/non-inclusion lorsqu'’il
est effectué par une entité hybride qui n'est pas prise en compte selon les lois de la
juridiction du bénéficiaire. De tds paiements non pris en compte peuvent soulever des
préoccupations en matiére fiscale s la déduction correspondante peut étre imputée a un
montant qui N’ est pas considéré comme un revenu ordinaire selon leslois de lajuridiction
du bénéficiaire (un montant qui n’est pas un « revenu soumis a une double inclusion »).
La régle relative aux paiements hybrides non pris en compte a pour objectif d'éviter
qu’un contribuable ne conclue des dispositifs structurés, ou des dispositifs mis en place
avec des membres du méme groupe sous contrdle, qui tirent parti des différences de
traitement fiscal du payeur pour obtenir de tels effets.

116. La recommandation principale de la regle relative aux paiements hybrides non
pris en compte préconise que la juridiction du payeur limite la déduction pouvant étre
pratiquée au titre d’un paiement non pris en compte a hauteur du montant total du revenu
soumis a une double inclusion. La regle défensive prévoit que la juridiction du
bénéficiaire inclue un montant équivalent dansle calcul du revenu ordinaire.

117. Un éément de revenu devrait étre considéré comme étant soumis & une double
inclusion s'il est pris en compte dans le calcul du revenu ordinaire selon les lois de la
juridiction du payeur et de celle du bénéficiaire. Une comparaison ligne par ligne de
chague dément de revenu est envisageable dans les cas les plus simples, lorsque le
payeur hybride est partie a quelques transactions uniquement. Dans les cas plus
complexes, néanmoins, les pays peuvent choisir, pour le suivi des éléments de revenu
soumis a une double inclusion et une double déduction, une solution plus simple qui
S appuie autant que possible sur les régles nationales en vigueur, les orientations de
I"administration, les hypotheses et les calculs fiscaux tout en répondant aux objectifs
fondamentaux de la regle relative aux paiements hybrides non pris en compte. Des
solutions de mise en oauivre possibles sont présentées dans les chapitres 3,6 et 7 et
décrites plus en détail dans les exemples.

118. Lesjuridictions utilisent différentes périodes comptables et différentes régles pour
établir a quelle date des éléments de revenu ou de dépenses ont été constatés. Ces
différences temporelles et quantitatives ne devraient pas étre considérées comme donnant
lieu a des asymétries des résultats fiscaux aux fins de la recommandation 3. Les
déductions excédentaires visées par une limitation dans la juridiction du payeur en vertu
de larégle relative aux paiements hybrides non pris en compte peuvent étre reportées sur
un autre exercice, conformément aux régles normalement applicables aux pertes nettes,
pour y étre imputées a un revenu soumis a une double inclusion.

Recommandation 3.1 — Neutraliser |I’asymétrie dans|la mesure ou le paiement
géneéreun effet de déduction/non-inclusion

119.  Laréponse recommandée par larégle relative aux paiements hybrides non prisen
compte consiste a neutraliser les effets de I’ asymétrie en adoptant une régle d' association
qui aligne les résultats fiscaux pour le payeur et le bénéficiaire. Ce rapport préconise que
la réponse principale consiste a refuser au payeur la possibilité de déduire des paiements
non pris en compte, tandis que lajuridiction du bénéficiaire applique une régle défensive,
qui prévoie qu’un paiement non pris en compte soit inclus dans le revenu ordinaire si le
payeur est résident d'une juridiction qui n’'applique pas la regle relative aux paiements
hybrides non pris en compte.
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120. Toutefais, larégle ne s applique pas dans la mesure ou la déduction au titre du
paiement non pris en compte est imputée a un « revenu soumis a une double inclusion »,
C'est-a-dire & un revenu pris en compte dans lajuridiction du bénéficiaire et dans celle du
payeur. Pour remédier aux différences temporelles d’ enregistrement des déductions liées
a des paiements non pris en compte et du revenu soumis a une double inclusion, toute
déduction excédentaire (perte nette) au titre de ces paiements non pris en compte qui ne
peut pas étre imputée a un revenu soumis a une double inclusion dans la période en cours
peut étre imputée a un tel revenu au cours d’' une autre période, conformément aux régles
normalement appliquées en matiére de report des pertes sur des exercices postérieurs (ou
antérieurs).

Paiements déductibles couverts par laregle

121.  Un paiement non pris en compte est nécessairement un paiement déductible selon
les lois de la juridiction du payeur. Le sens des expressons «déductible» et
« déduction » est celui utilisé dans les autres recommandations du présent rapport, ce qui
englobe de maniére générale les éléments de dépenses courantes tels que paiements de
services, loyers, redevances, intéréts et autres montants pouvant étre imputés directement
a des éléments de revenu ordinaire. Ces expressions ne recouvrent ni les codts
d’ acquisition d’ une immobilisation ni les dotations aux amortissements.

122.  Contrairement a la regle relative aux instruments financiers hybrides, qui
s intéresse uniquement au traitement fiscal d’un instrument, sans examiner le statut de la
contrepartie ni les circonstances dans lesquelles I'instrument est détenu, la régle relative
aux paements hybrides non pris en compte ne devrait étre appliquée que dans la mesure
ou le payeur est effectivement en droit de pratiquer une déduction au titre d’ un paiement
selon la loi nationale. En conséquence, la regle ne s applique pas dés lors que le
contribuable est soumis a des regles spécifiques a une transaction ou a une entité (y
compris la regle relative aux instruments financiers hybrides) qui prévoient la non-
déductibilité du paiement.

123. L’interaction entre les recommandations 1 et 3 est expliquée dans I’ exemple 3.2,
dans lequel un établissement stable situé dans lajuridiction du payeur emprunte des fonds
aupres de la société mere du groupe. Les paiements au titre du principa et des intéréts ne
sont pas pris en compte selon les lois de la juridiction du bénéficiaire. Dans cet exemple,
la juridiction du payeur applique en premiére approche la régle relative aux instruments
financiers hybrides pour déterminer si ces intéréts sont déductibles avant de pratiquer un
quelconque gustement en vertu de la régle relative aux paiements hybrides non pris en
compte.

Aucune asymétrie ne se produit dansla mesure ou la déduction reste inférieure
au montant du revenu soumis a une double inclusion

124. Un paiement déductible n'est pas considéré comme générant une asymétrie
fiscale dans la mesure ou la déduction reste inférieure au montant du revenu soumis a une
double inclusion. Cela est illustré dans I'exemple 3.1, dans lequel une entité hybride
(traitée comme un contribuable distinct dans sa juridiction d’ établissement mais comme
étant transparente aux fins fiscales selon les lois de la juridiction de la société mere)
effectue en faveur de sa société mere non résidente un paiement d'intéréts non pris en
compte selon leslois de lajuridiction de la société mére. L’ gjustement en vertu de larégle
relative aux paiements hybrides non pris en compte n’est pratiqué que dans la mesure ou
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le paiement d'intéréts génére une perte nette pour I’ entité hybride dans la juridiction du
payeur.

Revenu soumis a une double inclusion

125.  Un éément de revenu est soumis a une double inclusion s'il est inclus dans le
calcul du revenu a la fois selon les lois de la juridiction du payeur et de celle du
bénéficiaire. L identification d’un éément de revenu comme étant soumis a une double
inclusion est avant tout une question juridique qui suppose une analyse du traitement
fiscal de ce revenu sdlon les lois des deux juridictions. Un montant devrait étre traité
comme un revenu soumis a une double inclusion s'il est pris en compte dans le calcul du
revenu ordinaire selon les lois des deux juridictions, méme si ces derniéres utilisent des
approches différentes pour évaluer cet élément ou s €lles le rattachent a des périodes
comptables différentes. Dans I'exemple 6.1, qui concerne |'application de la regle des
paiements hybrides déductibles, les meres et filiales juridictions utilisent différentes
méthodes de comptabilisation des valeurs et de rattachement a un exercice pour la
détermination des revenus et des dépenses d'une entité hybride. Dans ce cas, chague
juridiction applique ses propres régles de rattachement a un exercice et de valorisation
pour calculer le montant du revenu soumis a une double inclusion durant chaque période,
et les différences temporelles qui en résultent n’ ont pas d’incidence sur e fonctionnement
delarégle.

126. Les mesures visant a éviter une double imposition, comme une exonération des
dividendes nationaLix accordée par lajuridiction du payeur, ou un crédit d' imp6t étranger
accordée par celle du bénéficiaire, ne devraient pas empécher qu’un éément de revenu
soit considéré comme soumis a une double inclusion lorsgque I’ allégement fiscal ains
accordé permet simplement de soustraire cet éément de revenu a une strate
supplémentaire d'imp6t dans I'une des deux juridictions. En conséquence, alors gu’un
paiement doit généralement étre inclus dans le revenu ordinaire selon les lois des deux
juridictions pour étre considéré comme soumis a une double inclusion, un rendement de
capitaux propres devrait cependant étre qualifié de revenu soumis a une double inclusion
s le paiement fait I’objet d'une exonération, d’ une exclusion, ou d une autre mesure
d éimination de la double imposition dans la juridiction du payeur ou dans celle du
bénéficiaire afin d’ éviter une double imposition économique. Ce type de revenu soumis a
une double inclusion est présenté dans |’ exemple 6.3, dans le contexte d’ une structure qui
génere des effets de double déduction, et dans I'exemple 7.1, qui fait appel ala régle
applicable aux payeurs ayant le statut de double résident. Dans cet exemple, les dépenses
d’ une entité hybride sont financées par un dividende intra-groupe qui est exonéré d’impot
dans lajuridiction du bénéficiaire du paiement mais entre dans le calcul du revenu selon
les lois de lajuridiction de la société mére. La décision d’ accorder a I’ entité hybride une
déduction au titre de ce type de rendement de capitaLix propres exonéré ou exclus permet
d atteindre le résultat fiscal recherché dans les deux juridictions, et par conséquent, le
dividende devrait étre traité comme un revenu soumis a une double inclusion aux fins de
larégle relative aux paiements hybrides non pris en compte, méme lorsque ce dividende
ouvre droit a un crédit d'imp6t étranger sous-jacent dans la juridiction du bénéficiaire.
Une telle mesure d' dimination de la double imposition peut toutefois soulever des
préoccupations en matiéere fiscale si elle génére un allégement fiscal excédentaire pouvant
étre imputé a un revenu n'ayant pas fait I’objet d'une double inclusion. Lorsqu'ils
déterminent si un éément de revenu faisant I’ objet d’ une telle mesure d’ dlimination de la
double imposition doit étre considéré comme un revenu soumis a une double inclusion,
les pays devraient chercher a élaborer des régles équilibrées, qui permettent de minimiser
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les colts de conformité tout en éiminant efficacement la double imposition et qui
empéchent les contribuables de conclure des dispositifs qui portent atteinte a I’ intégrité
desregles.

127.  Une administration fiscale peut considérer comme un revenu soumis a une double
inclusion le revenu net d’ une société étrangére contrélée (SEC) attribué a un actionnaire
de cette société en vertu d'un régime applicable aux SEC ou d'un autre régime
d'inclusion des revenus étrangers si le contribuable peut prouver, al’ appréciation de cette
administration, que le régime applicable aux SEC conduit a appliquer a ce revenu une
imposition a taux plein. L’exemple 6.4 montre, moyennant un calcul simplifié, comment
le revenu attribué en vertu d'un régime applicable aux SEC peut étre pris en compte pour
déterminer le montant du revenu soumis a une double inclusion dans le cadre d’'une
structure hybride.

Réponse principale et régle défensive

128.  Lorsgu’un paiement produit un effet de déduction/non-inclusion, lajuridiction du
payeur devrait appliquer la réponse recommandée et refuser la déduction au titre de ce
paiement dans la mesure ou €lle dépasse le montant du revenu soumis a une double
inclusion. La régle défensive fonctionne comme un miroir de la recommandation
principale au sens oul lajuridiction du bénéficiaire reconnait le méme montant comme un
revenu ordinaire. Le fonctionnement de la régle principale et celui de la régle défensive
est décrit plus en détail dans|’exemple 3.2.

Report de déductions sur un autre exercice

129. Lesregles relatives aux dispositifs hybrides n’ont habituellement pas d effet sur
les différences temporelles, et réciproguement ; de ce fait, les régles relatives aux
paiements hybrides non pris en compte prévoient un mécanisme permettant a la
juridiction du payeur de reporter une déduction hybride vers un exercice ultérieur (ou
antérieur, s la loi nationale le permet) afin qu’elle puisse étre imputée a un revenu
excédentaire soumis a une double inclusion. La recommandation prévoit que les régles
nationales qui régissent habituellement I'imputation des pertes soient appliquées a de
telles déductions. L’exemple 6.1 décrit le report de déductions excédentaires sur des
exercices ultérieurs.

Solution de mise en cauvre fondée sur les régles national es existantes

130. Selon la régle relative aux paiements hybrides non pris en compte, le montant
total des déductions hybrides pouvant étre accordées est plafonné au montant total du
revenu soumis a une double inclusion. En principe, en vertu de la recommandation 3, le
contribuable est tenu de recenser chaque éément de revenu conformément aux lois des
deux juridictions en précisant lesquels d’ entre eux ont été soumis a une double inclusion.
Dans ce cas, les contribuables ayant effectué un grand nombre d’ opérations pourraient
supporter des codts élevés de mise en conformité. Pour faciliter I application des régles et
minimiser les colits de conformité, les administrations fiscales pourraient préférer des
solutions de mise en cauvre plus simples. Ces solutions seraient congues pour atteindre
des résultats pour I'essentiel similaires a ceux décrits dans ce chapitre, mais en évitant
toute complexitéinjustifiée.

131. Dans le cas de dructures couvertes par la recommandation 3, les comptes
présentant les revenus et les dépenses du contribuable sont le plus souvent établis
conformément aux lois les deux juridictions. Ces comptes sont habituellement établis
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conformément ala légidation locale et en appliquant les principes comptables nationaux.
Les administrations fiscales devraient utiliser ces sources d'information et les calculs
fiscaux existants comme point de départ pour identifier un revenu soumis a une double
inclusion. Ainsi, I'exemple 3.2 examine le cas dans lequel la juridiction du payeur
interdit a une entité hybride de céder |’ avantage fiscal lié a une perte nette a une autre
entité du groupe dans la mesure ou I’ entité a effectué des paiements déductibles qui n’ont
pas €té pris en compte selon les lois de la juridiction du bénéficiaire et ou elle adopte
d’ autres régles spécifiques qui interdisent a cette entité de conclure des dispositifs qui
générent un revenu non soumis a une double inclusion au niveau de I’ entité hybride de
maniére a pouvoir s approprier des pertes inutilisées. L’ exemple 3.2 suggere également
gue lajuridiction du bénéficiaire pourrait utiliser les comptes établis par le payeur hybride
comme point de départ et prévoir (aprés avoir pratiqué des gjustements spécifiques a
chague transaction pour déterminer le montant du revenu soumis & une double inclusion
généré par le payeur hybride) gue le bénéficiaire soit tenu de comptabiliser, a titre de
revenu ordinaire sur chaque période comptable, le montant de tout paiement intra-groupe
déductible qui a généré une perte nette selon leslois de lajuridiction du payeur.

Recommandation 3.2 — Lareégle s applique uniguement aux paiementsnon prisen
compte effectués par un payeur hybride

132. Laregle relative aux paiements hybrides non pris en compte s applique lorsgue
|"absence de comptabilisation d’un paiement déductible par le bénéficiaire découle du
traitement fiscal du payeur selon les lois de la juridiction du bénéficiaire. La
recommandation 3 limite la portée de laregle aux paiements non pris en compte effectués
par un payeur hybride.

Paiement non pris en compte

133.  Un paiement non pris en compte est un paiement qui n'est pas traité en tant que
tel selon les lois de lajuridiction du bénéficiaire ou n'est pas pris en compte par ailleurs
comme un montant percu aux fins fiscaes. L’exemple3.1 comme |’exemple 3.2
décrivent des cas de paiements non pris en compte. Dans I’exemple 3.1, le paiement est
effectué par une entité hybride qui est ignorée conformément aux lois de lajuridiction du
bénéficiaire, ce qui conduit a I'absence de prise en compte, aux fins fiscales, de tout
paiement déductible effectué par I’ entité hybride en faveur de son propriétaire direct, et a
I’absence de comptabilisation du revenu correspondant par le bénéficiaire. Dans
I’'exemple 3.2, le paiement est effectué dans le cadre d’'un régime d'intégration fiscale
conduisant a ignorer, aux fins fiscales, la totalité des transactions et des paiements
effectués entre les membres englobés dans | e périmétre de consolidation.

Payeur hybride

134. Une personne qui effectue un paiement est considérée comme un payeur hybride
des lors que le traitement fiscal du payeur selon les lois de la juridiction du bénéficiaire
conduit a une absence de prise en compte du paiement, aux fins fiscales, de la part du
bénéficiaire. Lorsgu’ une personne est partie a un dispositif tel qu’elle est qualifiée de
payeur hybride en vertu de la recommandation 3, elle I’ est également, en régle générale,
en vertu de la recommandation 6, qui s applique aux effets de double déduction générés
au moyen d’ entités hybrides.
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Recommandation 3.3 —Laregle s applique uniguement aux paiements qui générent
une asymétrie hybride

135.  Une déduction au titre d'un paiement non pris en compte effectué par un payeur
hybride peut soulever des préoccupations en matiéere fiscale s la juridiction du payeur
permet d' imputer cette déduction & un montant autre qu’ un revenu soumis a une double
inclusion. En conséquence, larecommandation 3.3 limite I’ application de larégle relative
aux paiements hybrides non pris en compte aux seuls cas dans lesquels la déduction peut
étre imputée a un revenu soumis a une double inclusion.

136.  Un contribuable peut recourir a diverses techniques dans la juridiction du payeur
pour imputer une double déduction a un revenu non soumis a une double inclusion. Le
plus souvent, I’ approche employée pour imputer une déduction a un revenu non soumis a
une double inclusion s appuie sur un régime de consolidation fiscale ou de regroupement
qui permet au payeur d' utiliser une déduction en I'imputant a un revenu d' une autre entité
appartenant au méme groupe. Une des modalités d' application de cette technique est
décrite dans I'exemple 3.2. D’autres techniques consistent notamment a réaiser un
investissement par I’ intermédiaire d’ une entité hybride inversée (entité considérée comme
étant transparente aux fins fiscales uniquement selon les lois de la juridiction du payeur)
afin que le revenu généré soit pris en compte selon les lois de la juridiction du payeur
seulement. L’exemple 6.1 décrit une structure de ce type. Selon une autre approche,
présentée plus en détail dans |’exemple 3,1, un contribuable peut conclure un instrument
financier ou un autre dispositif dans lequel les paiements sont inclus dans le revenu
exclusivement dans la juridiction du payeur. Des déductions peuvent également étre
imputées a des revenus non soumis a une double inclusion en utilisant des opérations
apparentées a une fusion.

137. Quelle que soit I’ approche utilisée pour appliquer une déduction, dés lors qu’ une
structure a pour effet de permettre qu’une déduction au titre d'un paiement non pris en
compte soit imputée a un revenu non pris en compte comme un revenu ordinaire selon les
lois de lajuridiction du bénéficiaire, tous les paiements effectués dans le cadre de cette
structure sont couverts par larégle relative aux paiements hybrides non pris en compte.

Recommandation 3.4 —Portéedelarégle
138. La recommandation 3.4 limite la portée de la régle défensive aux dispositifs
structurés et aux asymétries générées a I'intérieur d'un groupe sous contrdle commun.

Les notions de dispositif structuré et de groupe sous contréle commun sont définies dans
les recommandations 10 et 11.
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Chapitre4

Reglerelative aux entités hybridesinver sées

RECOMMANDATION 4

1. Neutraliser |I’asymétrie dans|a mesure ol |le paiement génére un effet de déduction/non-
inclusion

Lorsqu'un paiement effectué dans le cadre d’'une entité hybride inversée donne lieu a une
asymeétrie hybride, la juridiction du payeur devrait appliquer une régle refusant toute déduction
au titre de ce paiement dans la mesure ou celui-ci génere un effet de déduction/non-inclusion.

2. Laregle s applique uniquement aux paiements en faveur d’une entité hybride inver sée

L’ expression « entité hybride inversée » désigne toute personne considérée comme une entité
distincte selon les lois de la juridiction de I’investisseur et comme étant transparente aux fins
fiscales selon leslois de lajuridiction ou elle est établie.

3. Laregle s applique uniquement aux asymétries hybrides

Un paiement génére une asymétrie hybride dés lors qu'un versement direct du paiement en
faveur de I’ investisseur aurait permis d’ éviter |’ asymétrie.

4. Portéedelaregle

La regle s applique uniquement lorsque I'investisseur, I'entité hybride inversée et le payeur
appartiennent au méme groupe sous contréle ou s le paiement est effectué en vertu d'un
dispositif structuré auquel le payeur est partie.

Synthese

139.  Un paiement déductible en faveur d une entité hybride inversée peut donner lieu a
une asymétrie dans les résultats fiscaux lorsque ce paiement n’est pas inclus dans le
revenu ordinaire dans la juridiction ou le bénéficiaire est éabli (la juridiction
d’ établissement) ou dans lajuridiction de toute personne ayant investi dans le capital du
bénéficiaire (la juridiction de I'investisseur). La régle recommandée neutralise les
asymétries générées par une structure hybride inversée lorsgque celles-ci résultent du fait
gue la juridiction d établissement et celle de I'investisseur considérent le paiement en
faveur de I'entité hybride inversée comme éant di a un contribuable de |'autre
juridiction. Comme pour les autres régles applicables aux paiements effectués par des
entités hybrides, la régle relative aux entités hybrides inversées peut couvrir un large
éventail de paiements déductibles (notamment les intéréts, redevances, loyers et
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paiements pour prestations services). Toutefois, la régle ne s applique que s les deux
conditions suivantes sont remplies :

(@) le bénéficiaire du paiement est une entité hybride inversée (selon la définition
énoncée par larecommandation) ; et

(b) un versement direct du paiement en faveur de I’ investisseur aurait permis d’ éviter
I’ asymétrie dans les résultats fiscaux.

140. L’expression «entité hybride inversée» désigne toute personne considérée
comme étant transparente aux fins fiscales selon les lois de la juridiction ou elle est
établie mais comme entité distincte (c' est-a-dire, considérée comme étant opague aux fins
fiscales) selon les lois de lajuridiction de I’ investisseur. Le caractére de transparence ou
d’ opacité d' une entité aux fins fiscales est établi en se référant au paiement soumis a
I"application de la régle relative aux entités hybrides inversées. Une personne est
considérée comme étant transparente aux fins fiscales au titre d’un paiement s I’entité
hybride inversée attribue ou affecte un paiement qu’ elle aregu a un investisseur et s cette
attribution ou affectation conduit a traiter le paiement, selon les lois de la juridiction
d’ établissement, comme s'il avait éé effectué directement en faveur de cet investisseur.
La méme personne est considérée comme étant opaque aux fins fiscales, du point de vue
de lajuridiction de I'investisseur, s cette attribution ou affectation est ignorée aux fins
fiscales danslajuridiction de I’ investisseur.

141.  Une asymétrie dans les résultats fiscaux qui découle d’'un paiement effectué en
faveur d'une entité hybride inversée est considérée comme une asymétrie hybride
uniquement si un versement direct du paiement attribué en faveur de I'investisseur avait
permis d’éviter |I’asymétrie. Afin d'éviter qu'une entité hybride inversée soit mise en
place dans une structure de maniére a contourner |’ application de la régle relative aux
instruments financiers hybrides, la régle relative aux entités hybrides inversées est
également applicable des lors qu’ un paiement direct aurait fait I’ objet d’ un gjustement en
vertu de laregle principale prévue par larecommandation 1.

142. La réponse recommandée en vertu de la régle applicable aux entités hybrides
inversées consiste a refuser la déduction au titre d’un paiement dans la mesure ou une
asymétrie hybride est constatée.

143. Larégle applicable aux entités hybrides inversées s applique uniquement lorsque
le payeur, I’ entité hybride inversée et I'investisseur appartiennent au méme groupe sous
contrdle ou lorsque le payeur est partie a un dispositif structuré.

Recommandation 4.1 — Neutraliser |I’asymétrie dansla mesure ou le paiement
généreun effet de déduction/non-inclusion

144. La réponse recommandée dans ce rapport consiste a neutraliser I'effet des
asymétries hybrides générées par les paiements effectués en faveur d'entités hybrides
inversées en adoptant une régle d’association qui refuse toute déduction au titre de ces
paiements dans la mesure ou ils générent un effet de déduction/non-inclusion. Le rapport
préconise uniquement d adopter la réponse principale qui consiste a refuser au payeur
toute déduction au titre de paiements effectués en faveur d' une entité hybride inversée. Il
n'est pas nécessaire d adopter de regle défensive compte tenu des recommandations
spécifigues énoncées au chapitre 5 concernant les modifications a apporter aux régimes
applicables aux SEC et aux autres investissements a I’ étranger, qui conduiraient a ce que
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tout paiement en faveur d'une entité hybride inversée soit inclus dans le calcul du revenu
danslajuridiction de I’ investisseur.

Paiement

145. La recommandation 12 présente plus en détail la définition du terme
«pailement », qui englobe tout montant susceptible d'étre payé, y compris les
distributions de bénéfices, créances et autres sommes dues. Un paiement est qualifié de
«déductible» s'il est utilisé, ou peut étre utilisé, pour réduire le revenu net dun
contribuable. Les paiements déductibles comprennent en régle générale les dépenses
courantes comme les loyers, redevances, intéréts, paiements pour prestations de service et
autres paiements susceptibles d'étre imputés au revenu ordinaire selon les lois de la
juridiction du payeur au titre de I'exercice auquel eles ont été rattachées. Cette
expression ne recouvre habituellement pas les codits d' acquisition d’ une immobilisation et
N’ a pas vocation a englober |es dotations aux amorti ssements.

146. Un «paiement » génére un effet de déduction/non-inclusion aux termes d'une
regle relative aux entités hybrides inversées s'il est déductible selon les lois de la
juridiction du payeur et s'il est attribué ou affecté a I'investisseur par I’entité hybride
inversée dans des conditions qui donnent lieu a une asymétrie dans les résultats fiscaux.
Le paiement ne comprend aucune distribution ou droit a distribution de la part de I’ entité
hybride inversée qui surviendrait comme la conséquence d'un paiement effectué en
faveur d'une entité hybride inversée. Si I'attribution ou |’ affectation d’un paiement a un
investisseur est susceptible de faire naitre une obligation d’ effectuer un nouveau paiement
en faveur de cet investisseur (par exemple, sous laforme d'une distribution de bénéfices),
le traitement fiscal de cette distribution n’est habituellement pas un critére retenu pour
établir I’ existence d’ un effet de déduction/non-inclusion aux termes de larégle.

Effet de déduction/non-inclusion relatif a un paiement effectué en faveur d’ une
entité hybride inversée

147. Un effet de déduction/non-inclusion découle d'un paiement effectué en faveur
d'une entité hybride inversée dans la mesure ou ce paiement est déductible selon les lois
d’'une juridiction (la juridiction du payeur) sans étre inclus dans le calcul du revenu
ordinaire d' un contribuable selon les lois de la juridiction dans laguelle le paiement est
considéré comme recu (lajuridiction du bénéficiaire).

Une déduction accordée dans une juridiction quelcongue suffit a déclencher
I’application de laregle

148. Dans certains cas, lorsque le payeur est transparent aux fins fiscales ou qu'il
dispose d'une présence imposable dans plusieurs juridictions, un paiement peut ére
considéré comme effectué depuis plusieurs juridictions. Dans un tel cas, cependant, la
déduction du paiement dans I’ autre juridiction n’est pas un critére retenu pour établir si le
paiement génére un effet de déduction/non-inclusion selon les lois de la juridiction qui
applique la régle relative aux entités hybrides inversées. Ce principe est illustré dans
I’exemple 4.4, dans lequel une entité hybride effectue un paiement en faveur d’ une entité
hybride inversée. Dans ce cas, I’ exemple conclut que la régle applicable aux asymétries
hybrides prévue par la recommandation 4 devrait étre appliquée a la fois dans la
juridiction de la société mére et dans celle de la filiae pour neutraliser I’ asymétrie et que
I’application de cette régle dans une juridiction n'a pas de conséguences sur son
application dans I autre juridiction concernée.
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Uneinclusion pratiquée dans n'importe quelle juridiction suffit a libérer de
I"application delaregle

149. Un paiement qui est pris en compte comme un revenu ordinaire dans au moins
une juridiction ne génére aucune asymétrie justifiant |I'application de la régle. Un
paiement en faveur d'une entité hybride inversée n’ est pas considéré comme générant un
effet de déduction/non-inclusion si |’ asymétrie est neutralisée par |’ investisseur ou par la
juridiction d'établissement moyennant |’adoption d'une régle spécifique permettant la
prise en compte d’ éléments de revenu ordinaire verses a une entité hybride inversée. Cela
englobe toute régle en vertu de laquelle, conformément a la recommandation 5.1, un
contribuable de la juridiction de I'investisseur est tenu de prendre en compte, aux fins
fiscales, tout élément de revenu ordinaire qui lui a été attribué par une entité hybride
inversée (y compris sous I’ effet d’'un régime applicable aux SEC) ains que toute régle
appliquée dans la juridiction d'éablissement qui, conformément a la
recommandation 5.2, refuse la transparence aux fins fiscales a un investisseur ou a un
groupe d’investisseurs non résident(s) qui ne serait pas tenu de prendre en compte, aux
finsfiscales, un éément de revenu ordinaire qui lui a été attribué par | entité transparente.

Inclusion en vertu du régime applicable aux SEC

150. Un paiement qui a été attribué en totalité a la société mere ultime du groupe en
vertu d’un régime applicable aux SEC et qui a été soumis a une imposition ataux plein
devrait étre considéré comme ayant été inclus dans le revenu ordinaire aux fins de laregle
relative aux entités hybrides inversées. Comme dans le cas de la recommandation 1 et de
la recommandation 3, il incombe au contribuable de prouver, a |'appréciation de
I"administration fiscale, dans quelle mesure le paiement :

(@) A été inclus dans sa totalité en vertu des lois de la juridiction de I’ investisseur et
est soumisal’impbt au taux plein.

(b) N'a pas été considéré comme étant compense, pour tout ou partie, par une
guelconque déduction ou réduction d'impét, hormis a hauteur de la charge
supportée par I'investisseur selon les lois de la juridiction dans laquelle ce dernier
est établi.

(c) N'ouvre aucun droit a des crédits d' imp6t ou autres allégements fiscaux.

(d) Ne génére pas d’ asymétrie importée.

151. DansI’exemple 4.3, une commission pour Services intra-groupe est payée a une
entité hybride inversée, mais |la société mére ultime du groupe prend en compte la totalité
du paiement comme un revenu ordinaire en vertu des regles relatives aux SEC auxquelles
elle est soumise. L’ exemple conclut que, si e contribuable peut prouver, al’ appréciation
de I'adminigtration fiscale, que le paiement a éé inclus en totalité dans le revenu
conformément au régime applicable aux SEC en vigueur dans la juridiction de
I"investisseur sans faire I’ objet d’une quelconque déduction, réduction d'impbt ou autre
mesure d’ allégement fiscal, la régle relative aux entités hybrides inversées n'est alors pas
applicable puisgue ce paiement n’ a pas généré d’ asymétrie des résultats fiscaux.

Autres modalités d’inclusion

152. Le méme principe est illustré dans I'exemple 1.8, qui décrit un paiement
d’intéréts en faveur de la succursale d’ une société résidente dans une autre juridiction.
Pour établir si le paiement a généré un effet de déduction/non-inclusion, cet exemple
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examine le traitement fiscal du paiement selon les lois de lajuridiction de résidence et de
la juridiction de la succursae. S I'exemple 1.8 Sattache a identifier des effets de
déduction/non-inclusion aux fins de la régle relative aux instruments financiers hybrides,
ce raisonnement demeure valable aux fins de la régle relative aux entités hybrides
inversées et des conclusions similaires seraient dégagées s |'entité hybride inversée
détenait une succursale dans une troisiéme juridiction dans le cas d’ un paiement pris en
compte dans |e revenu ordinaire dans cette juridiction.

Imposition dans la juridiction d’ établissement selon le critére de la source

153. Bien souvent, les intermédiaires transparents aux fins fiscales, comme des trusts
(fiducies) ou des sociétés de personnes, ne sont pas, en soi, traités comme des
contribuables dans la juridiction d établissement. Les paiements percus par
I’intermédiaire sont alors traités comme ayant été effectués directement en faveur des
associés ou bénéficiaires sous-jacents conformément aux principes d attribution énoncés
dans les statuts de la société de personne ou dans |’ acte de trust (fiducie). Toutefois, ces
paiements peuvent étre pris en compte dans le revenu ordinaire dans la juridiction
d établissement qui est considérée comme étant la juridiction de la source, soit parce
gu’un paiement est effectué par une personne qui est un contribuable dans la juridiction
d’ établissement, soit parce que la société de personnes ou la trust (fiducie) dispose d'une
présence imposable suffisante dans la juridiction d’ établissement pour que le revenu y
soit assimilé a un revenu national. Dans ce cas, dans la mesure ou la juridiction
d’ établissement soumet les paiements a une imposition a titre ordinaire, ces paiements ne
donnent généralement pas lieu a un effet de déduction/non-inclusion au sens de la régle
relative aux entités hybrides inversées.

Apporter la preuve qu’ un paiement n’a pas généré d’ effet de déduction/non-
inclusion

154. |l incombe au contribuable d’ apporter les preuves raisonnables pour établir, a
I"appréciation de I'administration fiscale, dans quelle mesure le traitement fiscal du
paiement dans la juridiction du bénéficiaire affecte le montant de I’ gjustement nécessaire
en application de la régle. Le contribuable peut étre libéré de la charge initiale de la
preuve Sil démontre que le paiement a bien éé inclus dans le revenu ordinaire dans
déclaration fiscale présentée dans |’ autre juridiction.

Un refus de déduction ne devrait pas dépasser |le montant de I’ asymétrie

155. L’gustement ne devrait pas dépasser le montant permettant de neutraliser
I’ asymétrie hybride découlant de la présence d’ une entité hybride inversée entre le payeur
et I'investisseur. Si une fraction d'un paiement demeure soumise a I'impdt dans la
juridiction de I’ investisseur ou dans lajuridiction d’ établissement, elle ne devrait pas faire
I’objet d’'un gjustement en vertu de la régle applicable aux instruments financiers
hybrides. Ce principe est illustré par |I’exemple 4.2, dans lequel un contribuable effectue,
en faveur d’ une entité hybride inversée, un paiement d’intéréts qui n’ est que partiellement
traité comme un revenu exonéré selon les lois de la juridiction d établissement.
L’ exemple conclut que la juridiction du payeur ne devrait pas refuser de déduction au
titre de lafraction du paiement qui demeure soumis al’impdt en tant que revenu ordinaire
selon lesloisdelajuridiction d' éablissement.
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Traitement des distributions de bénéfices effectuées par une entité hybride
inversée

156. La régle relative aux entités hybrides inversées est applicable méme s un
investisseur est finalement imposé au titre de distributions effectuées par une entité
hybride inversée. Le simple fait que le revenu cumulé de I’ entité hybride inversée soit
imposable en tant que revenu ordinaire aprés sa distribution a |’ investisseur ne suffit pas a
prouver que le paiement ne génére aucune asymétrie. La régle reative aux entités
hybrides inversées a pour objet de neutraliser I’ effet de déduction/non-inclusion généré
lors du paiement effectué en faveur de I’ entité hybride inversée. Le traitement fiscal qui
sera appliqué a un futur paiement de |’ entité hybride inversée en faveur de I’ investisseur
(et qui sera, ou non, financé par des paiements couverts par la régle relative aux entités
hybrides inversées) est en regle générade trop éloigné dans le temps de la date
d’ apparition de |’ asymétrie pour pouvoir étre utilisé aux fins de laregle.

Recommandation 4.2 — Laregle s applique uniguement aux paiements en faveur
d’une entité hybride inver sée

157. Le terme «entité hybride inversée » désigne toute personne (ce qui inclut tout
groupe de personnes non constitué en société, comme un trust ou une fiducie) qui est
considérée comme transparente aux fins fiscales selon les lois de sa juridiction
d’ établissement, mais comme une entité distincte par un investisseur dans le capital de
cette entité hybride inversée.

158. Le terme «investisseur » désigne non seulement les personnes ayant apporté des
capitaux en échange d’'un intérét dans une entité hybride inversée mais aussi toute
personne alaquelle I’ entité hybride inversée attribue ou affecte un paiement.

Juridiction d’ établissement

159. Dans le cas dentités congtituées en société ou établies moyennant une
immatriculation, la juridiction d'établissement est la juridiction dans laquelle cette
personne a été constituée en société ou établie moyennant une immatriculation. Pour les
entités dont la création n’est pas soumise a des formalités obligatoires de constitution ou
d’ immatriculation (comme les sociétés de personnes ou les trusts (fiducies)), lajuridiction
d’ établissement est lajuridiction dans laguelle I’ entité a été établie et/ou dans lagquelle ses
administrateurs (ou dirigeants) exercent leur activité.

Transparence aux finsfiscales dansla juridiction d’ établissement

160. Une entité est considérée comme transparente aux fins fiscales selon lesloisde la
juridiction d'établissement si le droit de cette juridiction autorise ou oblige I'entité a
affecter ou & attribuer un revenu ordinaire & un investisseur et si une telle affectation ou
attribution a pour effet que le paiement correspondant n’ est inclus dans le revenu d’aucun
autre contribuable.

161. L’exemple le plus ssimple d’une personne transparente aux fins fiscales est trust
(fiducie)ou une société de personnes, qui, en soi, n'a pas la qualité de contribuable, mais
qui affecte ou attribue le revenu qu’elle génére a ses associés ou bénéficiaires, lesquels
sont alors imposables au titre de ce revenu comme S'ils I'avaient percu directement.
Cependant, d’ autres regles relatives ala transparence aux fins fiscales peuvent produire le
méme résultat sans imposition directe de I'investisseur. Par exemple, une juridiction
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d’ établissement peut autoriser ou obliger un intermédiaire a attribuer ou a affecter a un
investisseur des é éments de revenu tout en acquittant I'imp6t au titre de ce revenu pour le
compte de I'investisseur, selon le taux margina auquel ce dernier serait soumis. Selon
une autre approche, le régime appliqué par la juridiction d’ établissement peut exonérer
certains paiements au motif que le revenu provient d' une source étrangére et a été attribué
ou affecté a un investisseur non résident qui n’aurait pas été soumis a I’'impét s'il avait
percu ce paiement directement.

162. Les régimes présentés ci-dessus devraient ére considérés comme appliquant la
transparence aux fins fiscales lorsque I’ attribution ou I’ affectation d’ un revenu ordinaire a
I"investisseur a pour effet de soumettre le paiement a I'impét selon les lois de la
juridiction d'établissement comme s ce paiement avait &é versé directement a
I'investisseur. L’ exemple 4.2 décrit un régime appliquant la transparence aux fins fiscaes
dans lequel c'est I’ entité hybride inversée, et non I’ investisseur, qui est soumise al’impét.
Dans cet exemple, le bénéficiaire est en droit de demander une exonération au titre du
paiement d'intéréts issus d’'une source étrangere, au motif que le titulaire du droit a
percevoir ce paiement d'intéréts est un non-résident. L’exemple conclut que le
bénéficiaire est une entité hybride inversée et que le paiement génére une asymétrie
hybride dans la mesure ol ce paiement aurait éé inclus dans le revenu ordinaire s'il avait
été versé directement al’ investisseur.

Traitement comme une entité distincte dansla juridiction de I’ investisseur

163. Dans laplupart des cas, |I' atribution ou I’ affectation d’ un revenu ordinaire par un
intermédiaire n’'a aucune conséguence aux fins fiscales pour I'investisseur selon les lois
juridiction de ce dernier. L’ intermédiaire devrait alors étre considéré comme étant opaque
aux finsfiscales selon lesloisde lajuridiction de |’ investisseur.

Recommandation 4.3 —Laregle s applique uniqguement aux asymétries hybrides

164. Un paiement effectué en faveur d’une entité hybride inversée qui génére un effet
de déduction/non-inclusion peut faire I’ objet d’ un ajustement en vertu de larégle relative
aux entités hybrides inversées uniquement lorsque I'effet de déduction/non-inclusion
constitue une asymétrie hybride au sens de la recommandation 4.3.

165. L’identification d'une asymétrie comme étant une asymétrie hybride découlant
d'une entité hybride inversée est avant tout une question juridique qui suppose
I’application au paiement des regles générae de la juridiction de I'investisseur pour
établir la nature, le montant et le traitement fiscal de ce paiement et pour vérifier s un
versement direct de ce paiement a l’investisseur aurait conduit a I’inclure dans le revenu
ordinaire.

166. Contrairement & la régle relative aux instruments financiers hybrides, applicable
déslors que lestermes de I’ instrument suffisent a générer une asymétrie dans les résultats
fiscaux, laregle relative aux entités hybrides inversées n’ est applicable a un paiement que
s un versement direct de celui-ci a I’'investisseur aurait conduit & une inclusion dans le
revenu ordinaire (c'est-a-dire que I'interposition de I'entité hybride inversée est a
I'origine de I'asymétrie dans les résultats fiscaux). Ce principe est illustré dans
I’exemple 4.1 dans lequel un revenu est attribué par une entité hybride inversée a une
entité exonérée. Dans ce cas, le paiement N’ aurait pas été soumis a I'impét méme en cas
de versement direct al’investisseur et la relative aux entités hybrides inversées n'est pas
applicable pour motiver le refus d’ une déduction.
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Les entités hybrides inversées ne peuvent étre utilisées pour contourner
I’ application de la recommandation 1

167. Pour éviter I'utilisation d'une entité hybride inversée aux fins de contourner
I"application de la régle applicable aux instruments financiers hybrides, la régle relative
aux entités hybrides inversées demeure applicable dés lors que le versement direct d’'un
paiement aurait donné lieu a un g ustement en vertu de la réponse principale énoncée dans
la recommandation 1. L’ application de ce principe est illustrée dans I’exemple 4.4, dans
lequel un paiement est effectué en faveur d’ une entité hybride inversée dans le cadre d’ un
instrument financier. Dans ce cas, le payeur continue a refuser la déduction au titre du
paiement du fait que la régle relative aux instruments financiers hybrides se serait
appliquée dans la juridiction du payeur pour neutraliser I’ asymétrie des résultats fiscaux
S le paiement avait éé versé directement a I'investisseur. L’asymétrie des résultats
fiscaux est donc bien couverte par laformulation et la portée de larégle.

Recommandation 4.4 — Portéedelarégle
168. La recommandation 4.4 limite la portée de la régle relative aux entités hybrides
inversées aux dispositifs structurés et aux asymétries générées au sein d’ un groupe sous contréle

commun. Les recommandations 10 et 11 présentent la définition des dispositifs structurés et des
groupes sous contréle commun.
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Chapitre5

Recommandations spécifiques concer nant le traitement fiscal des entités

hybrides inver sées

RECOMMANDATION 5

1. Améliorations desrégimesrelatif aux SEC et autresrégimesrelatifs aux
investissements a I’ éranger

Lesjuridictions devraient envisager de mettre en place un régime relatif aux investissements a
I’étranger ou de modifier le régime existant en vue dempécher la survenue d effets de
déduction/non-inclusion lorsgue des paiements sont effectués en faveur d'une entité hybride
inversée. De méme, les juridictions devraient envisager de mettre en place un régime relatif
aux investissements a |’ étranger visant les dispositifs hybrides importés ou, si un tel régime
existe, de le modifier.

2. Limiter la transparence fiscale pour lesinvestisseur s non-résidents

Une entité hybride inversée devrait étre considérée comme un contribuable résidant dans la
juridiction ou elle est établie si son revenu n’est pas imposé selon les lois de cette juridiction et
si le revenu accumulé d’'un investisseur non résident faisant partie du méme groupe sous
contrdle commun que I’'entité hybride n’'est pas soumise a I'impdt selon les lois de la
juridiction de I’ investisseur.

3. Communication d’infor mations pour lesintermédiaires

Les juridictions devraient imposer des obligations appropriées en matiere de dépdt de
déclaration et de communication d’informations aux personnes éablies sur leur territoire afin
d'aider les contribuables et les administrations fiscales a déterminer correctement le montant
des paiements attribués a I’ investisseur non résident.

Synthese

169. La Recommandation 5 contient trois recommandations spécifiques concernant le
traitement fisca des entités hybrides inversées La recommandation’5 contient trois
recommandations spécifiques concernant le traitement fiscal des entités hybrides
inversées. Elle concerne le traitement fiscal des paiements effectués en faveur d’'une
entité hybride inversée sdlon les lois de lajuridiction de I'investisseur et de lajuridiction
d’ établissement et recouvre les recommandations relatives au dépbt de déclaration et ala
communication d’ informations destinées a aider les contribuables et les administrations
fiscale a déterminer correctement |e montant des paiements attribués a I’ investisseur non
résident.
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170. Ces recommandations spécifiques ne constituent pas des régles relatives aux
dispositifs hybrides. Cela signifie gu'elles n'alignent pas les résultats fiscaux d'un
paiement a cause de différences dans son traitement fiscal dans une autre juridiction. La
recommandation 5 propose plutbt des améiorations que les juridictions pourraient
apporter a leur l1égidation interne afin de réduire la fréguence des asymétries hybrides en
alignant le traitement fisca des paiements transfrontieres effectués par des entités
transparentes sur les résultats fiscaux que I'on sattendrait généralement a obtenir dans le
cas de paiements entre contribuables nationaux.

Recommandation 5.1 - Améliorations desrégimesrelatifsaux SEC et autres
régimesrelatifs aux investissements al’ étranger

171. Les paiements effectués par une structure hybride inversée n'ont pas deffets de
déduction/non-inclusion si le revenu est intégralement imposé en vertu d'une regle
relative aux SEC ou aux fonds d'investissement érangers (FIE) ou de toute autre régle
similaire de non-report en vigueur dans lajuridiction de |'investisseur obligeant ce dernier
ainclure la part qui lui a éé attribuée de tout paiement d'un revenu ordinaire effectué en
faveur de l'intermédiaire sur une base courante. La recommandation 5.1 préconise en
conséquence que les juridictions adoptent des régimes relatifs aux investissements a
I'étranger ou étendent le champ d'application de ces régimes afin d obliger un
contribuable a prendre en compte, a des fins fiscales, tout & ément de revenu ordinaire qui
lui est attribué par une entité hybride inversée.

172. Il existe un certain nombre de moyens pouvant permettant a une juridiction
daligner le traitement fiscal du paiement effectué dans la juridiction de I'investisseur sur
son traitement dans lajuridiction ou il est implanté. Une juridiction peut avoir recours a
une mesure ou une combinai son de mesures pouvant prévoir des modifications des régles
relatives a la résidence ou des régles relatives aux SEC ains que des mesures visant a
taxer un investisseur résident sur les variations de la valeur de marché de I'investissement.
Lorsqu'elles envisagent de modifier leur régime relatif aux investissements a I’ éranger,
les juridictions devraient également prendre en compte les effets des exonérations en
vigueur, des régimes de protection et des seuils qui peuvent réduire I'efficacité de I'effet
de ces régimes pour la prise en compte du revenu d'une entité hybride inversée.

173.  Une entité hybride inversée est transparente selon les lois de lajuridiction ou elle
est implantée. Le fait qu'une entité soit transparente signifie que les lois de la juridiction
ou elle est implantée autorisent ou obligent I'entité hybride inversée a affecter ou a
attribuer les paiements a un investisseur de telle maniére qu'ils ne soient pris en compte
dans le revenu daucun autre contribuable. L'adoption dun régime relatif aux
investissements étrangers dans la juridiction de I'investisseur pourrait permettre de
circonscrire cette exigence et de taxer les investisseurs sur la fraction du revenu attribuée
a l'investisseur. Considérer le revenu attribué a une entité hybride inversée comme
imposable selon les lois de lajuridiction de I'investisseur aurait pour effet de neutraliser
toute asymétrie hybride au titre d'un paiement en faveur d'une entité transparente. Une
telle regle permettrait de sassurer que la juridiction du bénéficiaire pourrait suspendre
I'application de la régle relative aux dispositifs hybrides dés lors que les paiements
seraient attribués aux investisseurs dans lajuridiction de ces derniers.
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Recommandation 5.2 - Limiter la transparence fiscale pour lesinvestisseurs non-

résidents

174. Latransparence fiscale est un moyen efficace, pour les organismes de placement
collectif, de garantir la neutralité fiscale des résultats pour différents investisseurs
assujettis a des taux marginaux dimposition différents. Elle repose toutefois sur
I'hypothése selon laguelle le revenu attribué a l'investisseur est imposable a la charge de
linvestisseur. Dans un contexte international, ce n'est pas toujours le cas. La
recommandation 5.2 a pour objet dempécher qu'un non-résident bénéficie de la
transparence fiscale d'une personne pour obtenir une asymétrie des résultats fiscaux.

175. La recommandation 5.2 sappligue lorsgu'une personne fiscalement transparente
est contrélée ou détenue d'une maniere quelconque par un investisseur non résident et
lorsgque ce dernier n'est pas tenu de prendre en compte le paiement d'un revenu ordinaire
qui lui est attribué par cette personne. Larégle encourage effectivement les juridictions a
renoncer a leurs régles relatives a la transparence lorsgue celles-ci sont principalement
utilisées pour obtenir des asymeétries hybrides. La recommandation sapplique uniquement
danslescasou :

(a) la personne est fiscalement transparente selon les lois de lajuridiction ou ele est
implantée ;

(b) la personne percoit des revenus de source érangére ou des revenus qui n'auraient
pas été autrement soumis al'imposition dans lajuridiction ol elle est implantée ;

(c)tout ou partie de ces revenus est attribué, selon les lois de la juridiction
d'établissement, a un investisseur non résident qui appartient au méme groupe sous
contréle commun que cette personne.

Dans ces circonstances, la recommandation 5.2 prévoit gue la juridiction d'établissement
doit considérer I'entité hybride inversée comme sil sagissait d'un contribuable résident.
Si I'on considére I'entité comme un contribuable résident, il n'est plus nécessaire de lui
appliquer la régle relative aux entités hybrides inversées et lajuridiction de I'investisseur
peut continuer a inclure les paiements dans le revenu conformément a la
recommandation 5.1 et accorder un crédit d'impdt au titre de tous les imp6ts acquittés
danslajuridiction d'établissement sur le revenu pris en compte en vertu de ces régles.

Recommandation 5.3 - Communication d’informations pour lesintermédiaires

176. La recommandation 5.3 a pour objet d'encourager les juridictions a continuer
d'assujettir a des abligations appropriées en matiére de dépdt de déclaration et de
communication d'informations les entités fiscalement transparentes qui sont implantées
sur leur territoire. Ceci suppose latenue de registres exacts sur |’ identité des investisseurs,
le montant de la participation détenue par chacun dans I’ entité et le montant du revenu ou
des dépenses qui leur a été attribué. Ces registres devraient étre communiqués sur
demande aux investisseurs et al'administration fiscale de lajuridiction d'établissement.

177. A Brisbane, les Dirigeants du G20 ont approuvé la Norme d’ échange automatique
de renseignements relatifs aux comptes financiers en matiére fiscale (Norme sur
I'échange automatique de renseignements, OCDE, 20144). Dans le cadre de cette norme,
les organismes de placement sont tenus de communiquer & I'administration fiscale locae
certaines informations relatives a leurs investisseurs, y compris la valeur de la
participation détenue par chacun a la fin de la période sur laguelle porte la déclaration.
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Ces informations feront I'objet d'un échange automatique avec I'administration fiscale de
la juridiction de I'investisseur, ce qui facilitera l'identification par les autorités (et la
détermination du montant) des placements a |'étranger détenus par des investisseurs
résidents.

178. Le socle juridiqgue sur lequel repose |'échange de renseignements ente
administrations fiscales est généralement I’ article 26 du Modéle de Convention fiscale de
I”OCDE concernant le revenu et la fortune (Modéle de Convention fiscale de I'OCDE,
OCDE, 2014b) ou la Convention multilatérale concernant I’ assistance administrative
mutuelle en matieére fiscale amendée par |e Protocole de 2010 (Convention multilatérale,
OCDE, 2010). Cette Convention multilatérale prévoit toutes les formes possibles de
coopération administrative entre Etats et contient des régles strictes en matiére de
confidentialité et d' utilisation des renseignements.

179. En outre, les administrations fiscales sont encouragées a exiger des intermédiaires
établis sur leur territoire qu'ils tiennent des registres sur les investisseurs détenant des
intéréts aupres d'eux et sur les montants des revenus et des dépenses qui sont attribués a
ces investisseurs ('y compris pour les catégories de revenus et de dépenses prévues dans
la norme fiscale ou comptable applicable).
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Chapitre 6

Regle applicable aux paiements hybrides déductibles

RECOMMANDATION 6

1. 1. Neutralisation del’asymétrie dans la mesure ou le paiement géneére un effet de
double déduction

La régle suivante s applique a un payeur hybride qui effectue un paiement déductible selon les
lois de sa juridiction et qui déclenche une double déduction dans la juridiction de la société
meére, générant une asymeétrie hybride.

(@ Lajuridiction de la société mére refuserala double déduction au titre de ce paiement
dans la mesure ou €elle se traduirait par une double déduction.

(b) Silajuridiction de la société mere ne neutralise pas |’ asymeétrie, lajuridiction du payeur
refusera la déduction au titre de ce paiement dans la mesure ou elle se traduirait par une
double déduction.

() Aucune asymétrie ne se produira dans la mesure ou la déduction compense le revenu
inclus en tant que tel selon leslois de lajuridiction de la société mére et de celle du
payeur (revenu soumis a une double inclusion).

(d) Toute déduction qui excede le montant du revenu soumis a une double inclusion
(déduction excédentaire) pourra étre imputée sur les revenus soumis a une double
inclusion lors d’une autre période. Pour prévenir les pertes irrécupérables, la déduction
excédentaire peut étre autorisée dans la mesure ou le contribuable peut prouver, a la
satisfaction de I'administration fiscale, que la déduction excédentaire dans |’autre
juridiction ne peut étre imputée sur un revenu non soumis a une double inclusion d’une
personne selon leslois de cette autre juridiction.

2. Laregle s applique uniguement aux paiements déductibles effectués par un payeur
hybride

Une personne sera considérée comme un payeur hybride au titre d’ un paiement déductible selon
lesloisde sajuridiction s :

(@) le payeur n'est pas résident de la juridiction dans laguelle a lieu le paiement et le
paiement déclenche une double déduction en faveur de son auteur (ou d'une personne
qui lui est liée) selon les lois de lajuridiction dont le payeur est résident (lajuridiction de
|a société mére) ; ou

(b) le payeur est résident de la juridiction dans laguelle a lieu le paiement et le paiement
déclenche une double déduction en faveur d’un investisseur détenant dans ce payeur (ou
dans une personne qui lui est liée) selon leslois de I’ autre juridiction (lajuridiction de la
SOCiété mére).
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Recommendation 6 (suite)
3. Laregle s applique uniquement aux paiements qui générent une asymétrie hybride
Un paiement génére une asymeétrie hybride s la déduction correspondante peut compenser,
selon les lois de la juridiction du payeur un revenu qui n'est pas un revenu soumis a double
inclusion.
4. Portéedelaregle
La régle défensive s applique uniquement si les parties au dispositif hybride sont membres du

méme groupe sous contrdle commun ou si I’asymeétrie se produit dans le cadre d’un dispositif
structuré dont le contribuable est partie. La réponse recommandée a une portée illimitée.

Synthese

180. Lorsgu'un contribuable effectue un paiement au moyen d'une structure
transfrontiére, telle qu'une société a double résidence, une filide érangére ou une
personne hybride, ce paiement peut déclencher une double déduction :

(a) s ladépense doait étre prise en compte dans e calcul du revenu net du contribuable
selon leslois de deux ou plusieursjuridictions ; ou

(b) dans le cas d'un paiement effectué par une personne hybride considérée comme
transparente par I'un de ses actionnaires, si le paiement est également considéré
comme déductible pour le calcul du revenu net de cet actionnaire.

181.  Une double déduction soulévera des questions de politique fiscale lorsque les lois
des deux juridictions autorisent I'imputation de la déduction sur un montant qui n'est pas
considéré comme un revenu selon les lois de |'autre juridiction (a savoir sur un revenu qui
n'est pas «soumis a une double inclusion »). La logique de la régle applicable aux
paiements hybrides déductibles consiste a limiter la déduction accordée a un contribuable
au montant du revenu soumis a une double inclusion dans des circonstances ou la
déduction opérée dans I'autre juridiction n'est pas soumise a des restrictions équival entes.

182. La recommandation 6 sapplique a la double déduction d'une dépense encourue
par l'intermédiaire d'une filiale érangére ou d'une personne hybride. 1l ressort de la
définition de I’expression « payeur hybride» que la régle applicable aux paiements
hybrides déductibles sapplique uniquement lorsgu'un paiement déductible effectué dans
une juridiction (lajuridiction du payeur) déclenche une double déduction dans une autre
juridiction (lajuridiction de la société mére) parce que:

(@) le payeur est résident de la juridiction de la société mére (C'est-a-dire que la
dépense a été encourue par |'intermédiaire d'unefiliale) ; ou

(b)un investisseur établi dans la juridiction de la société meére revendique une
déduction au titre du méme paiement (a savoir au titre de la dépense encourue par
une personne hybride considérée comme transparente selon les lois de la
juridiction de la société mére).

183. La recommandation principale en vertu de la régle applicable aux paiements
hybrides déductibles préconise que lajuridiction de la société mére doit limiter le montant
des doubles déductions de sorte qu'il n'excede pas le montant du revenu soumis a une
double inclusion. La réponse principale a une portée illimitée. La régle défensive, qui
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impose le méme type de restriction dans la juridiction du payeur, sappligue uniguement
dans I'hypothése ou I'effet de I'asymétrie n'est pas neutralisé dans la juridiction de la
société mére et sa portée est limitée aux cas ou les parties appartiennent au méme groupe
sous contréle commun ou aux cas ou le contribuable est partie a un dispositif structuré.

184. Pour déterminer les paiements qui ont donné lieu a une double déduction et les
éléments de revenu qui sont soumis a une double inclusion, il faut comparer comment ces
€éléments sont traités fiscalement dans le pays et comment ils le sont selon les lois de
l'autre juridiction. 1l est possible de se livrer a une comparaison ligne par ligne de chaque
élément de revenu ou dépense dans des cas simples ol le payeur hybride n'est partie qu'a
un petit nombre de transactions. Dans des cas plus complexes cependant, lorsque le
contribuable a réalisé un nombre éevé de transactions donnant lieu a différents types de
revenus et de dépenses, les pays souhaiteront peut-étre adopter une solution plus simple
pour repérer les doubles déductions et les revenus soumis a une double inclusion. La
maniere dont les doubles déductions surviennent différera d'une juridiction al'autre et les
pays devront choisir une solution pour la mise en ceuvre fondée, autant que possible, sur
les regles internes, orientations administratives, hypothéses et modes de calcul de I'imp6t
en vigueur, tout en servant les objectifs essentiels de la régle applicable aux paiements
hybrides déductibles. Des exemples de solutions envisageables pour la mise en oauvre
sont décrits dans | es orientations présentées dans les exemples 6.1 a 6.5.

185. Lesjuridictions utilisent différentes périodes comptables et différentes régles pour
établir la date de comptabilisation des éléments de revenu ou de dépense. Ces décalages
dans le temps ne devraient pas étre considérés comme générant des asymétries dans les
résultats fiscaux aux termes de la recommandation 6. La recommandation 6.1(d) autorise
donc le report en avant sur un autre exercice des déductions excédentaires soumises a des
restrictions en vertu de la régle applicable aux paiements hybrides déductibles
conformément aux régles ordinaires d'une juridiction applicables au traitement des pertes
nettes, aing que leur imputation sur le revenu soumis a une double inclusion pergu
pendant cet exercice. Afin de prévenir les pertes irrécupérables, les juridictions peuvent
en outre autoriser I'imputation des déductions excédentaires sur un revenu soumis a une
double inclusion dés lors que le contribuable peut démontrer que ces déductions ne
peuvent ére imputées, selon les lois de l'autre juridiction, sur aucun autre revenu ne
constituant pas un revenu soumis a une double inclusion.

Recommandation 6.1 - Neutraliser I’asymétrie dansla mesure ou le paiement
généreun effet de double déduction

186. Laréponse préconisée dans le rapport consiste a neutraliser |'effet des asymétries
fiscales qui se produisent dans le cadre de ces structures par I'adoption d'une régle
d’ association alignant les résultats fiscaux obtenus dans la juridiction du payeur et dans
celle de la société mére. La regle applicable aux dispositifs hybrides amene & isoler
I’élément hybride dans la structure en repérant un paiement déductible effectué par un
payeur hybride dans la juridiction du payeur ains que la « double déduction »
correspondante générée dans la juridiction de la société mére. La réponse principae
consiste a refuser la double déduction dans la juridiction de la société mére dans la
mesure ou elle excéde le revenu soumis a une double inclusion du demandeur (revenu
pris en compte a des fins fiscales selon les lois des deux juridictions). Une regle défensive
s applique dans la juridiction du payeur pour empécher le payeur hybride de demander a
bénéficier de I’imputation d’un paiement déductible sur un revenu non soumis a une
double inclusion lorsque larégle principale n’ est pas appliquée.
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187. Tant pour la régle principae que pour la régle défensive, les déductions
excédentaires peuvent compenser un revenu soumis a une double inclusion lors d'une
autre période. Pour prévenir les pertes irrécupérables, il est recommandé d’ autoriser les
doubles déductions excédentaires dans la mesure ou le contribuable peut prouver, ala
satisfaction de I'administration fiscale, que la déduction ne peut étre imputée sur le
revenu de quicongue selon leslois de |’ autre juridiction.

Paiements déductibles couverts par la régle

188. Le sens de l'expression « paiement déductible» est celui utilisé dans d'autres
recommandations du présent rapport et englobe de maniére générae les dépenses
courantes d'un contribuable telles que les paiements de services, loyers, redevances,
intéréts et autres montants pouvant étre imputés directement sur le revenu ordinaire selon
les lois de la juridiction du payeur au titre de I'exercice pendant lequel ils sont réputés
avoir éé effectués.

189. Pour déterminer s un paiement est déductible, il faut évaluer correctement la
nature et le traitement de ce paiement selon les lois de lajuridiction du payeur et de celle
de la société mere. Pour analyser le traitement fiscal du paiement, la démarche qui doit
étre suivie est la méme que celle utilisée pour déterminer les asymétries générées par un
instrument financier si ce n'est que la recommandation 6 prévoit une comparaison avec la
juridiction dans laquelle le paiement est effectué plutét quavec celle ou il est
respectivement effectué et percu.

190. A la différence de la régle relative aux instruments financiers hybrides, axée
uniquement sur le traitement fiscal de l'instrument, et non sur le statut de la contrepartie
ou le contexte dans lequel I'instrument est détenu, larégle relative aux paiements hybrides
déductibles devrait uniquement s'appliquer si le contribuable peut effectivement prétendre
a une déduction au titre d'un paiement en vertu du droit interne. En conséquence, cette
regle ne sapplique pas lorsque le contribuable est soumis, dans lajuridiction de la société
meére ou dans celle du payeur, a des régles visant spécifiguement une transaction ou une
entité qui empéchent la déduction du paiement. Ces restrictions a la déductibilité peuvent
comporter des régles relatives aux dispositifs hybrides amenant a refuser au contribuable
une déduction afin de neutraliser un effet direct ou indirect de déduction/non-inclusion.

191. L'interaction entre la recommandation 6 et dautres régles sappliquant a la
déductibilité des paiements est illustrée par I'exemple 6.3 dans lequel |a société mére
crée dans une autre juridiction une filiale hybride qui encourt des dépenses liées a
I'emploi. Dans I'exemple 6.3, si la société mére est exonérée d'impbt selon les lois de sa
proprejuridiction et s elle est dans I'impossibilité de demander a bénéficier de déductions
au titre de ses dépenses, alors la situation ne donne lieu a aucune double déduction. Dans
I'exemple 4.4, une personne hybride effectue un paiement d'intéréts au bénéfice d'une
entité hybride inversée du méme groupe. La conclusion est qu'en I'espéece, laregle relative
aux instruments financiers énoncée au chapitre 1 du rapport sapplique au dispositif,
entrainant le refus de la déduction, de sorte qu’il n’'est pas possible d appliquer la regle
relative aux paiements hybrides déductibles.

Elargir la portée des principes énoncés dans la recommandation 6 & d'autres
ééments déductibles

192. Commeillustré par I'exemple 6.1, le type de structures donnant lieu a des doubles
déductions concernant des paiements peut également étre utilisé pour générer des doubles
déductions au titre d'éléments non monétaires comme des dotations aux amorti ssements.
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Une double déduction souléve les mémes questions de politique fiscale, indépendamment
de lamaniére dont |a déduction a été déclenchée et, faire la distinction entre des ééments
déductibles selon qu'ils sont, ou non, attribuables a un paiement compliquerait, au lieu de
lasimplifier, la mise en cauvre des recommandations. De méme, lorsgu'ils transposent les
régles relatives aux dispositifs hybrides dans leur droit interne, les pays souhaiteront peut-
étre appliquer les principes énoncés dans les recommandations 6 et 7 a tous les éléments
déductibles indépendamment du fait qu'ils soient, ou non, attribuables a un paiement.
L'exemple6.1lillustre I'application de la régle applicable aux paiements hybrides
déductibles a une déduction au titre d'une dotation aux amortissements dans une situation
ou la juridiction du payeur et celle de la société mére autorisent la déduction de
['amortissement au titre du méme actif.

Etablir I'existence et le montant d'une double déduction

193. Laquestion de savoir si un paiement a donné lieu a une « double déduction » est
essentiellement une question de droit qui devrait ére résolue a l'aide d'une analyse de la
nature et du traitement fiscal du paiement selon leslois de lajuridiction du payeur et de la
société mere. Si les lois des deux juridictions accordent une déduction au titre du méme
paiement (ou au titre du méme actif), alors on peut considérer que celle-ci donne lieu a
une double déduction.

194. Ce principe est appliqué dans I'exemple 6.3 dans lequel un contribuable demande
a bénéficier d'une déduction au titre d'un salaire ou d'autres prestations liées a un emploi
versées a un salarié. Pour déterminer si ces paiements ont donné lieu a une double
déduction, le contribuable doit évaluer correctement les faits et circonstances ayant donné
lieu a la déduction selon le droit interne et déterminer en outre si la juridiction qui a
accordé la déduction I'a fait sdlon les mémes critéres que l'autre juridiction. Si par
exemple une juridiction autorise les contribuables a déduire la valeur d'options d'achat
dactions attribuées en vertu d'un plan dintéressement des salariés, alors que l'autre
juridiction ne les y autorise pas, aors cet dément de dépense déductible ne donnera pas
lieu & une double déduction. S en revanche une juridiction considére des frais de
déplacement comme des charges déductibles et que l'autre assimile simplement les
paiements correspondants & une part du salaire ou de la rémunération (déductible) du
contribuable, alors ceux-ci sont considérés comme générant une double déduction
indépendamment de la maniere dont ils sont décrits selon les lois de chacune des
juridictions.

Les différences de valorisation ne devraient pas modifier le montant dont on
considére gu'’il donne lieu a une double déduction

195. Si un paiement a généré une déduction selon leslois d’ au moins deux juridictions,
I" écart entre la valeur attribuée au paiement par lajuridiction du payeur et par celle de la
société mére n'a généralement aucune incidence sur le montant de I’ asymétrie entre les
résultats fiscaux a laguelle le paiement a donné lieu. Ce principe est illustré dans
I'exemple 6.3 dans lequel un payeur hybride attribue des options d'achat d'actions a un
salarié. Dans cet exemple, la conclusion est que I'octroi d'options d'achat d'actions devrait
étre considéré comme générant une double déduction s les lois de la juridiction du
payeur et de cdle de |a société mére autorisent une déduction au titre des options d’ achat
d actions octroyées. |l est noté dans I'exemple que I’ écart entre la valeur attribuée aux
options d'achat d'actions par une juridiction et par |'autre n'empéche généralement pas
d'appliquer la régle relative aux paiements hybrides déductibles au montant total de la
déduction opérée selon lesrégles de I'une ou l'autre juridiction.
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Les différences temporelles ne devraient pas modifier le montant dont on
considére gu'’il donne lieu a une double déduction

196. Les régles reatives aux dispositifs hybrides n'ont pas pour objet, en régle
générale, d'avoir un impact sur les asymétries découlant d'un décalage dans le temps entre
le revenu et la dépense. De méme, I'application de ces régles ne dépend pas de la date
d'enregistrement de la déduction ou de la recette dans l'autre juridiction. Si un paiement
est déductible selon les lois de |'autre juridiction (ou si un dément de revenu est pris en
compte selon les lois de I'autre juridiction), on considére qu’il donne lieu a une double
déduction (ou a une double inclusion) a la date a laquelle il est traité comme versé (ou
percu) selon le droit interne. Ce principe est appliqué dans I'Exemple 6.1 et 6.3 dans
lequel la personne hybride et safiliale directe sont autorisées a bénéficier d'une déduction
au titre du méme paiement d'intéréts. Du fait de différences entre les régles relatives aux
dates d’ enregistrement et d'évaluation dans la reconnaissance du revenu, une juridiction
peut toutefois obliger le contribuable a reporter sur I'exercice comptable suivant une
déduction au titre dune fraction de la dépense dintérét encourue. La différence
d'évaluation et temporelle entre les juridictions qui en résulte n'empéche pas que larégle
relative aux paiements hybrides déductibles sapplique au montant total des intéréts versés
dansles deux juridictions.

Revenu soumis a une double inclusion

197. Un élément de revenu sera soumis a une double inclusion sil est inclus dans le
revenu selon les lois des juridictions ou la double déduction se produit. De méme que
pour les déductions, déterminer si un élément devrait étre considéré comme un éément
de revenu générant une double inclusion est essentiellement une guestion de droit qui
devrait étre résolue a l'aide d'une analyse du traitement du paiement selon les lois des
deux juridictions. Un montant doit étre traité comme un revenu soumis a une double
inclusion méme sil existe des différences entre les juridictions concernant la valorisation
de cet élément ou encore I'exercice comptable pendant lequel cet élément est constaté a
des fins fiscales. Ce principe est appliqué dans I'exemple 6.1 et dans I'exemple 6.3 dans
lesquels les lois de la juridiction de la société mére et du payeur prévoient des régles
temporelles différentes pour la constatation du revenu d'une entité hybride. Dans ce cas,
les deux pays appliquent leurs propres régles temporelles pour le calcul du revenu soumis
a une double inclusion au titre de chague exercice et le décalage dans le temps qui en
résulte n'a pas d'incidence sur |'application de larégle.

198. Les mesures visant a éviter une double imposition, comme une exonération des
dividendes nationaux accordée par lajuridiction du payeur, ou un crédit d'impdt étranger
accordé par celle du bénéficiaire, ne devraient pas empécher qu'un élément de revenu soit
considéré comme soumis a une double inclusion lorsque I'allégement fiscal ainsi accordé
permet simplement de soustraire cet élément de revenu a une strate supplémentaire
dimpdt dans I'une des deux juridictions. En conséquence, alors qu'un paiement doit
généralement étre inclus dans le revenu ordinaire selon les lois des deux juridictions pour
étre considéré comme soumis a une double inclusion, un rendement de capitaux propres
devrait cependant étre qualifié de revenu soumis a une double inclusion s le paiement fait
I'objet d'une exonération, d'une exclusion, ou d'un crédit dimpét au titre de toute autre
mesure d'élimination de la double imposition dans la juridiction du payeur ou dans celle
de la société mére permettant d'éviter une double imposition économique. On trouve un
exemple de ce type de revenu soumis a une double inclusion dans I'exemple 6.3 dans
lequel les dépenses d'une entité hybride sont financées par un dividende intra-groupe qui
est exonéré dimp6t dans lajuridiction ou le dividende est percu, mais entre dans le calcul
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du revenu selon les lois de la juridiction de la société mére. La décision d'accorder a
I'entité hybride une déduction au titre de ce type de rendement de capitaux propres
exonéré ou exclu permet d'atteindre le résultat fiscal recherché dans les deux juridictions,
et en conséquence, |e dividende devrait étre traité comme un revenu soumis a une double
inclusion aux fins de la régle relative aux paiements hybrides déductibles méme lorsque
ce dividende ouvre droit a un crédit d'imp6t étranger sous-jacent dans la juridiction de la
société mere. Une telle mesure d'élimination de la double imposition peut toutefois
soulever des questions de politique fiscale s éle a le méme effet net que I'octroi d'une
double déduction. Lorsqu'ils déterminent s un élément de revenu faisant I'objet d'une
telle mesure d'élimination de la double imposition doit étre considéré comme un revenu
soumis a une double inclusion, les pays devraient chercher a élaborer des regles
équilibrées permettant de minimiser les colts de discipline tout en préservant |'effet
attendu de la mesure destinée a éiminer la double imposition et en empéchant les
contribuables de conclure des dispositifs qui portent atteinte a l'intégrité des régles.

199. Une adminigtration fiscale peut traiter le revenu net d'une SEC attribué a un
actionnaire de cette société en vertu d'un régime relatif aux SEC ou dinclusion des
revenus percus a I'étranger comme un revenu soumis a une double inclusion s le
contribuable peut lui prouver que ce revenu a été pris en compte en tant que tel et soumis
a I'imp6t au taux plein applicable selon les lois des deux juridictions. L'exemple 6.4
présente un calcul simplifié illustrant comment un revenu attribué en vertu d'un régime
relatif aux SEC peut étre pris en compte pour la détermination du montant du revenu
soumis a une double inclusion dans |e cadre d'une structure hybride.

Dansla limite du montant de|l'asymétrie

200. L'ajustement ne devrait pas dépasser le montant permettant de neutraliser
I'asymétrie hybride et devrait donner un résultat proportionné sans faire apparaitre de
double imposition. Lorsqu'on applique la régle défensive, le montant de la déduction qui
doit étre refusée pour neutraliser |'asymétrie peut toutefois excéder celui de la déduction
gui aurait été refusée par lajuridiction de la société mére au titre du méme paiement. Tel
est le cas par exemple lorsque les intéréts déductibles générés par une personne hybride
sont traités comme ayant éé attribués a un certain nombre d'investisseurs en proportion
de leur participation dans I'entité. Comme expliqué dans |'exemple 6.5, la déduction de
I'intégralité du montant des paiements d'intéréts doit étre refusée en application de la
regle défensive pour éliminer toute asymétrie des résultats fiscaux méme si une fraction
seulement des paiements d'intéréts est considérée comme générant une double déduction
selon lesloisdelajuridiction de I'investisseur.

Déductions excédentaires

Report en avant des déductions sur un autre exercice

201. Parce que les régles applicables aux dispositifs hybrides ne sont généralement pas
destinées a avoir une incidence sur les différences temporelles, ou ne sont pas affectées
par ces différences, les régles relatives aux paiements hybrides déductibles prévoit un
mécanisme autorisant les juridictions a reporter en avant (ou en arriére s le droit interne
le permet) les doubles déductions sur un exercice durant lequel elles peuvent étre
imputées sur un excédent de revenu soumis a une double inclusion. La recommandation
envisage que les regles internes ordinaires relatives a I'utilisation des pertes sappliquent
aux déductions de ce type. L'exemple 6.1 décrit |e report de déductions excédentaires sur
des exercices ultérieurs.
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Pertesirrécupérables

202. Dans certains cas, la régle peut conduire a limiter une déduction dans la
juridiction du payeur ou de la société mere méme s la déduction générée dans l'autre
juridiction ne peut étre imputée sur le revenu percu dans cette juridiction (parce que, par
exemple, I'entreprise implantée dans cette juridiction est en situation de perte nette). 1l est
alors possible que I'application de la regle génére des « pertes irrécupérables» qui ne
peuvent étre utilisées dans une juridiction pour des raisons pratiques ou commerciales et
ne peuvent pas non plus étre utilisées dans |'autre juridiction a cause du fait qu'elles
relévent de la recommandation6. La recommandation 6.1(d) (ii) prévoit qu'une
administration fiscale peut autoriser I'imputation de ces déductions excédentaires sur le
revenu non soumis a une double inclusion s |e contribuable peut établir que la déduction
ne peut étre imputée dans |'autre juridiction sur aucun revenu ne constituant pas un revenu
soumis a une double inclusion. Le traitement des pertes irrécupérables est examiné dans
I'exemple 6.2 dans lequel un contribuable enregistre des pertes dans une filia e étrangére.
Dans cet exemple, il apparait que la regle relative aux paiements hybrides déductibles
risque de générer des « pertes irrécupérables » si le contribuable abandonne ses activités
dans la juridiction du payeur et liquide la filidle & une date a laguelle il n'a pas encore
utilisé les reports en avant de pertes autorisés a partir d'un exercice antérieur. Il est
indiqué dans I'exemple que l'administration fiscale peut autoriser le contribuable a
imputer toute déduction excédentaire sur un revenu non soumis a une double inclusion
sous réserve qu'il puisse établir que la liquidation de la filiale I'empéchera d'utiliser les
pertes correspondantes d'une quelconque maniéere. La question des pertes irrécupérables
dans le cas d'entités a double résidence est examinée plus en détail dans I'exemple 7.1.

Solution de mise en cauvre fondée sur les régles nationales existantes

203.  En principe, larecommandation 6 oblige le contribuable a répertorier les éléments
de dépenses déductibles selon les lois des deux juridictions et a déterminer lesquels de ces
ééments ont généré des effets de double déduction. La régle prévoit dors le
plafonnement du montant global des doubles déductions auxquelles ouvre droit le
montant global du revenu soumis a une double inclusion. Le revenu soumis a une double
inclusion devrait en principe ére répertorié de la méme maniére (& savoir en recensant
chaque éément de revenu percu sur place et en déterminant s et dans quelle mesure
chacun de ces éléments a éé inclus dans | e revenu percu dans I'autre juridiction).

204. |l est peut-étre possible d'entreprendre une comparaison ligne par ligne dans les
cas simples dans lesguels le payeur hybride ou lafiliale étrangére n'est partie qu'a un petit
nombre de transactions, mais dans des cas plus complexes, dans lesquels le contribuable a
effectué un grand nombre de transactions qui pourraient générer des effets de double
déduction ou de double inclusion, ce type d'approche pourrait étre synonyme de lourdeurs
administratives. Afin de faciliter lamise en cauvre et de minimiser les colts de discipline,
les administrations fiscales souhaiteront peut-étre envisager une solution qui préserve les
objectifs visés a travers |'application de la régle relative aux paiements hybrides
déductibles et permette d'obtenir des résultats similaires sur le fond, mais qui soit fondée,
autant que possible, sur les réglesinternes, les orientations administratives, les hypothéses
et les modes de calcul de l'impdt en vigueur.

205. Avec le type de structures visées par la recommandation 6, ce qui se produit
généralement, c'est que les revenus et les dépenses du contribuable apparaissent dans les
comptes éablis dans les deux juridictions. Ces comptes seront en général établis
conformément a la législation locale et en appliquant des concepts définis par la
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légidation nationale. Les administrations fiscales devraient utiliser ces sources
dinformation et les calculs fiscaux existants comme point de départ pour identifier un
revenu soumis a une double inclusion.

206. Une juridiction d'une société mére imposant par exemple la tenue de comptes
séparés pour les filiales pourrait limiter la capacité du contribuable de déduire du revenu
de la société ou de la société affiliée toute perte encourue au niveau d'une filiae. Autre
hypothése, |a juridiction de la société mére pourrait obliger la filiale a procéder a des
ajustements des comptes établis selon les lois de lajuridiction du payeur (en diminant les
€éléments de revenu et de dépense qui ne sont pas pris en compte selon la légidation de la
juridiction de la société mere) aux fins de déterminer s les activités de la filiale ont
produit une perte nette (déterminée en application des régles de lajuridiction de la société
mere).

207. Lorsgu'on applique la régle défensive, et sous réserve des préoccupations
soulevées par les colts de discipline et dadministration (en particulier lorsque de
nombreux ééments de revenu et de dépense sont concernés), la juridiction d'un payeur
pourrait gjuster les revenus et les dépenses d'une personne hybride ou d'une filiale pour
éliminer tout élément de revenu significatif ou toute déduction non pris en compte selon
les lois de lajuridiction de la société mere. Lajuridiction du payeur pourrait refuser une
déduction correspondant a une perte nette corrigée et empécher le report en avant de la
perte nette sur un exercice ultérieur dans le cas ou surviendrait un changement de
contrble. Des exemples de solutions pour corriger des effets de double déduction sont
décrits plus en détail dans les exemples 6.1 a6.5.

Recommandation 6.2 - Lareégle s applique uniquement aux paiements déductibles
effectués par un payeur hybride

208. La recommandation 6.2 restreint |'application de la regle relative aux paiements
hybrides déductibles aux doubles déductions générées par le recours a une filiale
étrangére ou une entité hybride.

209. Larecommandation 6 ne présuppose pas que la personne effectuant le paiement
est considérée comme transparente dans une juridiction et opague dans l'autre. Le
paragraphe (a) contenant la définition de I’ expression « payeur hybride » sapplique a des
cas ou on se trouve en présence d'une structure comportant des filiales étrangéres dans
laquelle le payeur est considéré comme transparent selon les lois des deux juridictions.
L'application a une filiale de la regle relative aux paiements hybrides déductibles est
décrite dans |'exemple 6.2.

210. Le paragraphe (b) de la recommandation 6.2 vise les cas dans lesquels le payeur
est une personne hybride, c'est-a-dire qu'il est considéré comme transparent par I'un de
ses actionnaires de sorte que cet actionnaire bénéficie d'une double déduction dans une
autre juridiction. Une personne transparente dans ce cas peut étre une personne non prise
en compte ou une personne considérée comme une société de personnes selon les lois de
lajuridiction de la société mere. On trouve dans |'exemple 6.3 un exemple d'application
de la régle a un paiement déductible effectué par une personne non prise en compte et
I'exemple 6.5 illustre I'application de la régle a des entités considérées comme des
sociétés de personnes.
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Recommandation 6.3 - Lareégle s applique uniquement aux paiements générant une
asymétrie hybride

211. Une double déduction soulévera des questions de politique fiscale dans des
situations ou les lois des deux juridictions autorisent |'imputation de la déduction d'un
méme paiement sur un montant qui ne constitue pas un revenu soumis a une double
inclusion (voir I'exemple 6.2). La recommandation 6.3 restreint I'application de la régle
relative aux paiements hybrides déductibles aux seuls cas dans lesquels la déduction peut
étre imputée sur un revenu soumis a une double inclusion. |l n'est pas nécessaire qu'une
administration fiscale sache si la déduction a réellement été imputée sur un revenu non
soumis a une double inclusion dans l'autre juridiction pour qu'éle soit soumise a
restrictions en vertu de larégle.

212. En général, la déduction opérée dans la juridiction de la société mére peut étre
imputée sur e revenu non soumis a une double inclusion (c'est-a-dire sur un autre revenu
du contribuable) sauf si lajuridiction de la société mere a appliqué la régle relative aux
paiements hybrides déductibles.

213. Le mécanisme le plus couramment employé pour imputer une double déduction
générée dans lajuridiction du payeur consiste a utiliser un régime de consolidation fiscale
ou de groupe autorisant un contribuable du pays a imputer la déduction sur le revenu
d'une autre personne membre du méme groupe. Il existe un certain nombre de maniére
d'obtenir cette imputation. Certains pays autorisent les contribuables a transférer des
pertes, des déductions, des revenus et des gains a d'autres membres du groupe. D'autres
juridictions considerent simplement tous les membres du groupe comme un seul et unique
contribuable. Certains régimes de consolidation autorisent les contribuables d'un méme
groupe a effectuer des paiements intra-groupe imposables afin de transférer un revenu net
d'un membre & un autre du groupe. Indépendamment du mécanisme utilisé pour arriver a
la consolidation fiscale, si celle-ci a pour effet d'autoriser I'imputation de la double
déduction sur un revenu qui ne sera pas pris en compte selon les lois de la juridiction de
la société mere, c'est |a une condition suffisante pour que la double déduction entre dans
le champ d'application de laréegle relative aux paiements déductibles hybrides.

214. |l existe un certain nombre de techniques différentes auxquelles le contribuable
peut recourir dans la juridiction de la société mére pour imputer la double déduction sur
un revenu non soumis a une double inclusion. Ces techniques consistent hotamment pour
le contribuable a:

(a) rédiser un investissement par I'intermédiaire d'une entité hybride inversée de sorte
gue le revenu de cette derniere soit seulement pris en compte selon les lois de la
juridiction du payeur. L'exemple 6.1 décrit une structure de ce type ;

(b)recourir a un instrument financier ou a tout autre dispositif dans lequel les
paiements sont inclus dans le revenu dans la juridiction du payeur, mais pas dans
la juridiction de la société mere. On trouve décrite dans I'exemple3.1 une
structure de ce type a propos de I'ajustement opéré en vertu de laregle relative aux
paiements hybrides non pris en compte;

(c) conclure une transaction portant sur une fusion ou toute autre réorganisation
d'entreprise autorisant I'imputation des pertes ayant fait I’objet d'un report en
avant sur le revenu d'autres entités.
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Recommandation 6.4 - Portéedelaregle

215. La recommandation 6.4 limite la portée de la régle défensive aux dispositifs
structurés et aux asymeétries genérées a l'intérieur d'un groupe sous contréle commun.
Voair les recommandations 10 et 11 concernant la définition d'un dispositif structuré et
d’ un groupe sous contréle commun.
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Chapitre7

Regle applicable aux payeursayant le statut de doublerésident

RECOMMANDATION 7

1. Neutralisation del’asymétrie dansla mesure ou le paiement génére un effet de double
déduction

Larégle suivante s applique a une entité a double résidence qui effectue un paiement déductible
selon les lois des deux juridictions ol le payeur est résident, cette double déduction générant
une asymétrie hybride.

(@ Chacune des juridictions de résidence refusera une déduction au titre de ce paiement dans
la mesure ou €elle se traduit par une double déduction.

(b) Aucune asymétrie ne se produira dans la mesure ou la déduction compense le revenu
inclus en tant que selon leslois des deux juridictions (revenu soumis a double inclusion).

(c) Toute déduction qui excéde le montant du revenu soumis a une double inclusion
(déduction excédentaire) pourra étre imputée sur les revenus soumis a une double
inclusion lors d’'une autre période. Pour prévenir les pertes irrécupérables, la déduction
excédentaire peut étre autorisée dans la mesure ou le contribuable peut prouver, a la
satisfaction de I'administration fiscale, que la déduction excédentaire dans |'autre
juridiction ne peut étre imputée sur un revenu non soumis a une double inclusion d'une
personne selon les lois de cette autre juridiction.

2. Larégle s appligue uniguement aux paiements déductibles effectués par une sociétéa
double résidence

Un contribuable est considéré comme un double résident S'il réside, a des fins fiscales, dans
deux ou plusieurs juridictions.

3. Lareégle s applique uniguement aux paiements qui généerent une asymétrie hybride
Une déduction au titre d’un paiement génere une asymétrie hybride si cette déduction peut
compenser, selon les lois de I'autre juridiction, un revenu qui n'est pas un revenu soumis a

double inclusion.

4. Portéedelaregle

Laréponse principale aune portéeillimitée.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



88 - 7. REGLE APPLICABLE AUX PAYEURS AYANT LE STATUT DE DOUBLE RESIDENT

Synthese

216. Un paiement effectué par un contribuable a double résidence déclenchera une
double déduction Sil est déductible selon les lois des deux juridictions dont le
contribuable est résident. Cette double déduction soulévera des questions de politique
fiscale s lajuridiction concernée autorise I'imputation de la déduction sur un montant qui
n'est pas considéré comme un revenu selon les lois de l'autre juridiction (c'est-a-dire sur
le revenu qui n'est pas « soumis a une double inclusion »).

217. Larecommandation 6 sapplique aux effets de double déduction concernant une
dépense encourue par l'intermédiaire d'une filiale érangére ou d'une personne hybride
lorsgu'il est possible de faire la distinction entre la juridiction dans laquelle la dépense est
effectivement encourue (la juridiction du payeur) et lajuridiction dans laquelle la double
déduction est générée en raison du statut de résident du contribuable ou de la transparence
fiscale du payeur (lajuridiction de la société mére). La distinction entre lajuridiction de
la société mére et celle du payeur n'est pas possible dans le contexte d'un contribuable a
double résidence car il n'est pas possible de faire une distinction valable entre le lieu ou le
paiement est réellement effectué et le lieu ou la double déduction est générée. Dans ce
cas, la régle applicable aux payeurs ayant le statut de double résident prévoit en
conséquence que les deux juridictions devraient appliquer la régle principale consistant &
limiter la déduction au montant du revenu soumis a une double inclusion. Il n'y a pas de
limitation de la portée de la réponse selon la régle applicable aux payeurs ayant le statut
de double résident car la déduction générée dans chaque juridiction est revendiquée par le
méme contribuable.

218. Comme pour la recommandation 6, il faut, pour déterminer quels sont les
paiements qui ont donné lieu & une double déduction et quels sont les ééments
constitutifs d'un revenu soumis a une double inclusion, procéder a une comparaison entre
les traitements fiscaux appliqués a ces ééments, en vertu du droit fiscal national, dans
chacune des juridictions dont le contribuable est résident. Comme mentionné dans la
recommandation 6, les pays devraient choisir, pour la mise en oauvre, une solution
fondée, autant que possible, sur les régles internes, orientations administratives,
hypothéeses et modes de calcul de I'imp6t en vigueur, et en méme temps conforme aux
objectifs fondamentaux visés a travers la régle applicable aux payeurs ayant le statut de
double résident.

219. Lesjuridictions utilisent différentes périodes comptables et différentes regles pour
établir la date de comptabilisation des é éments de revenu ou de dépense. Ces différences
temporelles ne devraient pas étre considérées comme donnant lieu a des asymeétries des
résultats fiscaux aux fins de la recommandation 7. La recommandation 7.1(c) autorise le
report sur un autre exercice des déductions excédentaires visées par une limitation en
vertu de laregle relative aux paiements hybrides déductibles. Afin de prévenir les pertes
irrécupérables, les juridictions peuvent en outre autoriser I'imputation des déductions
excédentaires sur un revenu non soumis a une double inclusion s le contribuable peut
démontrer que ces déductions ne peuvent étre utilisées d'une quelconque autre maniére.

Recommandation 7.1 - Neutraliser I’asymétrie dansla mesur e ou le paiement
génere un effet de double déduction

220. Larecommandation 7.1 identifie le paiement déductible effectué par une entité a
double résidence dans la juridiction du payeur et la « double déduction » correspondante
générée dans I’ autre juridiction dont le payeur est résident. La réponse principale consiste
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a empécher que la déduction puisse étre revendiquée dans la juridiction du payeur dans la
mesure ou €elle excéde le revenu du payeur qui est soumis a une double inclusion (revenu
pris en compte & des fins fiscales par les deux juridictions). Etant donné que les deux
juridictions appliquent la réponse principale, une régle défensive n'est pas nécessaire.

221. A l'instar de ce qui se passe avec d’ autres structures générant des effets de double
déduction, les déductions excédentaires peuvent étre imputées sur un revenu soumis a une
double inclusion au titre d' un autre exercice. Pour prévenir les pertes irrécupérables, la
déduction excédentaire peut étre autorisée dans la mesure ou le contribuable peut prouver,
a la satisfaction de I’administration fiscale, que cette déduction ne peut ére imputée,
selon les lois de I’ autre juridiction, sur aucun revenu ne constituant pas un revenu soumis
aune double inclusion.

Paiements déductibles couverts par laregle

222. Le sens de l'expression « paiement déductible» est celui utilisé dans d'autres
recommandations du présent rapport et englobe de maniére générae les dépenses
courantes d'un contribuable telles que les paiements de services, loyers, redevances,
intéréts et autres montants pouvant étre imputés directement sur le revenu ordinaire selon
les lois de la juridiction du payeur au titre de I'exercice pendant lequel ils sont réputés
avoir été effectués.

223. Comme pour la recommandation 6, il faut, pour déterminer s un paiement est
déductible, procéder a une évaluation exacte de la nature et du traitement du paiement
selon les lois de chaque juridiction dont le contribuable est résident. La régle ne
sapplique pas s le contribuable est soumis a des regles visant spécifiquement une
transaction ou une entité selon les lois de l'une ou l'autre juridiction empéchant la
déduction du paiement. Ces restrictions a la déductibilité peuvent comporter des regles
relatives aux dispositifs hybrides dans une juridiction amenant a refuser au contribuable
une déduction afin de neutraliser un effet direct ou indirect de déduction/non-inclusion.

Etendre |' application des principes énoncés dans la recommandation 7 &
d'autres éléments déductibles

224. Les payeurs a double résidence peuvent également étre utilisés pour générer des
doubles déductions au titre d'éléments non monétaires, notamment de dotations aux
amortissements. Comme il en a éé question dans les orientations relatives a la
recommandation 6.1, les effets de double déduction soulévent les mémes questions de
politique fiscale indépendamment de la maniére dont la déduction a été générée. Etablir
une distinction entre les éléments déductibles au regard du fait qu'ils soient, ou non,
attribuables a un paiement, peut non pas simplifier, mais compliquer, la mise en cauvre de
ces recommandations. En conségquence, lorsqu'ils transposent les régles relatives aux
dispositifs hybrides dans leur droit interne, les pays souhaiteront peut-étre appliquer les
principes énoncés dans la recommandation7 a tous les ééments déductibles
indépendamment du fait que la déduction générée soit attribuable a un paiement.

Déterminer |I'existence et le montant d'un effet de double déduction et d'un
revenu soumis a une doubleinclusion

225. Comme indigué dans les orientations relatives a la recommandation 6.1, la
question de savoir s un paiement a donné lieu a une «double déduction» est
essentiellement une question de droit qui devrait étre résolue a l'aide d'une analyse de la
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nature et du traitement fiscal du paiement selon les lois des deux juridictions. Si les lois
des deux juridictions accordent une déduction au titre du méme paiement (ou un
allégement au titre du méme actif), alors la déduction est réputée donner lieu a une double
déduction. Les différences entre les juridictions quant au chiffrage et aux dates
d'enregistrement d'une déduction n'ont généralement pas dincidence sur le fait qu'un
paiement a généré une asymétrie des résultats fiscaux. Un paiement doit étre traité
comme générant une double déduction (ou comme un revenu soumis a une double
inclusion) a la date a laquelle il est réputé avoir été effectué (ou percu) en vertu de la
|égislation interne indépendamment de la date a laguelle ce paiement (ou ce revenu) a été
considéré comme effectué (ou percu) selon leslois de l'autre juridiction.

226. Alors qu'un paiement doit généralement étre considéré comme un revenu
ordinaire selon les lois des deux juridictions pour pouvoir étre traité comme un revenu
soumis a une double inclusion, un rendement de capitaux propres devrait cependant étre
gualifié de revenu soumis a une double incluson s le paiement fait I'objet d'une
exonération, d'une exclusion, d'un crédit dimp6t ou de toute autre mesure d'élimination
de la double imposition. Ce type de revenu soumis a une double inclusion est décrit dans
I'exemple 7.1 & propos de la régle applicable aux payeurs ayant le statut de double
résident. Une telle mesure d'éimination de la double imposition peut toutefois soulever
des questions de poalitique fiscae si elle a le méme effet net que I'octroi d'une double
déduction. Lorsqu'ils déterminent si un élément de revenu faisant I'objet d'une telle
mesure d'élimination de la double imposition doit étre considéré comme un revenu
soumis a une double inclusion, les pays devraient chercher a élaborer des regles
équilibrées permettant de minimiser les colts de discipline tout en préservant |'effet
attendu de la mesure destinée a éiminer la double imposition et en empéchant les
contribuables de conclure des dispositifs qui portent atteinte a l'intégrité des régles.
Comme indiqué dans les orientations relatives a la recommandation 6.1, une
administration fiscale peut également considérer le revenu net d'une SEC qui a été
attribué a un actionnaire de cette société en vertu d'un régime relatif aux SEC ou
dinclusion des revenus percus a I'étranger comme un revenu soumis a une double
inclusion si le contribuable peut lui prouver que le régime relatif aux SEC prévoit la prise
en compte du montant de ce revenu de sorte que celui-ci soit soumis a I'impbt au taux
plein applicable selon les lois des deux juridictions.

Réponse recommandée

227. Lorsgu'un paiement effectué par un payeur a double résidence donne lieu a une
double déduction, la juridiction dont le payeur est résident devrait appliquer la réponse
recommandée pour neutraliser les effets de I'asymétrie en refusant la déduction si elle
donne lieu a une asymétrie des résultats fiscaux. Une double déduction générera une
asymétrie des résultats fiscaux s elle est imputée sur un revenu ne constituant pas un
revenu soumis a une double inclusion. L'agjustement ne devrait pas dépasser le montant
permettant de neutraiser les effets de l'asymétrie et devrait donner un résultat
proportionné sans faire apparaitre de double imposition. L'exemple 7.1 illustre une
situation ou I'application simultanée de la regle relative aux payeurs ayant le statut de
double résident dans la juridiction de résidence, peut créer une double imposition.
Comme noté dans cet exemple cependant, il existe des opportunités de structuration pour
éviter la double imposition.
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Déductions excédentaires

Report en avant des déductions sur un autre exercice

228. Parce que les régles relatives aux dispositifs hybrides ne sont généralement pas
destinées aavoir une incidence sur les différences temporelles, ou a étre modifiées par ces
différences, les recommandations 6 et 7 autorisent les juridictions a reporter en avant (ou
en arriére s la légidlation interne le permet) les doubles déductions sur un exercice au
titre duquel elles peuvent étre imputées sur un revenu excédentaire soumis a une double
inclusion. La recommandation envisage que les regles internes ordinaires relatives a
I'utilisation des pertes sappliquent aux déductions de ce type.

Pertesirrécupérables

229. Dans certains cas, la regle peut avoir pour effet de a limiter simultanément une
déduction dans les deux juridictions. |l se peut alors que I'application de la régle génére
des « pertes irrécupérables» qui ne peuvent étre utilisées ni dans I'une, ni dans l'autre
juridiction. La recommandation 7.1(c) (ii) prévoit, en parellle situation, qu'une
administration fiscale peut autoriser I'imputation de ces déductions excédentaires sur un
revenu ne constituant pas un revenu soumis a une double inclusion s e contribuable peut
établir que la déduction opérée dans l'autre juridiction ne peut ére imputée sur aucun
revenu ne constituant pas un revenu soumis a une double inclusion. L'exemple 7.1 porte
sur 'utilisation des pertes irrécupérables dans le cas de payeurs a double résidence.

Recommandation 7.2 - Lareégle s applique uniqguement aux paiements déductibles
effectués par une société a double résidence

230. Larecommandation 7.2 restreint |'application de la régle relative aux paiements
hybrides déductibles aux doubles déductions résultant de I'utilisation d'une structure a
double résidence.

231.  Une personne devrait étre considérée comme résidente d'une juridiction a des fins
fiscadles s elle peut prétendre au statut de résident ou si €elle est imposable dans cette
juridiction au titre de son revenu net mondia. Comme indiqué dans I'exemple 7.1, une
personne est considérée comme résidente d'une juridiction méme s elle fait partie dun
groupe fiscalement consolidé pour lequel ele est transparente aux fins du droit interne.

Recommandation 7.3 - Lareégle s applique uniqguement aux paiements qui géneérent
uneasymétrie hybride

232. Comme pour larecommandation 6.3, laregle relative au payeur ayant le statut de
double résident limite I'application de larégle relative aux paiements hybrides déductibles
aux seuls cas ou l'autre juridiction autorise I'imputation de la déduction sur le revenu qui
n'est pas soumis a une double inclusion. Il n'est pas nécessaire qu'une administration
fiscale sache s la déduction a effectivement été imputée sur un revenu non soumis a une
double inclusion dans |'autre juridiction pour appliquer la régle énoncée dans la
recommandation 7.

233. Les mémes techniques que celles que le contribuable peut utiliser pour déclencher
une double déduction et qui entrent dans le champ d’' application de la recommandation 6
peuvent également étre utilisées pour générer des asymétries hybrides au sens de la
recommandation 7. Ces techniques sont notamment les suivantes: rédlisation par le
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contribuable d'un investissement par l'intermédiaire d'une entité hybride inversée ou
gréce a tout autre dispositif permettant dinclure les paiements dans le revenu dans une
juridiction, mais pas dans |'autre. L'utilisation d'un régime de consolidation et I'utilisation
d'une structure hybride inversée faisant intervenir une entité a double résidence sont
décrites dans|'exemple 7.1.
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Chapitre 8

Reglerelative aux dipositifs hybridesimportés

RECOMMANDATION 8

1. Refuser la déduction dans|la mesure ol |le paiement donne lieu a des effetsindirects de
déduction/non-inclusion

La juridiction du payeur devrait appliquer une régle amenant a refuser une déduction au titre
d’ un paiement donnant lieu a une asymétrie hybride importée si le bénéficiaire considére que ce
paiement est compensé par une déduction hybride dans sajuridiction.

2. 2. Définition d’une déduction hybride

Une déduction hybride est une déduction résultant :

(@ d' un paiement effectué au moyen d'un instrument financier qui génére une asymeétrie
fiscale;

(b) d'un paiement non pris en compte effectué par un payeur hybride qui génére une
asymétrie fiscale ;

(c) dun paiement effectué en faveur d'une entité hybride inversée qui génére une asymeétrie
fiscale;

(d) dun paiement effectué par un payeur hybride ou un contribuable a double résidence qui
donne lieu a une double déduction générant une asymétrie fiscale ;

et qui englobe une déduction résultant d’un paiement effectué en faveur d’ une autre personne si
cette derniére considere le paiement comme compensé par une autre déduction hybride.

3. Paiement générant une asymétrieimportée

Un paiement générant une asymeétrie hybride importée est un paiement déductible effectué en
faveur d’'un bénéficiaire qui n’est pas soumis aux regles relatives aux dispositifs hybrides.

4. Portéedelaregle
Cette regle s'applique s le contribuable est membre du méme groupe sous contréle commun

gue les parties au dispositif hybride importé ou s le paiement est effectué en vertu d’'un
dispositif structuré auquel le contribuable est partie.
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Synthese

234. La politique qui sous-tend la régle applicable aux dispositifs hybrides importés
consiste & empécher les contribuables de recourir a des dispositifs structurés ou a des
dispositifs conclus entre membres d'un méme groupe qui permettent de transférer dans la
juridiction I'effet d'un dispositif hybride conclu a I'étranger grace a I'utilisation d'un
instrument non hybride tel qu'un prét ordinaire. La régle applicable aux dispositifs
hybrides importés interdit les déductions au titre d'une large palette de paiements
(intéréts, redevances, loyers et paiements de services) s sur le revenu tiré de ces
paiements est imputée, directement ou indirectement, une déduction générée par un
dispositif hybride conclu dans une juridiction étrangére (y compris un dispositif générant
une double déduction). La principale finalité de la régle applicable aux dispositifs
hybrides importés est de préserver I'intégrité des autres regles relatives aux dispositifs
hybrides en supprimant, pour les groupes multinationaux, toute incitation & recourir a des
dispositifs hybrides. Si ces régles imposent nécessairement une certaine coordination et
une certaine complexité, elles ne Sappliquent que dans la mesure ou un groupe
multinational génére une déduction hybride intra-groupe et ne sSapplique a aucun
paiement effectué en faveur d'un contribuable dans une juridiction ayant mis en cauvre la
totalité des recommandations énoncées dans le présent rapport.

235. La regle relative aux dispositifs hybrides importés sapplique aux dispositifs
hybrides importés structurés et intra-groupe et peut étre appliquée a tout paiement sur
lequel est imputée, directement ou indirectement, une quelconque déduction hybride. Les
présentes orientations définissent trois régles en matiere de suivi et de priorité
susceptibles d'étre utilisées par les contribuables et les administrations afin de déterminer
dans quelle mesure il faut considérer gu'une déduction a été opérée sur un paiement en
vertu d'un dispositif hybride importé. Ces regles portent tout d'abord sur I'identification
du paiement générant une asymeétrie hybride (aux termes de |'un des autres chapitres de ce
rapport dans lequel est définie une «déduction hybridedirecte »), puis sur la
détermination de la fraction du paiement déductible effectué en vertu de ce dispositif
hybride qui a été financée (directement ou indirectement) par des paiements effectués par
des contribuables soumis a la régle relative aux dispositifs hybrides importés
(« paiements générant une asymeétrie hybride »). Les régles en matiere de suivi et de
priorité sont résumées ci-apres dans I'ordre ou elles devraient étre appliquées.

Dispositifs hybrides importés structurés

236. S la déduction hybride est attribuable a un paiement effectué en vertu d'un
dispositif structuré, elle est considérée comme donnant lieu a un dispositif importé dans
la mesure ou elle est financée par des paiements effectués en vertu d'un dispositif
structuré. Cette régle prévoit une démarche de suivi visant a déterminer dans quelle
mesure un paiement générant une asymétrie hybride importée effectué en vertu d'un
dispositif structuré a été compensé (directement ou indirectement) par une déduction
hybride opérée au titre du méme dispositif.

Asymétriesimportées directes

237. Si laregle applicable aux dispositifs hybrides importés structurés ne permet pas
de neutraliser complétement |'effet d'asymétrie, la régle relative aux dispositifs hybrides
directement importés consiste a considérer la déduction hybride comme générant une
asymeétrie importée dans la mesure ou elle est directement compensée par des paiements
recus d'autres membres du groupe non soumis a la régle applicable aux dispositifs
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hybrides importés. Elle invite a appliquer une méthode de répartition qui permet
d'empécher que la méme déduction hybride donne lieu a une asymétrie importée en vertu
desloisde plus d'unejuridiction.

Réglerelative aux dispositifs hybrides importés indirects

238. Enfin, si larégle relative aux dispositifs hybrides directement importés ne permet
pas de neutraliser totalement I'effet d'asymétrie, la regle relative aux dispositifs hybrides
importés indirects invite a considérer toute déduction hybride excédentaire comme
imputée sur les paiements générant une asymétrie hybride importée recus indirectement
de membres du groupe. Elle repose sur I'application d'une méthodologie fondée sur le
suivi pour déterminer dans quelle mesure la dépense ayant généré une déduction hybride
excédentaire a été indirectement financée par des paiements générant une asymeétrie
importée recus d'autres membres du groupe, et d'une approche fondée sur la répartition,
qui vise a empécher que la méme déduction hybride excédentaire ne soit considérée
comme imputée sur un paiement générant une asymétrie importée selon les lois de plus
d'unejuridiction.

239. Cestroisregles sont destinées a assurer la coordination de |'application de larégle
relative aux dispositifs hybrides importés a l'intérieur des juridictions et entre les
juridictions de sorte que celle-ci puisse étre appliquée de maniére cohérente par chaque
juridiction afin de neutraliser I'effet des dispositifs hybrides importés tout en évitant la
double imposition et en garantissant aux contribuables des résultats prévisibles et
transparents. Ce qui est envisagé dans ces regles, ¢'est que chague membre du groupe
cacule le montant des paiements hybrides importés et des déductions hybrides sur la
méme base afin d’ éviter des écarts au niveau des calculs, des dates d’ enregistrement et de
chiffrage des paiements exposant a un risgue de surimposition ou de sous-imposition.

Recommandation 8.1 - Refuser la déduction dansla mesure ou le paiement génere
indirectement une double déduction/absence d’inclusion

240. Les dispositifs hybrides importés visent a mettre a profit I'absence de régles
effectives relatives aux dispositifs hybrides dans les juridictions étrangeres pour générer
des asymétries des résultats fiscaux pouvant ensuite ére importées dans la juridiction du
payeur. C'est pourquoi la protection la plus efficace contre les asymétries hybrides
importées est pour toutes les juridictions |'adoption des régles préconisées dans le présent
rapport. Ces régles visent a neutraliser les effets du dispositif hybride dans lajuridiction
ou il produit ses effets, et a prévenir I'importation de ces effets dans une troisiéme
juridiction.

241. Pour protéger l'intégrité des recommandations, ce rapport préconise cependant
d’ adopter par ailleurs une régle d'association obligeant la juridiction du payeur a refuser
la déduction d'un paiement si sur le revenu tiré de ce paiement, est imputée une déduction
hybride dans lajuridiction de la contrepartie. La régle applicable aux dispositifs hybrides
importés repose sur trois éléments essentiels :

(a) I'existence d'un paiement déductible effectué par un contribuable soumis aux
regles applicables aux dispositifs hybrides importés et inclus dans le revenu
ordinaire selon les lois de la juridiction du bénéficiaire (un « paiement générant
une asymétrie importée ») ;

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



96 - 8. REGLE RELATIVE AUX DIPOSITIFS HY BRIDES IMPORTES

(b) I'existence d'un paiement déductible effectué par une personne non soumise aux
régles applicables aux dispositifs hybrides qui génére directement une asymétrie
hybride (une « déduction hybride directe ») ; et

(o) I'existence d'un lien entre le paiement générant une asymétrie directement
importée et la déduction hybride faisant apparaitre comment le paiement générant
une asymétrie importée a été compensée (directement ou indirectement) par cette
déduction hybride.

Paiement générant une asymétrie importée

242. La définition de la notion de paiement utilisée dans la régle applicable aux
dispositifs hybrides importés est la méme que cele employée pour les autres
recommandations. Elle est généralement suffissmment large pour permettre
d'appréhender tout transfert de valeur d'une personne a une autre, mais elle ne recouvre
pas les paiements réputés avoir été effectués uniquement a des fins fiscales et qui ne
supposent pas un transfert des droits économiques entre les parties. Un paiement n'est
considéré comme un paiement générant une asymétrie importée que sil est déductible
selon les lois de la juridiction du payeur et génére en méme temps un revenu ordinaire
selon les lois de la juridiction du bénéficiaire. Les paiements générant une asymétrie
importée recouvrent donc les loyers, redevances, intéréts et frais payés en contrepartie de
services, mais ne recouvrent généralement pas les montants considérés comme percus en
contrepartie de la cession d'un actif. Un paiement effectué en faveur d'une personne qui
n'est contribuable dans aucune juridiction ne sera pas considéré comme un paiement
générant une asymeétrie importée voir exemple 1.6).

Déduction hybride
243.  Une déduction hybride opérée par une personne peut provenir de deux sources :

(a) des paiements générant directement des effets de déduction/non-inclusion ou de
double déduction dans le cadre du dispositif hybride décrit dans les autres
chapitres de ce rapport. Les déductions hybrides de ce type sont désignées dans
les présentes orientations par |'expression « déductions hybrides directes ».

(b) des déductions hybrides concédées a un membre du groupe en vertu d'un régime
de groupe ou générées par la réalisation de paiements imposables en faveur d'un
membre du groupe totalisant des déductions hybrides excédentaires. Les
déductions hybrides de ce type sont désignées dans les présentes orientations par
I'expression « déductions hybrides indirectes ».

Une déduction hybride importée ne peut toutefois étre générée si un paiement hybride
non pris en compte ou déductible est imputé sur un revenu soumis & une double inclusion
(voir exemples 8.11 et 8.12). La méthode de calcul des déductions hybrides opérées par
une personne est décrite plus en détail ci-aprés.

Lien entre une déduction hybride et un paiement générant une asymétrie
importée

244, Letroisiéme élément sur lequel repose laregle applicable aux dispositifs hybrides
importés fait référence a I'existence dun lien ou dune série de transactions et de
paiements rattachant |a déduction hybride directe opérée par une personne au paiement
générant une asymétrie hybride importée effectué par une autre personne. Il est
relativement facile d'établir, dans le cas de dispositifs hybrides importés directs, ou le
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paiement générant une asymétrie hybride importée est effectué en faveur de la personne
opérant la déduction hybride directe. L'exercice de suivi devient toutefois plus complexe
lorsgue le paiement générant une asymétrie hybride importée doit étre retracé a travers
toute une série de paiements imposables ou compensé en vertu d'un régime de groupe afin
de déterminer s ce paiement générant une asymétrie importée a éé indirectement
compensé par une déduction hybride en application de la régle applicable aux dispositifs
hybrides importés indirects.

245.  Différentes approches pourraient étre suivies pour déterminer si, et dans quelle
mesure, la déduction hybride a été utilisée pour soustraire a l'imp6t a un revenu résultant
d'un paiement générant une asymétrie hybride importée. Les pays appliquant les régles
relatives aux dispositifs hybrides importés devraient toutefois adopter une approche
uniforme claire, facile a gérer et a appliquer et propre a prévenir tout risque de double
imposition.

Régles en matiere de suivi et de priorité

246. Ces orientations définissent trois régles en matiére de suivi et de priorité qu'une
juridiction devrait appliquer pour déterminer I'ampleur de I'ajustement requis en vertu de
la régle relative aux dispositifs hybrides importés. Les régles devraient étre appliquées
(dans I'ordre suivant) par chacune des juridictions ayant adopté la régle relative aux
dispositifs hybrides importés.

(@ La premiére régle («régle applicable aux dispositifs hybrides importés
structurés ») permet de déterminer si une déduction hybride directe sinscrit dansle
cadre d'un dispositif structuré et, si tel et le cas, de considérer qu'elle est
compensée par un paiement quelconque générant une asymétrie importée qui fait
partie intégrante du méme dispositif et sert a financer (directement ou
indirectement) la dépense ayant donné lieu a cette déduction hybride.

(b) Dans la mesure ou |'asymétrie des résultats fiscaux n'a pas été neutralisée par une
juridiction appliquant la régle applicable aux dispositifs hybrides importés
structurés, la deuxiéme regle vise a déterminer s la déduction hybride opérée par
le contribuable peut étre directement compensée par un paiement quelcongque
générant une asymeétrie hybride effectué par un contribuable qui est membre du
méme groupe sous contrble commun (régle applicable aux dispositifs hybrides
importés directs).

(c) Enfin, lajuridiction devrait déterminer dans quelle mesure une déduction hybride
excédentaire quelconque peut étre considérée comme étant directement imputée
sur les paiements générant une asymeétrie importée effectués par d'autres membres
du groupe (en vertu de la régle applicable aux dispositifs hybrides importés
indirects).

247.  Chacune de ces regles procede d'une approche différente de la détermination du
lien existant entre le paiement générant une asymétrie importée et la déduction hybride.
La régle applicable aux dispositifs hybrides importés structurés repose sur une approche
du suivi qui débute au stade du paiement générant une asymétrie importée dans une
juridiction, et consiste aretracer le cheminement des paiements effectués dans le cadre du
dispositif structuré par l'intermédiaire des entités interconnectées et des paiements qui
constituent le dispositif, afin de déterminer si le paiement générant une asymeétrie
importée a servi, directement ou indirectement, a financer la dépense donnant lieu a la
déduction hybride. La régle applicable aux dispositifs hybrides importés directs repose
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sur le principe de proportionnalité, consistant a examiner le montant global des paiements
générant une asymeétrie importée percus par un membre du groupe et le montant global
des déductions hybrides opérées par ce membre du groupe, et a considérer la déduction
hybride comme imputée en proportion sur le paiement générant une asymeétrie importée.
La regle applicable aux dispositifs hybrides importés indirects consiste a combiner les
approches fondées respectivement sur le suivi et sur le principe de proportionnalité pour
déterminer si, et dans quelle mesure, un paiement générant une asymétrie importée
effectué par un contribuable dans un secteur du groupe peut étre réputé avoir été
indirectement compensé par une déduction hybride opérée par un contribuable d'un autre
secteur du groupe.

Dispositifs hybrides importés structurés

248.  Lorsgu'une déduction hybride sest produite dans le cadre d'un dispositif structuré,
il est nécessaire de recenser toutes les étapes et toutes les transactions constitutives du
méme dispositif et de repérer si le contribuable a effectué un paiement déductible en vertu
de ce dispositif qui a été imputé (directement ou indirectement) sur une déduction
hybride. La regle applicable aux dispositifs hybrides importés structurés est appliquée
d'abord parce qu'elle a une portée plus large et sapplique a tous les paiements effectué
dans le cadre d'un dispositif structuré méme si ces paiements ne sont pas réalisés a
I'intérieur du groupe. Cette regle devrait cependant sappliquer a chaque fois qu'une
déduction hybride sinscrit dans le cadre d'un dispositif structuré méme lorsque
I'asymétrie des résultats fiscaux se produit a l'intérieur d'un groupe purement national.
Dans I'exemple 8.1, un groupe multinational met en place une structure de financement
dans laguelle le premier maillon de la chaine des préts intra-groupe est destiné a générer
une asymétrie hybride. Dans ce cas, tous les préts intra-groupes et flux de paiements
générant une asymétrie importée conclus dans le cadre du dispositif de financement sont
considérés comme faisant partie intégrante du méme dispositif structuré.

249. L'approche fondée sur le suivi adoptée pour appliquer la régle relative aux
dispositifs hybrides importés structurés oblige donc les contribuables a suivre le circuit
des paiements effectués en vertu du dispositif structuré par l'intermédiaire des entités et
des transactions qui constitutives du dispositif afin de déterminer si le paiement générant
une asymétrie importée effectué par le contribuable a été directement ou indirectement
compensé par une déduction hybride générée en vertu du méme dispositif. En régle
générale, on peut attendre d'une administration fiscale qu'elle respecte alafois|la décision
d'un contribuable de traiter une transaction générant une asymétrie hybride comme faisant
partie intégrante d'un dispositif structuré et la définition donnée par le contribuable de la
portée du dispositif structuré sous réserve que le traitement de la transaction et la
définition de la portée du dispositif soient appliqués de maniere cohérente par |'ensemble
des parties au dispositif.

250. Les exemples 8.1, 8.2 et 10.5 illustrent I'application de la régle relative aux
dispositifs hybrides importés structurés.

Asymétries a l'intérieur d'un groupe

251. Bien quun dispositif hybride mis en place entre deux membres d'un groupe
purement national puisse ne pas étre destiné a soustraire a I'impdt le revenu d'un
contribuable autre que les entités directement parties au dispositif, tout asymétrie générée
par ce dispositif a pour effet net d'aléger la charge fiscale globale du groupe et la
combinaison des flux de paiements intra-groupe ainsi que le caractére fongible des
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revenus et des dépenses a des fins fiscales peut rendre difficile, s ce n'est impossible, le
repérage du contribuable qui, au sein du groupe, a retiré un avantage fiscal procuré par le
dispositif hybride. Pour neutraliser les effets de ce type d'asymétries a l'intérieur d'un
groupe, sans donner lieu a une double imposition économique, ces Commentaires
définissent une régle relative aux dispositifs hybrides importés indirects qui devrait étre
appliquée (dans|'ordre indiqué) afin d'obtenir la neutralisation recherchée.

Asymétries importées directes

252. La regle applicable aux dispositifs hybrides importés directs repose sur une
approche fondée sur le principe de proportionnalité consistant a comparer le montant des
déductions hybrides opérées (toutes déductions hybrides indirectes comprises) par le
contribuable au montant total des paiements générant une asymétrie importée versés a ce
contribuable par des entités du groupe (calculés selon les lois de la juridiction du
contribuable) et a considérer chague paiement générant une asymétrie importée comme
exactement compensée par une déduction hybride. Calculer lalimitation en référence aun
ratio déterminé selon les lois de la juridiction du bénéficiaire permet de Sassurer que
chague juridiction applique la régle relative aux dispositifs hybrides importés directs
selon les mémes modalités. La régle applicable aux dispositifs hybrides importés directs
offre aux pays une solution simple et globale pour neutraliser les effets des asymétries
intra-groupe tout en prévenant tout risque de double imposition économique. Toutes les
déductions hybrides subsistantes qui ne sont pas considérées comme compensées par des
paiements générant des asymétries importées directes seront considérées comme des
"déductions hybrides excédentaires’ du contribuable et attribuées conformément a la
regle relative aux dispositifs hybrides importés indirects décrite de maniere plus détaillée
ci-apres.

253. Mécaniguement, |'application de la régle relative aux dispositifs hybrides
importés structurés et directs se déroule comme suit :

(a) le responsable fiscal du groupe doit déterminer si une entité quel conque du groupe
a opéré des déductions hybrides directes ;

(b)si les déductions hybrides directes sont générées par une transaction faisant partie
intégrante d'un dispositif structuré, alors ces déductions hybrides devraient étre
traitées comme s elles étaient directement ou indirectement imputées sur des
paiements générant une asymétrie hybride importée effectués en vertu du méme
dispositif ;

(c) toutes les déductions hybrides subsistantes (ains que les déductions hybrides
indirectes attribuées a ce membre du groupe conformément a la régle relative aux
dispositifs hybrides importés indirects (voir ci-apres) devraient étre traitées comme
s eles étaient directement imputées (au pro rata) sur les paiements générant une
asymétrie hybride importée effectués par un membre du groupe.

(d)les déductions hybrides qui ne sont pas neutralisées conformément aux réegles
relatives aux dispositifs hybrides importés structurés ou directs sont traitées
comme des déductions hybrides excédentaires.

254. Les exemples 8.2, 8.3, 84, 8.6, 8.7 et 8.10 illustrent I'application de la regle
relative aux dispositifs hybrides importés directs.
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Asymétries importées indirectes

255. Si les effets de la déduction hybride n'ont pas été totalement neutralisés par
I'application de la regle relative aux dispositifs hybrides importés indirects, I'étape finale
consiste a déterminer si la déduction hybride excédentaire doit étre attribuée a un autre
membre du groupe conformément a la regle relative aux dispositifs hybrides importés
indirects.

256. Or l'application de cette régle procéde d'une approche en cascade (décrite ci-
apres) visant a déterminer dans quelle mesure la déduction hybride excédentaire a été
indirectement financée par des paiements générant une asymétrie importée effectués par
des membres du méme groupe. Cette approche intégre une méthode de répartition et de
suivi permettant de comparer les déductions hybrides excédentaires opérées par un
contribuable aux paiements générant une asymétrie importée au sein du groupe tout en
veillant a ce que laréegle n'aboutisse pas a l'imputation d'une méme déduction hybride sur
un paiement générant une asymétrie importée selon les lois de plus d'une juridiction.

257. Les déductions hybrides excédentaires du membre du groupe sont réparties au
sein du groupe en proportion des flux de paiements imposables circulant a I'intérieur du
groupe et selon des modalités tenant compte de la maniére dont ces paiements imposables
ont été financés, directement ou indirectement, par des paiements générant une asymeétrie
importée. La compensation qui en résulte se traduit par une déduction hybride indirecte
au bénéfice du membre du groupe effectuant le paiement imposable. Cette déduction
hybride indirecte peut, a son tour, étre considérée comme imputée sur un paiement
générant une asymétrie hybride importée conformément alarégle relative aux dispositifs
hybrides importés directs ou générer une autre déduction hybride excédentaire susceptible
d'étre attribuée & un autre membre du groupe.

258. La démarche consiste a partir des « déductions hybrides excédentaires » d'un
membre du groupe qui correspondent au total des déductions hybrides directes et
indirectes opérées par ce membres du groupe qui n'ont pas été neutralisées par une
juridiction appliquant la régle relative aux dispositifs hybrides importés structurés ou
directs. Les déductions hybrides excédentaires du membre du groupe sont considérées
comme imputées sur tout paiement imposable percu. Les paiements imposables percus
par un membre du groupe englobent tout paiement intra-groupe (autre qu'un paiement
générant une asymeétrie hybride) entrant dans le calcul du revenu ordinaire de ce membre
du groupe et déductible selon leslois de lajuridiction du payeur.

259. Un paiement imposable devrait étre considéré comme intégralement imputé sur
une déduction hybride excédentaire de chague membre du groupe sauf si le montant d'un
« paiement imposable financé » par un bénéficiaire excéde celui des déductions hybrides
excédentaires du bénéficiaire. Congtitue un paiement imposable financé tout paiement
imposable qui est directement financé par des paiements générant une asymétrie importée
effectués par d'autres entités du groupe. Lorsque le montant des « paiements imposables
financés » d'un bénéficiaire excede celui des déductions hybrides excédentaires qu'il a
opérées, ces dernieres devraient étre considérées comme imputées au pro rata sur les
paiements imposables financés.

260. Mécaniquement, l'application de la régle relative aux dispositifs hybrides
importés structurés et directs se déroule comme suit :

(a) le responsable fisca du groupe devrait déterminer si un membre quelconque du
groupe totaise des déductions hybrides excédentaires ;
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(b) les déductions hybrides excédentaires opérées par ce membre du groupe devraient
étre traitées comme s elles avaient été concédées a un autre membre du méme
groupe ou imputées sur un paiement imposable effectué par un autre membre du
groupe conformément a la méthodologie en matiére de répartition et de suivi
prévue dans le cadre de I'approche en cascade, ce qui signifie que:

— dans I'nypothése ou le montant des paiements imposables financés excéde
celui des déductions hybrides excédentaires opérées, les déductions hybrides
excédentaires devraient étre considérées comme imputées au pro rata sur le
montant des paiements imposables financés.

— dans tous les autres cas, les déductions hybrides excédentaires devraient étre
considérées comme intégralement concédées en vertu du régime de groupe ou
intégralement imputées sur chaque paiement imposable ;

(c) I'entité du groupe ayant effectué le paiement imposable ou bénéficié de I’ avantage
concédé (le payeur) devrait donc appliquer la régle relative aux dispositifs
hybrides importés directs et traiter ces déductions hybrides comme s elles étaient
imputées sur des paiements générant une asymétrie importée percus d'autres
membres du groupe ;

(d) les deux entités du groupe totaliseront une déduction hybride excédentaire dans la
mesure ou |'asymétrie entre les résultats fiscaux n'est pas corrigée par I'application
de la régle relative aux dispositifs hybrides importés directs conformément au
paragraphe (c).

261. Le calcul des déductions hybrides excédentaires d'une entité du groupe devrait
étre gjusté s nécessaire pour sassurer que I'application de larégle relative aux dispositifs
hybrides importés indirects n'amene pas a considérer que la méme déduction hybride est
indirectement imputée sur plus d'un paiement générant une asymeétrie importée.

262. Les exemples8.5 et 8.7 a 8.15 illustrent I'application des regles relatives aux
dispositifs hybrides importés indirects.

Pertes

263. Afin de tenir compte des décalages dans le temps entre les juridictions et
d'empécher les groupes de manipuler ces décalages pour échapper aux effets de la régle
relative aux dispositifs hybrides importés, on devrait considérer qu'une déduction hybride
englobe toute perte nette qui n'a pas été reportée en avant sur un exercice ultérieur dans la
mesure ou cette derniére résulte d'une déduction hybride. L'exemple 8.11 et I'exemple
8.16 illustrent I'application de la régle relative aux dispositifs hybrides importés a des
pertes ayant fait I'objet d'un report a partir dun exercice antérieur. Pour réduire la
complexité liée a la nécessité didentifier les déductions hybrides générées avant la
publication de ce rapport, toutes les pertes ayant fait I'objet d'un report en avant a partir
d'exercices prenant fin au plus tard le 31 décembre 2016, devraient étre exclues du champ
d'application de cette régle.

Coordination entre lesjuridictions de |'application de la régle relative aux
dispositifs hybrides

264. Afin de limiter les colts de discipline et le risque de double imposition, chague
pays appliquant les recommandations énoncées dans le rapport devrait faire de son mieux
pour appliquer une regle relative aux dispositifs hybrides importés reprenant la
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méthodologie décrite dans les Commentaires et pour appliquer fidelement cette
méthodologie. |l serait ainsi possible de calculer les gustements requis dans chagque
juridiction en vertu des régles relatives aux dispositifs hybrides importés de maniéere
cohérente pour I'ensemble du groupe et selon des modalités évitant toute duplication
superflue des obligations de conformité.

1 265. C'est au contribuable établi sur le territoire d'une juridiction que revient la
charge d'établir, a la satisfaction de I'administration fiscale, que la régle relative aux
dispositifs hybrides importés a été correctement appliquée dans cette juridiction. Le
contribuable peut sacquitter de cette charge initiale en fournissant a I'administration
fiscale des copies des calculs effectués par le groupe accompagnées de pieces a |'appui
des gjustements opérés en vertu de laregle relative aux dispositifs hybrides importés dans
d'autres juridictions. Les administrations fiscales sen remettront généralement au
contribuable pour leur fournir les calculs et apporter les piéces a |'appui. En I'absence
d'informations de cette nature, une administration fiscale peut envisager d'émettre une
évaluation provisoire ou conservatoire a partir des informations dont ele dispose, de sa
propre évaluation de la mesure dans laquelle le revenu généré par un paiement donnant
lieu & une asymétrie importée a été directement ou indirectement compensé par une
déduction hybride d'un autre membre du groupe.

Recommandation 8.2 - Lareégle s applique uniquement aux paiements qui sont
compensés par une déduction en vertu d'un dispositif hybride

266. Larecommandation 8.2 définit quand une déduction sera considérée comme une
déduction hybride aux fins de I'application de la régle relative aux dispositifs hybrides
importés.

267. La définition d'une déduction hybride recouvre un paiement effectué par un
payeur hybride ou un contribuable a double résidence qui déclenche une double
déduction générant une asymétrie fiscale (a savoir une déduction opérée en vertu d'une
structure donnant lieu a une double déduction). Lorsgu'on applique la régle relative aux
dispositifs hybrides importés au sein d'un groupe, on devrait le faire de telle maniére quiil
n'y ait pas de double comptabilisation des déductions hybrides générées en vertu d'une
structure donnant lieu a une double déduction. Une structure de ce type est décrite dans
I'exemple 8.12.

Recommandation 8.3 — Définition d’un paiement générant une asymétrie hybride
importée

268. Comme indiqué précédemment, la protection la plus efficace contre les
asymétries hybrides importées est pour toutes les juridictions |'adoption des régles
préconisées dans le présent rapport. Ces régles suppriment |’ effet du dispositif hybride
dans la juridiction ou I'asymétrie se produit, ce qui empéche d'importer cet effet
d asymétrie dans une troisiéme juridiction. Si elles imposent nécessairement une certaine
coordination et une certaine complexité, elles ne sappliquent que dans la mesure ou un
groupe multinational génére une asymétrie hybride intra-groupe ne sapplique a aucun
paiement effectué en faveur d'un contribuable dans une juridiction ayant mis en cauvre la
totalité des recommandations énoncées dans le présent rapport.
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Recommandation 8.4 - Portéedelaregle

269. Laregle applicable aux dispositifs hybrides importés vise les dispositifs structurés
et les dispositifs hybrides importés mis en place au sein d'un groupe sous contrdle
commun.

270. Un dispositif hybride importé devrait étre considéré comme structuré lorsque la
déduction hybride et le paiement générant une asymétrie importée résultent du méme
dispositif. La définition du dispositif figure dans la recommandation 12 et renvoie a tout
dispositif, plan ou accord ainsi qu'a toutes les étapes et transactions par lesquellesil prend
effet. Un dispositif hybride importé structuré recouvre donc non seulement les paiements
et transactions générant I'asymétrie, mais aussi toutes les transactions autres et paiements
générant une asymétrie importée qui sont réalisés dans le cadre du méme montage, plan
ou accord.

271. L'exemple 10.5 illustre I'application de la régle relative aux dispositifs hybrides
importés a un dispositif structuré. Dans cet exemple, un fonds dont I'activité consiste a
octroyer des préts a des entreprises de taille moyenne entame des négociations en vue
d'accorder a une société un prét non garanti qui servira a financer son besoin en fonds de
roulement. Le fonds fait appel a une filidle éablie dans une juridiction tierce pour
effectuer le prét et dle assure le financement du prét en recourant a un instrument
financier hybride. Ni le fonds, ni lafiliale n'est résident d'une juridiction ayant adopté les
régles relatives aux dispositifs hybrides. Dans cet exemple, I'accord de financement est
concu comme un plan unique portant sur le prét octroyé par lafiliale au contribuable et la
transaction réalisée entre la filiale et le fonds donnant lieu & une déduction hybride.
L'accord est donc un dispositif structuré et le contribuable devrait ére considéré comme
une des parties a ce dispositif sil a pris part a la conception du dispositif ou dispose
d'informations suffisantes concernant |'accord pour comprendre comment il fonctionne et
guels en sont les effets.
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Chapitre9

Principes de conception

RECOMMANDATION 9

1. Principes de conception
Les réglesrelatives aux dispositifs hybrides visent & optimiser les résultats suivants:
(@ neutraliser I'asymétrie plutt que supprimer I'avantage fiscal qui résulte des lois de la
juridiction ;
(b) étre complétes;
(c) s appliquer automatiquement ;
(d) éviter ladouble imposition grace ala coordination desrégles;
(e) réduire au minimum les répercussions négatives sur lalégislation national e existante ;
(f) éreclaireset transparentes dans leur fonctionnement ;

(g) offrir une flexibilité suffisante pour pouvoir étre intégrées dans la législation de chacune
desjuridictions;;

(h) étre applicables par les contribuables et réduire au minimum les colts de discipline ; et
(i) minimiser les contraintes administratives supportées par les autorités fiscales.

Les juridictions qui transcrivent ces recommandations dans leur |égislation devraient le faire
dans le respect de ces principes de conception.

2. Mise en cauvre et coordination

Les juridictions devraient coopérer en vue d’ élaborer des mesures garantissant que ces
recommandations seront mises en cauvre de fagon cohérente et efficace. Ces mesures
devraient inclure :

(@ lamiseau point d orientations consensuelles pour I’ application des recommandations ;
(b) lacoordination de la mise en cauvre des recommandations (y compris du calendrier) ;

(c) I'éaboration de regles transitoires (sans préjudice au maintien en place des dispositifs
existants) ;

(d) I'examen de la mise en cauvre efficace et cohérente des recommandations ;

(e) I'échange de renseignements sur le traitement, par la juridiction, des instruments
financiers hybrides et des entités hybrides;

(f) desefforts visant a mettre les informations pertinentes a la disposition des contribuables
(y compris des efforts raisonnables de la part de |’ OCDE) ; et

(g) laprise en compte des interactions entre les recommandations et d' autres actions du Plan
d action concernant le BEPS, notamment les actions 3 et 4.
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Synthese

272. La légidation nationale évolue et les régles relatives aux dispositifs hybrides
recommandées dans |la premiére partie de ce rapport doivent étre coordonnées avec celles
en vigueur dans d'autres juridictions. La coordination des régles est importante parce
double imposition. Pour que cette coordination soit possible, il faut sassurer que les pays
mettent en ceuvre de fagon cohérente les recommandations figurant dans ce rapport et que
les administrations fiscal es interprétent et appliquent ces régles de la méme maniére.

273. Pour parvenir a cette cohérence, la recommandation 9 demande aux pays
d'appliquer les régles dans le respect des objectifs stratégiques fondamentaux poursuivis
par le rapport. Elle demande également aux pays:

(a) de mettre au point des orientations consensuelles sur les modalités d'application
desregles;

(b) de coordonner la mise en cauvre des régles (et notamment du calendrier) ;

(c) de sentendre sur les modalités d'application des regles a des entités et instruments
existants qui sont couverts par les regles lorsqu'elles sont mises en place pour la
premiére fois (réglestransitoires) ;

(d)dentreprendre un examen du fonctionnement des régles, le cas échéant, pour
sassurer qu'elles ont I'effet recherché ;

(e) de définir des procédures régissant |'échange de renseignements sur le traitement
fiscal national des instruments et entités afin d'aider les administrations fiscales a
appliquer leurs régles aux dispositifs hybrides dans leur juridiction ;

(f) de sefforcer de mettre les informations pertinentes a la disposition des
contribuables ; et

(g)de formuler des commentaires supplémentaires sur les interactions entre les
recommandations contenues dans le rapport et d’ autres actions du Plan d action
concernant le BEPS (OCDE, 2013).

274. Les orientations relatives a la recommandation 9.1 exposent et décrivent plus en
détail les principes de conception et les orientations relatives a la recommandation 9.2
expliquent comment coordonner la mise en cauvre et |'application des regles résumeées
dans le paragraphe ci-dessus.

Recommandation 9.1 - Principes de conception

275. Bien que les recommandations contenues dans ce rapport soient rédigées sous
forme de régles, on ne sattend pas a ce que les pays les transcrivent telles quelles dans
leur Iégidation nationale, sans les modifier. Ils devraient plutét les intégrer dans leur
|égislation fiscale nationale en sinspirant des définitions et des concepts existants visés
par le droit interne, en tenant compte du cadre |égidatif et de politique fiscale en place.
Dans le méme temps, les pays doivent veiller a ce que ces regles nationales, une fois
mises en cauvre, sappliquent aux mémes dispositifs et entités et conduisent aux mémes
résultats fiscaux que ceux prévus par le rapport.

276. Les recommandations énoncées dans ce rapport se veulent étre un ensemble
complet et cohérent de mesures visant a neutraliser les asymétries générées par
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I"utilisation d'instruments et d entités hybrides, sans imposer de contraintes indues aux
contribuables et aux administrations fiscales.

277. En pratique, beaucoup de ces principes de conception sont complémentaires. Par
exemple, les régles relatives aux dispositifs hybrides qui s appliquent automatiquement
seront plus claires et transparentes et réduiront les colts administratifs pour les services
fiscaux. Les régles qui réduisent au minimum les répercussions négatives sur la
|égislation nationale seront plus simples a appliquer par les pays et alégeront les colts de
discipline pour les contribuables. Les sections qui suivent analysent plus en détail chacun
de ces principes de conception et leurs conséguences en termes d'application des regles
par lesjuridictions nationales.

Lesrégles doivent cibler I’asymétrie plutdt que chercher a déterminer dans
guellejuridiction |'avantage fiscal se produit

278. Le Plan d'action demande simplement de supprimer les asymétries, sans imposer
alajuridiction qui applique la régle de démontrer que le dispositif lui a occasionné une
« perte» de recettes fiscales. Neutraliser I'effet des dispositifs hybrides est certes un
moyen d'atténuer les risques d'érosion de la base dimposition d'une juridiction, mais
I'application des régles relatives aux dispositifs hybrides ne vise pas a dégager des
recettes fiscales supplémentaires; I'objectif est plutét dinciter les contribuables a opter
pour des structures fiscales moins complexes et plus transparentes qui soient plus simples
a gérer par les juridictions au moyen d'outils de politique fiscale plus classiques. Par
conséquent, les regles relatives aux dispositifs hybrides s appliquent automatiquement,
sans chercher a déterminer si le dispositif en question a érodé la base dimposition du
pays qui les met en ceuvre. Cette approche garantit une application cohérente des régles
(et des résultats uniformes) entre juridictions et évite les difficultés conceptuelles et
pratiques que pose la distinction des asymétries acceptables et inacceptables ou
I'attribution de droits d'imposition en fonction de I'importance de I'érosion subie par la
base dimposition d'un pays a cause du dispositif hybride.

Lesregles doivent étre compléetes

279. Desregles relatives aux dispositifs hybrides incomplétes créeront des possibilités
de planification fiscale supplémentaires et alourdiront les colts de discipline pour les
contribuables, sans atteindre leurs objectifs. Par conséquent, les régles ne doivent pas
comporter de failles qui permettraient a un contribuable de les contourner. Ce rapport
préconise que chague juridiction mette en place un ensemble complet de régles
suffisantes pour neutraliser I'effet de I'asymétrie hybride de fagon autonome, sans devoir
recourir aux regles relatives aux dispositifs hybrides en vigueur dans I'autre juridiction.

280. Desreglesqui sont alafois complétes et largement diffusées donneront lieu aun
certain chevauchement entre juridictions; il est certes important que les régles soient
complétes et efficaces, mais ce chevauchement ne doit pas aboutir & une double
imposition du méme revenu économique. C'est pourquoi les régles recommandées dans
ce rapport sont hiérarchisées de maniére a ce qu'une régle soit sans effet s I'autre
juridiction applique une régle suffisante pour neutraliser I'asymétrie. Néanmoins, les
recommandations principales et les regles défensives sont toutes deux nécessaires pour
remédier pleinement a l'asymétrie; la hiérarchie couvre simplement le risque de
surimposition dans le cas ou les mémes regles relatives aux dispositifs hybrides
sappliquent au méme dispositif dans plusieursjuridictions.
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281. Les regles s appliquent automatiquement a un dispositif hybride sil génére une
asymétrie dans les résultats fiscaux qui peut étre attribuée a I'éément hybride contenu
dans le dispositif. Les régles automatiques sont plus efficaces que celles dont |'application
est subordonnée au pouvoir discrétionnaire de I'administration, et elles évitent de devoir
coordonner les réponses entre autorités fiscales, processus complexe qui peut réduire
I'efficacité et la cohérence des regles.

Coordination des regles pour éviter la double imposition

282. Pour que des regles soient complétes et s appliquent automatiquement, il faut
réunir les conditions suivantes :

(a) convenir d'un ordre de priorité qui garantisse leur application cohérente et
proportionnelle dans le cas ou |'autre juridiction est dotée (ou n'est pas dotée) d'un
ensemble similaire de régles relatives aux dispositifs hybrides;

(b) veiller a ce que I'application de ces régles soit cohérente avec d'autres dispositions
du régime fiscal national afin que les interactions ne débouchent pas sur une
double imposition du méme revenu économique ;

(c) assurer une coordination avec les régles en vigueur dans une troisiéme juridiction
(régles relatives aux SEC, par exemple) qui imposent les paiements dans le pays
de résidence de |'investisseur.

283. Pour atteindre le premier de ces résultats, ces recommandations contiennent un
principe selon lequel une régle est désactivée s |'autre juridiction dotée d'un ensemble de
regles identiques peut neutraliser le dispositif hybride de fagon plus efficace et pratique.
Ce principe évite de définir une régle de départage explicite et garantit la coordination
nécessaire sans devoir recourir ala procédure prévue par les autorités compétentes.

284. |l faut non seulement coordonner les régles relatives aux dispositifs hybrides entre
différentes juridictions, mais également avec d'autres régles anti-abus et de requalification
spécifiques.

Coordonner les recommandations spécifiques et les regles relatives aux
dispositifs hybrides

285. La regle relative aux instruments financiers hybrides et |a régle applicable aux
entités hybrides inversées ne se déclenchent que s le dispositif donne lieu a une
déduction/absence d’inclusion. Ce résultat ne se produira pas si, aprés un examen attentif
de la nature et du traitement du paiement selon lalégidation de lajuridiction du payeur et
de celle du bénéficiaire, les résultats fiscaux ne présentent pas d'asymétrie. L'analyse des
conséguences fiscales dans chague juridiction doit saccompagner de l'adoption de
mesures destinées a mettre en oauvre les recommandations spécifiques d'amélioration de
lalégidation national e visées respectivement par les recommandations 2 et 5.

Coordonner lesinteractions entre les régles relatives aux dispositifs hybrides

286. Les regles relatives aux dispositifs hybrides énoncées dans ce rapport doivent
généralement étre appliquées dans I'ordre suivant :

(a) Régle applicable aux instruments financiers hybrides (recommandation 1) ;

(b) Régle applicable aux entités hybrides inversées (recommandation 4) et regle
applicable aux paiements hybrides non pris en compte (recommandation 3) ;
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(c) Régle applicable aux dispositifs hybrides importés (recommandation 8) ; et

(d) Régle applicable aux paiements hybrides déductibles (recommandation 6) et régle
applicable aux entités a double résidence (recommandation 7).

287. Dans lI'exemple 4.4, une entité hybride verse des intéréts a une entité hybride
inversée appartenant au méme groupe ; I'exemple conclut qu'en I'espéce, la régle relative
aux entités hybrides inversées sappliquera au dispositif afin de refuser la déduction, de
sorte que laregle relative aux paiements hybrides déductibles ne sappliquera pas.

288. Dansl'exemple 3.2, le payeur emprunte de |'argent & sa société mére et le prét est
octroyé a la succursale étrangére du payeur. Les intéréts payés au titre du prét sont
déductibles en vertu des lois de la juridiction érangére, mais ne sont pas reconnus par le
bénéficiaire. L'exemple cherche a déerminer si la régle applicable aux paiements
hybrides non pris en compte ou la régle relative aux instruments financiers hybrides doit
sappliquer pour neutraliser la déduction/I'absence d'inclusion. L'exemple conclut que la
juridiction du payeur devrait appliquer la régle relative aux instruments financiers
hybrides afin de refuser une déduction au titre des intéréts s I'asymétrie du traitement
fiscal du paiement d'intéréts peut étre attribuée aux dispositions de I'instrument conclu
entre les parties. Si, en vertu des lois de lajuridiction du payeur, le paiement des intéréts
n'est pas considéré comme soumis a agjustement en application de la régle relative aux
instruments financiers hybrides, la juridiction du payeur doit appliquer la régle afférente
aux paiements hybrides non pris en compte afin de refuser au payeur la déduction des
intéréts versés dans la mesure ou ces intéréts excedent le revenu soumis a double
inclusion de lasuccursae.

Coordonner les interactions entre les regles relatives aux dispositifs hybrides et
d'autres regles spécifiques aux transactions et anti-abus

289. La regle relative aux instruments financiers hybrides s applique lorsgue
I’ asymétrie peut étre attribuée aux termes de I’instrument. Le fait que I’ asymétrie puisse
auss étre imputée a d autres facteurs (le fait que le bénéficiaire est exonéré d’'impbt, par
exemple) n’empéchera pas I’ application de la régle dés lors qu’ une asymétrie se serait
produite méme au titre du méme paiement entre contribuables ayant un statut ordinaire.
Etant donné que la régle relative aux instruments financiers hybrides se contente
d'examiner le traitement fiscal de l'instrument selon les lois de la juridiction du payeur et
de celle du bénéficiaire, elle s emploiera a corriger une asymétrie escomptée des résultats
fiscaux, et le contribuable ou l'administration fiscale n'aura pas a savoir précisément
comment les paiements effectués au titre d'un instrument financier ont été pris en compte
dans le calcul du revenu imposable de I'autre partie pour appliquer laregle. Cela signifie
que les régles spécifiques a la transaction qui gjustent le traitement fiscal d’ un paiement
en fonction du statut du contribuable ou du contexte dans lequel I'instrument est détenu
n‘auront habituellement pas d'impact sur le résultat obtenu par application de la régle
relative aux instruments financiers hybrides. Par exemple, un contribuable peut se voir
refuser une déduction selon la Iégislation locale au titre des intéréts sur un prét parce que
le montant du prét sert a acquérir un actif qui génére un rendement exonéré d'imp6t. Ce
traitement fiscal dans la juridiction du payeur n'aura pas d'impact sur la question de
savoir s le bénéficiaire doit inclure le paiement dans le calcul de son revenu en vertu de
larégle secondaire.

290. Néanmoins, les regles relatives aux entités hybrides (recommandations3 a 7)
sappliquent uniguement dans la mesure ou un contribuable est effectivement autorisé a
déduire un paiement en vertu de la légidation locae. Par conséguent, ces régles ne
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sappligueront pas s e contribuable est soumis a des régles spécifiques a une transaction
OuU a une entité dans la juridiction de la société mere ou du payeur qui empéchent la
déduction du paiement.

Interactions entre la régle relative aux dispositifs hybrides et |es mesures
générales de limitation de la déductibilité

291. Outre les regles spécifiques aux transactions et aux entités, les juridictions
peuvent restreindre la déductibilité par des mesures qui plafonnent le montant que le
contribuable peut réclamer en déduction. Ces restrictions incluent une régle générae de
limitation de la déductibilité des intéréts telle qu'une regle fondée sur un ratio déterminé.
Les gjustements opérés en vertu des régles relatives aux dispositifs hybrides visent
certains éléments pris en compte pour calculer le revenu global ou les dépenses globales
d'un contribuable; par conséquent, ces régles sappliquent logiquement avant que se
déclenche cette mesure générale de limitation. Ce principe est illustré par I'exemple 9.2
dans lequel le prét accordé a une filiale a pour effet d'assujettir cette filiale a une régle de
limitation des intéréts dans sa juridiction, de sorte qu'une fraction des dépenses d'intéréts
afférentes au prét n'est plus déductible. La situation fiscale de I'emprunteur au regard
d'une régle générae de limitation des intéréts n'est pas pertinente pour déterminer s le
paiement est déductible aux fins de la regle applicable aux instruments financiers
hybrides. Par conséquent, la regle relative aux dispositifs hybrides considere que les
paiements dintéréts donnent lieu a une déduction/absence d'inclusion, nonobstant
I'exclusion partielle des dépenses dintéréts en vertu des lois de lajuridiction du payeur.

292. La légidation nationale doit coordonner les interactions entre la régle de
limitation des intéréts et les régles reatives aux dispositifs hybrides afin d'obtenir un
résultat global qui évite la double imposition et qui soit proportionné sur une base aprés
impbts. Le mécanisme de coordination des interactions entre les deux regles dépendra du
fonctionnement de larégle de limitation des intéréts, mais I'interaction entre ces régles ne
doit pas avoir pour effet net de refuser une déduction deux fois pour le méme poste de
dépense. Le double comptage peut étre généralement évité si le contribuable applique
d abord les régles relatives aux dispositifs hybrides, puislarégle de limitation desintéréts
dans la mesure ou la dépense d'intérét déductible restante dépasse le ratio de référence.

Inclusion danslerevenu dela SEC

293. Lesréegles nationaes relatives aux dispositifs hybrides qui refusent une déduction
au titre dun paiement qui n'entre pas dans le calcul du revenu de son bénéficiaire
devraient tenir compte du fait que ce paiement peut étre imposé en vertu des régles sur les
SEC ou d'autres régles en vigueur dans lajuridiction du bénéficiaire.

294. Lorsgquils transcrivent les régles relatives aux dispositifs hybrides dans leur
|égidlation, les pays peuvent choisir de fixer des seuils dimportance qu'un contribuable
doit atteindre avant qu'il puisse considérer qu'une inclusion dans le revenu de la SEC
vienne réduire le montant des ajustements requis par la régle. Ces seuils pourraient
sappuyer sur le pourcentage de participation détenue ou le montant du revenu inclus au
titre du régime applicable aux SEC.
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Lesrégles doivent réduire au minimum les répercussions négatives sur la
|égislation nationale existante

295. Les régles relatives aux dispositifs hybrides visent a harmoniser le traitement
fiscal du dispositif dans les juridictions concernées en ayant le moins de répercussions
négatives possible sur la |égislation nationale. Pour ce faire, les régles se fixent comme
simple objectif de rapprocher les conséquences fiscales du dispositif hybride. Elles n'ont
pas a sintéresser ala qualification de I'entité ou de I'instrument proprement dit.

296. Un pays qui adopte des régles relatives aux dispositifs hybrides peut décider
daller plusloin et, dans |e cadre de sa légidation nationale, requalifier un instrument, une
entité ou un dispositif afin d'obtenir des résultats cohérents avec ceux de sa légidation,
mais cette requalification n'est pas nécessaire pour harmoniser le résultat fiscal ultime
dansles deux juridictions.

Lesregles doivent étre claires et transparentes

297. L'objectif poursuivi par le rapport est que chague pays adopte un ensemble unique
de regles de concordance qui permettront d'obtenir des résultats clairs et transparents
selon les lois de toutes les juridictions qui appliquent les mémes régles. Par conséquent,
les régles doivent étre rédigées en des termes aussi clairs et ssimples que possible, afin que
les contribuables et les administrations fiscales établis dans différentes juridictions
puissent les appliquer de fagon cohérente et sans difficulté. Aing, les multinationales et
autres investisseurs transfrontiéres pourront interpréter et appliquer plus facilement les
regles relatives aux dispositifs hybrides, ce qui réduirales colts de discipline et le risque
de transaction pour les contribuables.

Lesrégles doivent étre porteuses de cohérence tout en se prétant a une mise en
ocavre souple

298. Lesrégles doivent étre les mémes dans chaque juridiction, mais étre suffisamment
souples et robustes pour pouvoir sinsérer dans les systémes fiscaux nationaux existants.
Pour y parvenir, les regles relatives aux dispositifs hybrides doivent concilier deux
objectifs: proposer des définitions neutres qui puissent sappliquer aux mémes entités et
dispositifs selon les lois de deux juridictions, et ne pas entrer atel point dans les détails
qu'elles seraient impossibles a mettre en cauvre en vertu de la |égidation nationale d'une
juridiction donnée.

299. Pour que deux juridictions puissent appliquer les mémes régles au méme
dispositif et puissent coordonner leur réponse, il faudra généralement Sassurer que ces
regles couvrent les mémes entités et paiements. C'est pourquoi la légidation d'application
doit employer (le cas échéant) une terminologie neutre qui décrit le dispositif par
référence a l'asymétrie des résultats fiscaux plutdt qu'en se fondant sur le mécanisme
utilisé pour générer cette asymétrie. Par exemple, divers mécanismes peuvent étre utilisés
pour imputer une double déduction a un revenu non soumis a double inclusion et, pour
assurer une application cohérente des régles rdatives aux dispositifs hybrides dans toutes
les juridictions, la régle relative aux paiements hybrides déductibles ou non pris en
compte doit étre formul ée sans référence au mécanisme par lequel la double déduction est
obtenue.
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Les regles doivent réduire au minimum les colts de discipline

300. L'un des principes fondamentaux qui sous-tendent la conception de toute régle
fiscale est la volonté de réduire au minimum les colts de discipline supportés par les
contribuables. Le rapport poursuit |'objectif d'atténuer les colits de discipline potentiels en
abordant les dispositifs hybrides dans une optique multilatérale et coordonnée. Par
exemple, sagissant des paiements hybrides déductibles, la coordination et la
hiérarchisation des régles ont pour effet que la limitation de déductibilité doit ére
appliquée dans une seule juridiction afin de neutraliser I'effet de |'asymétrie hybride.

301. De méme, s les pays passent de mesures unilatérales destinées a protéger leur
base d'imposition a une approche plus coordonnée, I'effet sera non seulement de réduire le
risque que ces structures font peser sur la base dimposition de tous les pays, mais auss
d'aboutir a une baisse globale des colts de transaction et des risques fiscaux pour les
investisseurs transfrontiéres qui, a défaut, pourraient étre exposés au risque de double
imposition économique si une mesure unilatérale était adoptée par une juridiction agissant
seule.

Lesregles doivent étre simples a administrer par les autorités fiscales

302. Une fois les régles relatives aux dispositifs hybrides mises en place, les
contribuables les appliqueront automatiquement lors du calcul de leur impét, et elles ne
devraient pas entrainer des colts administratifs significatifs pour les services fiscaux. On
sattend a ce que, dans la plupart des cas, ces types de dispositifs disparaissent, réduisant
par laméme les colts induits par l'identification et la réponse a ces structures.
Néanmoins, I'application et I'exécution de la regle entraineront, pour les administrations
fiscales, des colits qui dépendront de l'existence de régles claires et transparentes,
d'application automatique, de sorte gue le contribuable et I'administration fiscale n‘auront
guére a déterminer, apartir de critéres qualitatifs, si un dispositif est couvert par larégle.

303. En général, les regles sont destinées a améliorer la cohérence du systéme fiscal
international et a supprimer les incitations, pour les contribuables, a exploiter les failles
dans I'architecture fiscale internationale. Cela devrait permettre de réduire les codts pour
les administrations fiscales. Par exemple, dans le cas d'instruments financiers hybrides,
I'alignement des résultats fiscaux devrait atténuer la nécessité de faire la distinction entre
le recours a I'emprunt et aux fonds propres dans les investissements transfrontiéres. Par
ailleurs, une approche multilatérale et coordonnée réduit les colts administratifs en
permettant a une autorité fiscale de comprendre rapidement la régle appliquée dans |'autre
juridiction. Les travaux au titre de I'Action 12 concernant la diffusion obligatoire
dinformations et I'échange de renseignements (Regles de communication obligatoire
d'informations, OCDE 2016a) devraient aider les services fiscaux a réunir et a échanger
des informations a la fois sur la structure des dispositifs et sur |es paiements effectués au
titre de ces dispositifs.

Recommandation 9.2 - Mise en cauvre et coor dination
304. Larecommandation 9.2 décrit les mesures supplémentaires que les pays devraient

prendre pour sassurer que les régles sont interprétées et appliquées de maniére cohérente
al'échelle internationale.
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Orientations

305. Ce rapport contient les orientations qui ont été adoptées concernant
I'interprétation et |'application des regles relatives aux dispositifs hybrides. L’ application
des recommandations dans le respect de ces orientations devrait garantir des résultats
prévisibles et proportionnés. Cette cohérence est importante pour atteindre les objectifs
généraux poursuivis, a savoir créer un ensemble de régles nationales qui neutralisent, de
facon complete et automatique, |'effet des dispositifs hybrides transfrontiéres en réduisant
au minimum les répercussions négatives sur les législations nationales et le risque de
double imposition. Les orientations figurant dans ce rapport visent a donner aux
contribuables et aux administrations fiscales une vision claire et homogeéne du role joué
par les él éments techniques des recommandations pour atteindre ces résultats. |l est prévu
de réviser ces orientations périodiquement afin de déterminer I'opportunité d'apporter des
gjouts, éclaircissements ou modifications aux recommandations ou aux orientations.

Coordination du calendrier d'application des regles

306. La recommandation 9.2(b) demande aux pays d'élaborer des normes qui leur
permettront de mieux coordonner la mise en oauvre des recommandations, notamment
pour les questions de calendrier qui peuvent se poser lorsque I'application des régles dans
une juridiction a des conséguences fiscales dans I'autre juridiction. Celainclut la mise en
place de régles relatives aux dispositifs hybrides dans I'autre juridiction du payeur et a
pour conséquence d'affranchir le bénéficiaire de I'obligation d'opérer des gjustements au
titre de la régle secondaire. De méme, l'introduction de nouvelles régles afférentes a
I'imposition des dividendes déductibles ou des entités hybrides inversées dans la
juridiction du bénéficiaire pourrait permettre au payeur d'échapper aux restrictions de la
déductibilité des paiements effectués dans le cadre d'un dispositif hybride.

307. Les difficultés pour déterminer le montant du paiement couvert par la regle
principale et par la régle secondaire au cours de la période de transition peuvent étre
atténuées en veillant a ce que, lorsque les recommandations sont transcrites dans la
|égislation interne, elles ne sappliquent pas rétroactivement, mais a partir du début de la
période comptable du contribuable. Lorsque les parties au dispositif hybride ont la méme
période comptable et reconnaissent les recettes et les dépenses sur une base similaire, le
passage de la régle secondaire a la régle principale ne devrait pas entrainer d'importantes
difficultés. Toutefois, des problémes complexes et un risque de double imposition
peuvent survenir si la période comptable de l'autre juridiction commence a une date
comprise dans une pé&iode comptable existante (qualifiée de « période de transition »
dans les présentes orientations) et/ou s les regles de comptabilisation de la date des
recettes et des dépenses différent entre les deux juridictions. Dans ce cas, s la régle
principale et la régle secondaire ne sont pas bien coordonnées, il y a un risque que les
deux juridictions appliquent les régles relatives aux dispositifs hybrides au méme
paiement ou a une fraction du méme paiement.

308. Lorsgu'on détermine le montant des recettes ou des dépenses soumis a gjustement
en vertu de la régle applicable aux instruments financiers hybrides, la régle secondaire
doit sappliquer a tout paiement réputé effectué avant la période de transition, et la régle
principale doit sappliquer a tout paiement réputé effectué pendant ou apres la période de
transition. Cette approche privilégie la régle principale, en évitant au contribuable situé
dans la juridiction secondaire de devoir rouvrir une déclaration correspondant a une
période durant laquelle larégle principale n'était pas encore en vigueur.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



114 - 9. PRINCIPES DE CONCEPTION

309. Cette application de la régle de coordination est illustrée par I'exemple 9.1 dans
lequel la juridiction du bénéficiaire applique la régle défensive en vertu de la
recommandation 3.1(b) afin dinclure dans le calcul du revenu un paiement hybride non
pris en compte. Dans cet exemple, la juridiction du payeur introduit les régles relatives
aux dispositifs hybrides & partir du début de sa période comptable. Etant donné que la
période comptable du payeur commence a cheval sur celle du bénéficiaire (période de
transition), la juridiction du bénéficiaire appliquera la regle secondaire au cours de la
période de transition, dans la mesure ou |'asymétrie dans le traitement fiscal n'a pas été
éliminée par la régle principale dans la juridiction du payeur. L'exemple 2.3 illustre la
facon de coordonner les régles applicables aux instruments financiers hybrides avec les
régles qui refusent d'accorder I'exemption des dividendes a un paiement déductible. Dans
cet exemple, un paiement dintéréts générés par une obligation émise par une filiae
étrangere est considéré comme un dividende exonéré par lajuridiction de la société mére
et lajuridiction de lafiliale refuse d'accorder une déduction au titre de ce paiement en
vertu de la régle applicable aux instruments financiers hybrides. Néanmoins, la régle
applicable aux instruments financiers hybrides cesse de sappliquer dans la mesure ou les
paiements sont inclus dans le revenu ordinaire du fait que lajuridiction de la société mére
amodifié salégidation interne, en accord avec larecommandation 2.1.

Réglestransitoires

310. La recommandation 9.2(c) dispose que les pays doivent envisager la nécessité
d'élaborer des régles transitoires, et ce néanmoins, sans prégudice au maintien en place
des dispositifs existants.

311. Lorsgue les regles relatives aux dispositifs hybrides sont mises en place, elles
doivent généralement sappliquer a tous les paiements au titre d'un dispositif hybride
effectués aprés la date d'entrée en vigueur de la loi ou du réglement correspondant. Les
regles doivent donc viser aussi les dispositifs structurés, méme si cette structuration est
intervenue avant la mise en place des régles. La date d'effet des régles relatives aux
dispositifs hybrides doit étre fixée suffisamment a |'avance pour laisser aux contribuables
assez de temps pour mesurer leur impact probable et restructurer des dispositifs existants
afin d'éviter les conséquences fiscales négatives découlant du caractere hybride. Pour
éviter les complications inutiles et le risque de double imposition, les régles doivent
généralement prendre effet au début de la période comptable du contribuable et
comporter les mécanismes de coordination décrits ci-dessus.

312. En général, il est possible de réduire la nécessité d'adopter des dispositifs
transitoires en informant les contribuables suffisamment a I'avance de la mise en place
des régles. Etant donné que les régles relatives aux dispositifs hybrides sappliquent aux
parties liées, aux membres d'un groupe sous contrdle et aux dispositifs structurés, on
sattend a ce que, le plus souvent, les contribuables parviennent a éviter leurs effets
négatifs en restructurant leurs dispositifs existants. Le maintien en place de dispositifs
existants, en vertu du régime spécifique a une juridiction, doit étre en principe évité parce
gu'il complique les régles et conduit a une application incohérente. En outre, |'effet de ces
clauses de maintien de dispositifs existants risque d'étre limité en I'absence d'exceptions
similaires mises en place par |'autre juridiction.

Réexamen

313. Lesrecommandations figurant dans ce rapport visent a remédier au probléme des
asymétries hybrides par une action multilatérale et coordonnée. Toutes les regles relatives
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aux dispositifs hybrides sont des mécanismes d’ association qui dépendent des résultats
fiscaux dans l'autre juridiction, et certaines régles prévoient un mécanisme défensif qui
sapplique uniquement lorsque |'asymétrie n'a pas été neutralisée par la recommandation
principale dans l'autre juridiction. Auss, lorsqu'elles appliquent ces régles dans le cadre
de leurs |égidations national es, les administrations fiscal es se fonderont implicitement sur
les résultats fiscaux (y compris sur les régles éventuelles applicables aux dispositifs
hybrides) obtenus en vertu des lois de l'autre juridiction en vue de parvenir a |'effet
juridique et politique recherché. En outre, pour pouvoir coordonner les interactions entre
les régles relatives aux dispositifs hybrides de deux juridictions, les administrations
fiscales devront comprendre clairement la nature des régles en vigueur dans l'autre
juridiction et leurs modalités de fonctionnement. Ce processus peut étre facilité si chaque
pays qui met en place les régles adresse aux autres pays une notification indiquant qu'il a
adopté la regle et donnant des informations sur son fonctionnement. Ces informations
peuvent devoir étre mises a jour périodiquement pour tenir compte des modifications
apportées alalégidation nationale.

Echange de renseignements

314. Lespaysont admis que, pour garantir une application efficace des régles relatives
aux dispositifs hybrides, les administrations fiscales devront Sappuyer sur des
mécanismes d'échange de renseignements efficaces et efficients et accroitre la fréquence
et la qualité de leur collaboration internationale. Pour appliquer les recommandations
contenues dans ce rapport, et notamment la régle applicable aux dispositifs hybrides
importés visée par la recommandation 8, les pays devront peut-étre engager des actions
multilatérales portant sur les cas qui impliquent des dispositifs hybrides importés.

315. Les pays ont également reconnu la nécessité d'échanger, de maniére précoce et
spontanée, les renseignements vraisemblablement pertinents pour |'administration ou
I'application des regles relatives aux dispositifs hybrides. Les renseignements a échanger
seront généralement spécifiques au contribuable et basés sur des instruments juridiques
existants, comme les conventions de double imposition et les accords d'échange de
renseignements fiscaux conclus par les pays participants, ainsi que la Convention
concernant |'assistance administrative mutuelle en matiére fiscale (OCDE, 2010). Le
Réseau JITSIC (Joint Information Tax Shelter Information Centre) du Forum sur
['administration de I'impbt offre également une enceinte permettant aux pays de travailler
de fagon plus étroite et collaborative dans des domaines présentant un intéré commun,
comme les dispositifs hybrides, notamment en partageant des informations sur le
traitement fiscal international dentités et dinstruments et l'intensification des
interventions bilatérales et multilatérales.

Information des contribuables

316. La publication de ces orientations vise a donner aux contribuables et aux
administrations fiscales une vision claire et homogeéne du fonctionnement escompté des
régles. Les pays continueront de déployer des efforts raisonnables pour sassurer que les
contribuables disposent d'informations exactes sur le traitement fiscal des entités et des
instruments financiers prévu par leslois de leur juridiction.

Interactions avec I’ Action 4

317. Lorsgu’'un pays a mis en place une regle fondée sur un ratio déterming, le risque
potentiel d érosion de la base d'imposition et de transfert de bénéfices posé par des
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dispositifs hybrides est atténué, car le niveau globa des déductions nettes d'intéréts
gu’ une entité peut demander est réduit. Toutefois, ce risque n'est pas totalement éliminé.
Dans les limites imposées par une régle fondée sur un ratio déterminé, une entité peut
toujours demander des déductions de charges d'intéréts dans des circonstances ol un
instrument financier hybride ou une entité hybride sont utilisés pour générer une double
déduction ou une déduction/absence d’inclusion. Lorsqu’ une régle fondée sur un ratio de
groupe s applique, il y a également un risque que des dispositifs hybrides soient utilisés
pour accroitre les charges nettes d'intéréts du groupe envers des tierces parties,
augmentant le niveau des déductions nettes d'intéréts dans I’ ensemble du groupe. Pour
neutraliser ces risques, un pays devrait mettre en ceuvre toutes les recommandations
formulées au titre de I’ Action 2, parallélement a |’ approche de bonne pratique décrite
dans le rapport sur I'Action 4 (OCDE, 2016b). Les régles qui ciblent les dispositifs
hybrides devraient étre appliquées par une entité avant la regle fondée sur un ratio
déterminé et |la régle fondée sur un ratio de groupe afin de déterminer les charges nettes
d’intéréts totales de I'entité. Une fois ce chiffre calculé, la régle fondée sur un ratio
déterminé et la régle fondée sur un ratio de groupe devraient étre appliquées pour
déterminer si le montant total est admis en déduction, ou pour déterminer le montant des
charges d' intéréts nettes n’ ouvrant pas droit a déduction.
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Chapitre 10

Définition d'un dispositif structuré

RECOMMANDATION 10
1. D€finition générale
Un dispositif structuré désigne tout dispositif dont les termes et le prix reflétent la prise en

compte de I’effet du dispositif hybride ou qui, au regard des faits et circonstances qui lui sont
propres (y compris les termes du dispositif), a été congu en vue de générer une asymeétrie fiscale.

2. Exemples spécifiques de dispositifs structur és

Les faits et circonstances qui indiquent qu’ un dispositif a été concu en vue de créer une asymeétrie
hybride incluent notamment :

(& un dispositif congu pour créer une asymeétrie ou qui fait partie d’un plan poursuivant le
méme objectif ;

(b) un dispositif qui contient une condition, une mesure ou une transaction utilisée pour créer
une asymeétrie ;

() un dispositif qui est commercialisé, en tout ou en partie, en tant que dispositif assorti
d’ avantages fiscaLix des lors que tout ou partie de ces avantages résultent de |’ asymétrie ;

(d) un dispositif principalement commercialisé aupres de contribuables situés dans une
juridiction ol I’ asymétrie se produit ;

(6) un dispositif présentant certaines caractéristiques qui en modifient les termes, et
notamment son rendement, dés lors que I’ asymétrie disparait ; ou

(f) undispositif qui générerait un rendement négetif si I’ asymétrie n’ existait pas.

3. Circonstances dans lesquelles un contribuable n’est pas partie a un dispositif structuré

Un contribuable ne sera pas considéré comme partie a un dispositif structuré si on ne peut pas
raisonnablement attendre de ce contribuable ou d’un membre du méme groupe sous contréle
commun gu'il soit informé de I’ existence de I'asymétrie et s'il n'a pas bénéficié de I'avantage
fiscal généré par cette asymétrie.
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Synthese

318. Lesreglesreatives aux dispositifs hybrides s appliquent a toute personne qui est
partie & un dispositif « structuré ». L'objectif de la définition d'un dispositif structuré est
de cibler les contribuables qui concluent des dispositifs congus pour créer une asymétrie
fiscale, tout en velllant a ce qu'un contribuable qui n'était pas informé de I'asymétrie et
qui n'en tire aucun avantage ne soit pas tenu de procéder aux gustements prévus par la
régle.

319. Le test utilisé pour déterminer si un dispositif est structuré est objectif. I
sapplique, indépendamment de l'intention des parties, lorsgue les faits et circonstances
indiqueraient a un observateur impartial que le dispositif a été congu en vue de créer
I'asymétrie fiscale. La régle relative aux dispositifs structurés cherche a savoir s les
termes et le prix du dispositif reflétent la prise en compte de | effet de I'asymétrieou si la
conception du dispositif et les faits et circonstances qui lui sont propres montrent que
I'asymétrie fiscale éait un objectif poursuivi par le dispositif. Le test identifie un
ensemble de facteurs non exhaustifs qui indiquent dans quelles circonstances un dispositif
doit étre considéré comme étant structuré.

320. Ladéfinition d'un dispositif structuré ne sapplique pas a un contribuable qui n'est
pas partie au dispositif. Une personne sera partie a un dispositif si elle seest suffisamment
impliguée dans sa conception pour comprendre comment il est structuré et quels peuvent
en étre les effets fiscaux. Une personne ne sera pas partie a un dispositif structuré si cette
personne (ou tout membre du groupe sous contréle) n'en bénéficie pas et s on ne pouvait
pas attendre raisonnablement d'elle qu'elle soit informée de |'asymétrie générée par le
dispositif structuré.

Recommandation 10.1 - Définition générale

321. Larecommandation 10.1 donne une définition générale d'un dispositif structuré.
Le test est objectif. 1l se fonde sur les conclusions que I'on peut raisonnablement tirer des
termes du dispositif et des faits et circonstances qui lui sont propres. Si le prix du
dispositif tient compte de |'avantage fiscal procuré par |I'asymétrie ou si une personne qui
examine de fagon impartiae les faits et circonstances du dispositif conclurait quil a été
congu pour créer une asymétrie fiscale, alors ce dispositif doit étre couvert par la
définition, quelle que soit I'intention ou la vision effective du contribuable au moment ou
il aadhéré a ce dispositif. Néanmoins, le fait qu'un dispositif soit structuré ne signifie pas
gue toute personne informée des conséquences fiscales du dispositif devrait étre
considérée comme partie a ce dispositif (voir larecommandation 10.3 ci-dessous).

Définition d’'un dispositif

322. Ladéfinition d'un dispositif englobera un certain nombre de dispositifs distincts
gui font tous partie du méme plan ou du méme accord, et inclura I'ensemble des mesures
et des transactions qui donnent effet a ce plan ou a cet accord. Pour déterminer si «les
termes et le prix reflétent la prise en compte de |’ effet du dispositif hybride» ou si, au
regard des faits et circonstances, «[le dispositif] a été concu en vue de générer une
asymétrie fiscale », les contribuables et les administrations fiscales doivent examiner le

dispositif dans son ensemble, et pas seulement la transaction qui donne lieu a des résultats
fiscaux asymétriques.
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Lestermeset le prix refléetent la prise en compte de I'effet du dispositif

323. Lestermeset le prix reflétent la prise en compte de I'effet du dispositif hybride si
I'asymétrie a été intégrée dans le calcul du rendement procuré par le dispositif. Le test se
fonde sur les termes effectifs du dispositif car ilsinfluent sur son rendement, ainsi que sur
les accords passés entre les parties, pour déterminer si le prix de la transaction différe de
ce qui aurait éé convenu s |'asymétrie ne sétait pas produite. Il sagit d'un test juridique
et factuel qui éudie uniquement les termes du dispositif et la répartition correspondante
des risques et du rendement, sans tenir compte de facteurs plus généraux tels que la
relation entre les parties ou les circonstances dans lesguelles le dispositif a été conclu.
Aing, le test ne tiendrait pas compte de la contrepartie acquittée par un contribuable en
vue d'acquérir un instrument financier hybride, sauf s cet instrument est émis et vendu
dans | e cadre du méme dispositif.

324. L'exemple10.1 illustre un cas de figure dans lequel «les termes et le prix du
dispositif reflétent la prise en compte de I'asymétrie hybride ». Dans cet exemple, le
contribuable souscrit & un instrument financier hybride qui procure un rendement
normalement considéré comme étant le rendement du marché, diminué d'un montant
calculé en référence a I'économie d'imp6t réalisée par le titulaire grace a l'instrument.
Dans ce cas, I'exemple conclut que |'asymétrie des résultats fiscaux est prise en compte
dans le prix et les termes de l'instrument et que, par conségquent, le dispositif est un
dispositif structuré.

325. Le prix du dispositif ne se limite pas au rendement prévu de la transaction qui
donne lieu a I'asymétrie hybride. L'exemple 10.2 décrit une situation dans lagquelle des
préts en cascade sont structurés par un intermédiaire non lié en vue de générer une
asymétrie hybride. Dans cet exemple, |'avantage fiscal procuré par le dispositif hybride
est regtitué a la société mere sous la forme d'un taux dintérét supérieur au taux du
marché. En pareil cas, le dispositif inclut le financement en cascade et les conséquences
fiscales de I'asymétrie hybride sont considérées comme prises en compte dans les termes
et le prix du dispositif, sous la forme d'un taux dintérét sur le prét qui est supérieur au
taux du marché.

Faits et circonstances propres au dispositif

326. Lecritérefondé sur lesfaits et les circonstances est un critére de portée plus vaste,
qui examine la relation entre les parties; les circonstances dans lesquelles le dispositif a
été conclu ; les mesures et les transactions engagées pour gue le dispositif prenne effet ;
les termes du dispositif proprement dit, et les avantages économiques et commerciaux
procurés par la transaction, pour déterminer si le dispositif peut étre considéré comme
« congu en vue de générer une asymétrie fiscale ». Le fait qu'un dispositif génére aussi un
ensemble d'avantages fiscaux et commerciaux n‘empéche pas de considérer qu'il sagit
d'un dispositif structuré des lors qu'un observateur objectif et bien informé conclurait que
la conception de ce dispositif sexplique en partie par la volonté de générer une asymétrie
fiscale.

327. Larecommandation 10.2 dresse une liste de facteurs qui signalent I'existence d'un
dispositif structuré. Ces facteurs ne sont ni exclusifs, ni exhaustifs, et d'autres facteurs
peuvent conduire un observateur objectif a conclure que le dispositif a été congu en vue
de générer une asymétrie des résultats fiscaux.

328. Lecritére fondé sur les faits et circonstances pourrait, par exemple, tenir compte
de I'existence éventuelle d'une relation entre les parties qui accroit la probabilité que
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I'accord soit structuré. Ainsi, dans I'exemple 1.36, deux contribuables sont coactionnaires
dans une société tierce. Un actionnaire transfére a l'autre actionnaire une obligation qui a
été émise par la filide. Ce transfert exonére la filiade de toute obligation fiscale aux
termes de la régle relative aux instruments financiers hybrides. Le fait que les parties au
transfert soient toutes deux investisseurs dans la société émettrice et le fait que la
transaction ait pour conséquence d'affranchir |'émetteur de toute charge fiscale imminente
doivent étre pris en compte pour déterminer si le dispositif a éé congu en vue de générer
une asymétrie fiscale.

Recommandation 10.2 - Exemples spécifiques de dispositifs structurés

329. La ligte de facteurs figurant dans la recommandation 10.2 entend aider les
contribuables et les adminigtrations fiscales a déerminer le type de transactions et
dactivités qui ont pour effet de faire entrer un dispositif hybride dans la définition des
dispositifs structurés. Trés souvent, le méme dispositif présente plusieurs de ces facteurs.

Dispositif congu pour créer une asymétrie ou qui fait partied un plan
poursuivant le méme objectif

330. Un dispositif fait partie dun plan visant a créer une asymétrie hybride si une
personne impliquée de facon significative dans la conception du dispositif ou qui en a
connaissance (un conseiller fiscal, par exemple) a découvert, avant souscription a ce
dispositif, quil entrainera une asymétrie fiscale. Cette condition se vé&ifiera s des
instructions orales ou écrites ont été données en lien avec le dispositif, ou s des
documents de travail ou d'autres documents rédigés avant la souscription a ce dispositif
indiquent que la transaction générera une asymétrie. Ce facteur garantit qu’ un dispositif
sera considéré comme structuré si un contribuable est informé de |'asymétrie hybride.

331. L'exemple 1.3l illustre le cas d'un dispositif qui fait partie d'un plan visant a
créer une asymétrie hybride. Dans cet exemple, une société souhaite souscrire un emprunt
auprés d'un préteur auquel elle n'est pas liée. Le préeur propose de structurer le prét
comme une opération de vente avec rachat de maniére a réduire l'imposition mise a la
charge des parties au titre du dispositif. La description méme du dispositif indique donc
qu'il a été congu en vue générer une asymeétrie. En outre, comme indiqué dans I'exemple,
cette structuration du prét peut réduire les codts de financement pour |I'emprunteur, ce qui
signifie que lestermes et |e prix du dispositif tiennent compte de I'asymétrie.

332. Dans l'exemple 10.2, un conseiller fiscal recommande a une entreprise de préter
de l'argent a unefiliale, dans le cadre d'un instrument financier hybride, en passant par un
intermédiaire non lié afin d'éviter les conséquences du test fondé sur les parties liées
prévu par la regle applicable aux instruments financiers hybrides. Dans ce cas, le
dispositif a été congu en vue d'éviter I'effet de larégle afférente aux parties liées, dans le
but de générer une asymétrie fiscale, et le dispositif peut donc étre considéré comme
ayant été congu pour créer une asymétrie hybride.

Un dispositif qui contient une condition, une mesure ou une transaction utilisée
pour créer une asymétrie

333.  Un dispositif est structuré sil contient une condition, une mesure ou une
transaction destinée a générer une asymétrie hybride. Une condition, mesure ou
transaction sera considérée comme utilisée pour créer une asymétrie fiscale si I'asymétrie
ne se serait pas produite en son absence, et sil n'existe aucune raison substantielle de
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nature commerciale, économique ou autre de l'inclure dans le dispositif ou de la déployer.
L'évaluation de I’ objectif d’'une transaction doit envisager d'autres options raisonnables
qui auraient produit le méme effet sans déclencher d'asymétrie fiscale. Ce facteur fait en
sorte qu'un contribuable ne prendra pas dinitiative inconsidérée en vue de créer une
asymétrie hybride. Les facteurs listés dans la recommandation 10.2 ne limitent pas le
cadre de laformulation générale de la recommandation 10.1 et un dispositif hybride peut
étre structuré méme si chacune des mesures de la transaction peut étre justifiée par un
objectif non fiscal, dés lors quiil est raisonnable de conclure gue la conception globale du
dispositif sexplique en partie par la volonté de générer une asymétrie fiscae.

334. L'application de ce facteur est illustré par I'exemple 10.2, dans lequel une
entreprise demande a sa filide de souscrire a un instrument financier hybride avec un
intermédiaire non lié en vue d'éviter I'effet du test fondé sur les parties liées prévu par les
regles relatives aux dispositifs hybrides. Dans ce cas, |'intermédiaire a é&é intégré dans le
dispositif de financement dans le but de contourner I'application des régles relatives aux
dispositifs hybrides. Il n'existe aucune raison substantielle de nature commerciale,
économique ou autre qui expligue pourquoi le financement transite par un tiers. Par
conséquent, le recours a l'intermédiaire et le financement en cascade ont été introduits
dans le dispositif en vue de produire un résultat fiscal asymétrique. Dans I'exemple 4.2,
deux personnes physiques souhaitent faire un prét a une entreprise dont le capital est
entierement détenu par I’une d'elles. Au lieu de préter directement, elles injectent des
fonds propres dans B Co, une entité hybride inversée qui accorde le prét. Cet exemple
conclut que l'intermédiaire a été introduit dans le mécanisme de financement dans le but
de créer une asymétrie hybride. Compte tenu de la nature relativement simple du
mécanisme de financement, il n'existe aucune raison substantielle de nature commerciale,
économique ou autre qui justifierait de confier le financement a une entité hybride
inversée, hormis la création d'une asymétrie des résultats fiscaux.

Un dispositif qui est commercialisé en tant que dispositif assorti d’ avantages
fiscaux

335. Un dispositif sera considéré comme étant commerciaise en tant que dispositif
assorti d'avantages fiscaux si les parties effectives ou potentielles a ce dispositif ont été
informées, oralement, par écrit ou par voie électronique, des avantages fiscaux potentiels
offerts par la structure en question. Comme I'exemple 10.3 l'indique, il n'est pas
nécessaire de faire spécifiguement référence, dans les documents promotionnels, a
I'existence de I'asymétrie, mais il suffit de mentionner |'avantage qui découle du dispositif
hybride. 1l peut par exemple sagir dinformations indiquant a un investisseur dans une
structure de double déduction qu'il pourra imputer toute perte subie par le support
dinvestissement ou, dans une structure de déduction/non-inclusion, que |'emprunteur
pourra prétendre a une déduction fiscae au titre des paiements. Les informations
promotionnelles englobent toute information contenue dans un prospectus ou d'autres
documents d'offre qui doivent étre remis a un investisseur dans le cadre d'une offre
portant sur des titres d'investissement. Ce facteur fait en sorte que les avantages fiscaux
générés par le dispositif hybride ne puissent pas étre utilisés pour en promouvoir la
diffusion.
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Un dispositif qui est principalement commercialisé aupres de contribuables
situés dans unejuridiction en particulier

336. Enl'absence de document promotionnel, le dispositif doit étre considéré comme étant
structuré s, en pratique, il est principalement commerciaisé aupres de contribuables situés
dans des juridictions qui tireront profit de I'asymétrie. Le fait que le dispositif soit égaement
accessible a des contribuables situés dans d'autres juridictions qui ne tireront pas profit de
I'asymétrie nN'empéche pas de considérer la transaction comme faisant partie dun dispositif
sructuré s la mgorité des dispositifs, en nombre ou en valeur, sont conclus avec des
contribuables situés dans des juridictions qui tireront parti de l'asymétrie.

337. Dans I'exemple6.1, une entreprise en quéte de financements démarche plusieurs
investisseurs potentiels qui résident dans la méme juridiction qu'dle, les incitant a investir
dans |'entreprise a certaines conditions. Les différences de traitement d'un instrument de cette
nature entre la juridiction de I'émetteur et celle de l'investisseur aboutiront a une asymétrie
hybride couverte par la régle applicable aux instruments financiers hybrides. Lesinvestisseurs
potentiels recoivent un mémorandum dinvestissement qui résume le traitement fiscal
escompté de l'instrument. Le dispositif sera considéré comme un dispositif structuré parce que
les avantages fiscaux induits par I'asymétrie hybride ont &é vantés auprés des investisseurs, et
I'investissement est principa ement proposé a des contribuables situés dans une juridiction en
mesure de tirer profit de I'asymétrie. L'émetteur sera soumis alaregle relative aux dispositifs
hybrides auss longtemps que l'instrument restera proposé a la vente, mais |'exemple précise
qu'au-dela, les acheteurs ne seront peut-étre pas tenus d'appliquer la regle sils ne disposent
pas de suffisamment d'informations sur le dispositif pour en comprendre les effets hybrides.

Modification du rendement économique du dispositif

338. Les caractéristiques d'un dispositif qui modifient le rendement économique pour
les parties si I’asymétrie disparait peuvent signaler que I'effet du dispositif a été pris en
compte dans ses termes et son prix. L'existence potentielle de ce facteur est analysée dans
I'exemple 10.2, dans lequel une entreprise demande a sa filiale de souscrire un instrument
financier hybride avec un intermédiaire non lié en vue d'éviter I'effet du test fondé sur les
parties liées prévu par les régles reatives aux dispositifs hybrides. Dans ce cas,
I'intermédiaire demandera en général que la structure soit dénouée si I'avantage fiscal ne
se manifeste plus. Ce facteur garantit que les parties au dispositif structuré ne puissent pas
adopter des mécanismes qui répartissent le risgue et les avantages d'un gjustement visé
par lesrégles relatives aux dispositifs hybrides sans déclencher cet gjustement.

339. |l n'est pas rare que des accords de financement comportent des dispositions qui
portent sur le risque fiscal (et notamment le risque de modification de la Iégislation). Les
clauses qui autorisent un créancier a augmenter le co(t du financement en raison d'un
changement de circonstances qui échappe a son contréle et les clauses qui autorisent un
émetteur obligataire a racheter un instrument a sa valeur nominale en cas de modification
de la légidation fiscale n'indiquent pas nécessairement que les parties avaient l'intention
de conclure un dispositif structuré, a condition gque le contribuable puisse démontrer que
ces clauses contractuelles figureraient d'ordinaire dans un accord de financement de cette
nature. Si, en revanche, il savere que ces clauses ont éé adoptées uniquement pour
contrer le risque que les régles relatives aux dispositifs hybrides sappliquent au dispositif,
laréglerelative aux dispositifs structurés devrait sappliquer.
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Revenu négatif avant impots

340. Le fait qu'il ne soit pas rentable pour le contribuable d'adhérer au dispositif en
I'absence de I'avantage procuré par |'asymétrie hybride peut révéler que ce dispositif est
un dispositif structuré. Ce facteur se rattache également au prix du dispositif et est destiné
a empécher un contribuable de transférer a une autre partie contractante les avantages
procurés par le dispositif. L'exemple 10.2 relatif a une structure de prét en cascade
concerne une transaction qui génére un rendement négatif avant impdts. Dans cet
exemple, l'avantage fiscal procuré par le dispositif hybride est restitué a la société mére
sous la forme d'un taux d'intérét supérieur a celui du marché, de sorte qu'en I'espece,
I'intermédiaire emprunte de |'argent a des conditions plus onéreuses que la rémunération
qu'il percoit au titre de I'instrument financier hybride.

Recommandation 10.3 - Circonstances dans lesquelles un contribuablen’est pas
partie a un dispositif structuré

341. La recommandation 10.3 permet a un contribuable qui n'est pas partie a un
dispositif structuré d'échapper alaregle applicable a ce type de dispositif.

342. Une personne sera partie a un dispositif structuré si elle sest suffisamment
impliquée dans ce dispositif pour comprendre comment il est structuré et quels peuvent
en étre les effets fiscaux. Toutefois, un contribuable ne sera pas considéré comme partie a
un dispositif structuré si ce contribuable ou un membre du méme groupe sous contrdle
commun n’ était pas informé de I’ asymétrie des résultats fiscaux ou n'a pas bénéficié de
I’ avantage fiscal généré par cette asymétrie.

343. Le test permettant de déterminer si une personne est partie a un dispositif
structuré n'a pas pour objet d' appréhender les situations dans lesguelles | e contribuable ou
un membre du méme groupe sous contrble commun était informé de I’ asymétrie des
résultats fiscaux, et devrait s appliquer a toute personne ayant connaissance du dispositif
et de ses conséquences fiscales, qu'elle ait ou non tiré un avantage de ce dispositif.
L’ objectif des regles relatives aux dispositifs hybrides est de neutraliser |I'asymétrie
fiscale en gjustant les résultats fiscaux dans la juridiction du payeur ou dans celle du
bénéficiaire sans devoir déterminer si, ou dans quelle mesure, la personne qui fait I’ objet
de I'gustement a tiré profit de cette asymétrie. Bien qu'il soit nécessaire gu’'un
contribuable ait connaissance de I’ existence du dispositif hybride pour pouvoir effectuer
I’ gjustement, une administration fiscale ne devrait pas étre tenue de démontrer que le
contribuable a tiré avantage de |’ asymétrie avant de pouvoir exiger I’ gustement. Le test
fondé sur la connaissance est un test objectif basé sur les informations accessibles au
contribuable et ne devrait pas le contraindre a soumettre une transaction commerciale a
des procédures de diligence raisonnable qui excéderaient ce qu'on peut attendre d'une
personne prudente et raisonnable.

344. Le fait qu'un contribuable soit ou non partie a un dispositif structuré aura
probablement |e plus de conséquences pratiques dans le contexte de paiements effectués a
une entité hybride inversée ou en vertu d' un dispositif hybride importé. Dans e cas d’ une
entité hybride inversée, par exemple, la relation entre I’investisseur et I’ entité hybride
inversée remplira souvent les conditions d’ un dispositif structuré. C’est notamment le cas
pour les fonds d’investissement dans lesquels les investisseurs peuvent chercher ainvestir
dans des supports qui sont fiscalement neutres selon les lois de la juridiction
d’ établissement et faire en sorte que le rendement soit imposable uniquement en cas de
distribution. Bien que les structures de financement de ce type puissent étre considérées
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comme congues pour créer une asymétrie fiscale, le payeur ne sera pas considéré comme
partie a un tel dispositif s'il n'en a pas tiré profit (le paiement a été effectué a sa juste
valeur de marché) et s on ne pouvait pas raisonnablement attendre de lui qu'il soit
informé de I’ asymétrie du traitement fiscal.

345. Ce principe est illustré par |I'exemple 4.1 dans lequel le recours a une entité
hybride inversée en tant qu'entité préteuse a finalité unique donne a penser que le
dispositif conclu entre I'investisseur et I’ entité hybride inversée a éé congue en vue de
générer une asymétrie des résultats fiscaux. Dans ce cas, toutefois, le payeur n'est pas
considéré comme partie au dispositif structuré parce qu'il paie des intéréts au taux du
marché au titre du prét et n’aurait pas été tenu, dans le cadre des procédures de diligence
raisonnable habituelles aux transactions commerciales, de prendre en considération la
position fiscale de I'investisseur sous-jacent ou le traitement fiscal du paiement d'intérét
prévu par les lois de la juridiction de I'investisseur lorsgu’il a décidé d emprunter de
I"argent a entité hybride inversée.

346. Le résultat décrit dans I'exemple4.l tranche avec celui décrit dans
I’exemple 10.5, dans lequel I'élément hybride est introduit dans la structure aprés le
début des discussions sur le financement entre |’ investisseur et le payeur. Dans |I'exemple
10.5, un fonds qui accorde des préts a des entreprises de taille moyenne engage des
négociations en vue d'octroyer un prét non garanti & une entreprise pour lui permettre de
financer ses besoins en fonds de roulement. Le fonds fait appel a une filiae située dans
unejuridiction tierce et finance le prét par le recours a un instrument financier hybride. Ni
le fonds, ni la filiale ne sont établis dans une juridiction qui a mis en place des régles
relatives aux dispositifs hybrides. Dans cet exemple, le mécanisme de financement est
congu comme un plan unique qui inclut a la fois la transaction qui donne lieu a la
déduction hybride initiale (l'instrument financier hybride) et le prét de la filide au
contribuable. Le contribuable sera considéré comme partie a ce dispositif structuré sil a
contribué a sa conception ou sil est suffissmment informé sur ce dispositif pour en
comprendre le fonctionnement et I'incidence. Toutefois, le contribuable ne sera pas
considéré comme partie a un dispositif structuré s ni lui ni un membre du méme groupe
sous contréle commun n’ont bénéficié de I’avantage fiscal généré par un dispositif
hybride ou ne disposaient dinformations suffisantes sur ce dispositif pour savoir quil
donnait lieu a une asymétrie des résultats fiscaux. Ce principe est également illustré par
I'exemple 10.3 dans lequel un instrument financier hybride est vendu a un contribuable.
Cet exemple précise qu'on pourrait certes supposer que I’ acheteur connait le traitement
fiscal qui découle de I'instrument financier, mais qu'il ne serait généralement pas tenu de
sinformer de la situation fiscale de |I'émetteur ; a condition que I'instrument soit acquis a
sa juste valeur de marché (et pas dans le cadre du dispositif qui a généré I'asymétrie
hybride), I’ acheteur n'entrerait généralement pas dans le champ d'application des régles
relatives aux dispositifs structurés.

Dispositifs conclus pour le compte d'un contribuable

347. Aux fins de l'application de la régle relative aux dispositifs structurés, un
contribuable est responsable des actes commis par son agent. Lorsgu'une entité
transparente souscrit un dispositif hybride et que les conséquences fiscales d'un paiement
effectué au titre de ce dispositif sont imputées a l'investisseur, la régle relative aux
dispositifs structurés doit sappliquer a cet investisseur comme sil était directement partie
a ce dispositif structuré et y avait souscrit au méme titre que I'entité transparente. Dans
I'exemple 10.4, une fiducie investit dans une entreprise a des conditions particuliéres. En
raison des différences de traitement d'un instrument de cette nature entre lajuridiction de
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I'émetteur et celle de l'investisseur, les paiements effectués dans le cadre de cet instrument
créeront une asymétrie hybride couverte par larégle applicable aux instruments financiers
hybrides. Les investisseurs potentiels, y compris la fiducie, regoivent un mémorandum
d'investissement qui résume le traitement fiscal de l'instrument. Le paiement au titre de
I'instrument est attribué par la fiducie a un bénéficiaire qui n'a pas connaissance de
I'investissement effectué par le fiduciaire. Dans ce cas, le statut de la fiducie de partie &
un dispositif structuré est attribué au bénéficiaire, ainsi qu’au paiement, de sorte que le
paiement au bénéficiaire est couvert par la régle applicable aux instruments financiers
hybrides.
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Chapitre 11

Définition de personnes liées, d'un groupe sous contrdle commun
et del'action commune

RECOMMANDATION 11
1. Définition générale
Aux fins de ces recommandations :
(@) Deux personnes sont considérées comme étant liées,si elles font partie du méme groupe
sous contr6le commun ou si la premiére personne détient un investissement supérieur ou

égal a 25 % dans la deuxiéme personne ou s'il existe une troisiéme personne qui détient
un investissement supérieur ou égal a 25 % dans les deux autres.

(b) Deux personnes font partie du méme groupe sous contréle commun si :
(i) elles sont consolidées a des fins comptables;

(it) la premiére personne détient un investissement qui lui confére le contrdle effectif de
la deuxieme personne, ou une troisieme personne détient un investissement qui lui
confere le contrdle effectif des deux autres personnes;

(iii) la premiére personne détient un investissement supérieur ou égal a 50 % dans la
deuxiéme personne, ou une troisiéme personne detient un investissement supérieur ou
égal a50 % dans les deux autres ; ou

(iv) elles peuvent étre considérées comme des entreprises associées en vertu de |’ article 9
du Modéle de convention fiscale concernant le revenu et la fortune.

() Une personne sera considérée comme détenant un certain pourcentage d'investissement
dans une autre personne si cette personne détient, directement ou indirectement par le
biais d'un investissement dans d'autres personnes, un certain pourcentage des droits de
vote de cette personne ou de la valeur d’ une participation dans cette personne.

2. Agrégation desintéréts

Dans le cadre des régles relatives aux parties liées, une personne qui agit en commun avec une
autre personne au titre de la propriété ou du contrdle de droits de vote ou de participation sera
considérée comme détenant ou contrdlant I ensemble des droits de vote ou des participations de
Cette personne.

3. Action commune

Deux personnes seront considérées comme agissant en commun au titre de la propriété ou du
contréle de droits de vote ou de participations si :

(@) elessont membres de la méme famille ;
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Recommandation 11 (suite)
(b) une personne agit réguliérement selon les souhaits de I’ autre personne ;

(c) €lesont conclu un dispositif qui a un impact significatif sur la valeur ou le controle de
ces droits ou participations ; ou

(d) lapropriété ou le controle de ces droits de vote ou de ces participations sont gérés par la
méme personne ou par le méme groupe de personnes.

Si le gestionnaire d’'un organisme de placement collectif peut prouver, a |'appréciation de
I’administration fiscale, en se fondant sur les termes du mandat d’investissement, sur la nature
de I'investissement et sur les circonstances dans lesquelles le dispositif hybride a été conclu,
gue les deux fonds n'ont pas agi en commun concernant |’'investissement, aors les intéréts
détenus par ces fonds ne doivent pas étre agrégés aux fins de I’ application du critére d’action
commune.

Synthese

348. Le rapport considére que les instruments financiers hybrides et les transferts
hybrides entre parties liées entrent dans le champ d'application des régles relatives aux
dispositifs hybrides. D'autres dispositifs hybrides sont considérés comme couverts par les
recommandations des lors que les parties au dispositif sont membres du méme groupe
sous contréle commun.

349. Le test fondé sur les parties liées et le celui fondé sur le groupe sous contréle
commun s appliquent quelles que soient les circonstances dans lesquelles le dispositif
hybride a été conclu. Ce principe est illustré dans I'exemple 1.1, dans lequel une
obligation émise sur le marché est achetée par la société mére de |'émetteur dans une
opération sur le marché libre. Le dispositif est un instrument financier entre des parties
liées qui peut entrer dans le champ d'application de la régle relative aux instruments
financiers hybrides méme s'il n'y entrait initialement pas ala date de son émission.

350. Deux personnes sont considérées comme étant liées s elles font partie du méme
groupe sous contréle commun ou Si une personne détient un investissement de 25 % dans
['autre personne ou s'il existe une troisiéme personne qui détient un investissement de
25 % dans les deux autres. Ce critére porte sur les investissements directs et indirects, ce
qui englobe a la fois les droits de vote et la valeur de toute participation. Si plusieurs
personnes agissent ensemble concernant la propriété ou le contréle d'un investissement
dans certaines circonstances, les participations qu'elles détiennent doivent étre cumulées
aux fins de I'application de ce critére.

351. Des parties sont considérées comme membres du méme groupe sous controle
commun si :

(a) elles font partie du méme groupe consolidé a des fins comptables ou la disposition
qui les unit peut étre considérée comme une disposition conclue entre entreprises
associées au sens de l'article9 du Modéle de convention fiscale de I'OCDE
(OCDE, 2014) ; ou

(b)une personne détient un investissement de 50 % dans l'autre personne ou le
controle effectif de cette autre personne (ou une troisiéme personne détient un
investissement de 50 % ou le contr6le effectif des deux autres).
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352. Les regles relatives aux dispositifs hybrides s appliquent aussi a toute personne
gui est partie a un dispositif « structuré » dont |’ objet est de générer une asymétrie. Pour
un examen des dispositifs structurés, voir les commentaires sur la recommandation 10.

Recommandation 11.1 - Définition générale

353. Larecommandation 11.1 énonce la définition générale de personnes liées et d'un
groupe sous contrdle commun.

Partiesliées

354. Des personnes sont considérées comme étant des parties liées aux fins des regles
relatives aux dispositifs hybrides si elles font partie du méme groupe sous contrdle ou s
une personne détient un investissement de 25 % dans |'autre personne ou s la méme
personne détient un investissement de 25 % dans les deux autres. L'investissement d'une
personne est calculé sur la base du pourcentage de droits de vote ou de la valeur de toute
participation que cette personne déient dans la deuxiéme personne. Les expressions
« droits de vote » et « participations » sont définies dans larecommandation 12.

Droits de vote

355. |l est certes plus facile de déterminer les droits de vote dans le contexte de
personnes morales qui émettent des actions, mais cette expression désigne aussi les droits
de contrdle équivalents dans d'autres structures d'investissement telles que les sociétés de
personnes, les coentreprises et les trusts (fiducies). Le droit de vote d'une personne
correspond au droit de cette personne de participer au processus de décision concernant
une distribution, un changement de structure congtitutionnelle ou la désignation d'un
administrateur. Le terme administrateur désigne toute personne qui ale pouvoir, en vertu
des statuts ou des actes constitutifs, de gérer et de contrdler une personne (comme le
fiduciaire d'un trust (fiducie)).

356. Ledroit de participer al'une des fonctions décisionnelles suffit pour constituer un
droit de vote, mais ce droit doit &re conféré par les actes congtitutifs de l'entité
proprement dite. L'exemple 11.1 concerne un trust (fiducie) dans laguelle le congtituant a
le droit de nommer des fiduciaires, mais n'a pas le droit de participer aux distributions ou
de modifier I'acte d’ un trust (fiducie). Dans ce cas, le constituant est néanmoins considéré
comme étant une partie liée au un trust (fiducie), car il détient effectivement latotalité des
droits de prise de décision concernant la désignation de fiduciaires.

357. L'exemple11.2 concerne une société de personnes constituée entre quatre
individus. Tous les associés ont les mémes droits de vote et peuvent prétendre a un
pourcentage identique des bénéfices de la société. Dans ce cas, chaque associé doit étre
considéré comme détenant un investissement de 25 % dans la société de personnes, et
donc comme une partie liée a cette société. Néanmoins, les associés ne seront pas
considérés comme liés les uns aux autres.

358. Les droits doivent étre des droits effectifs de prise de décision, et pas seulement
des droits susceptibles de se matérialiser a un certain moment dans le futur, bien que les
éventualités qui tiennent aux procédures et qui sont sous le contréle du détenteur puissent
ne pas étre prises en compte a cette fin. Ainsi, un détenteur d'obligations convertibles qui
peut choisir a tout moment de convertir ses obligations en actions ordinaires doit ére
considéré comme détenant des droits de vote dans I'émetteur sur une base diluée, aors
qu'un créancier habilité a désigner un séquestre en cas de défaut de remboursement d'un
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prét ne sera pas considéré comme détenant des droits de vote dans I'emprunteur, car ces
droits sont conditionnés a une défaillance de I'emprunteur et ne sont pas conférés par les
statuts de la société, mais par les conditions de la garantie liée au prét.

Valeur des participations

359. Un instrument doit étre considéré comme générant une participation sil procure
un rendement des capitaux propres a son détenteur. Un rendement des capitaux propres
désigne le droit de percevoir des bénéfices ou de participer a des distributions. La
définition d'un « rendement des capitaux propres» figurant dans la recommandation 12
inclut aussi le rendement dinstruments dérivés sur actions, mais cette définition éendue
ne sapplique pas au calcul des participations aux fins des criteres relatifs aux parties liées
et au contrdle. Un instrument, méme de dette, peut ére considéré comme une
participation sil confere un droit de percevoir une partie des bénéfices de |'émetteur ou
d'un excédent de liquidation.

360. Dans le cas d'une socié&é qui émet une seule catégorie d'actions ordinaires, les
droits de vote et les participations sont généralement détenus a parts égales. Les actions
sans droit de vote, les obligations, les bons d'option ou autres instruments financiers qui
donnent droit de percevoir un rendement des capitaux propres et qui sont dispersés ou
réguliérement négociés peuvent étre exclus du calcul de la valeur des participations s la
maniére dont ces instruments sont émis, détenus ou négociés ne donne pas matiere a
inquiétude particuliére.

Participation indirecte

361. Une personne qui détient des droits de vote ou des participations dans une autre
personne sera considérée comme détenant un pourcentage proportionnel des droits de
vote ou des participations détenus par cette personne. Les participations indirectes
doivent étre calculées sur une base diluée : si I'individu A détient 50 % des droits de vote
ou des participations dans B Co et s B Co détient 50 % des droits de vote ou des
participations dans C Co, alors A doit ére considéré comme détenant 25% des
participations dans C Co. L'exemple 11.3 donne une explication plus détaillée du calcul
des droits de vote indirects. Dans cet exemple, A Co détient 100 % des droits de vote
dans C Co et 20 % des droits de vote dans D Co. F Co est détenue a 20 % par C Co et a
40 % par D Co. Par conséguent, A Coest lieeaC Coet F Co, et F Coest liéea D Co,
mais A Co n'est pasliéeaD Co (sauf s dle peut prouver qu'elles sont membres du méme
groupe sous contrdle commun).

Groupe sous contrdle commun

362. Deux personnes doivent ére considérées comme faisant partie du méme groupe
sous contrble s elles remplissent I'une des conditions énumérées dans la
recommandation 11.1(b).

Consolidation

363. Une filiale doit ére considérée comme liée & sa société mére ultime s elle doit
étre consolidée, ligne par ligne, dans les états financiers consolidés de sa société mére
préparés conformément aux IFRS ou aux Principes comptables généralement reconnus
dansle pays.
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Controle effectif

364. Des personnes sont membres du méme groupe sous contrdle commun s la
premiére personne peut effectivement contréler la deuxieme personne par le biais d'un
investissement réalisé dans cette personne ou sil existe une troisiéme personne qui détient
un investissement suffisant dans les deux autres personnes pour les controler. C'est par
exemple le cas lorsgu'une personne est un actionnaire substantiel dans une société a
actionnariat étendu et lorsgue la détention de ces actions confére a cette personne le
controle effectif sur la désignation des administrateurs.

Droits de vote ou participations

365. Des personnes sont considérées comme faisant partie du méme groupe sous
contr6le si une personne détient un investissement d'au moins 50 % dans |'autre personne
ou S la méme personne détient un investissement d'au moins 50 % dans les deux autres.
L'investissement d'une personne doit étre calculé en fonction du pourcentage de droits de
vote ou de la valeur de toute participation qu’' elle détient. Le calcul des droits de vote ou
des participations est décrit ci-dessus.

Entreprises associées

366. Deux personnes doivent étre considérées comme membres du méme groupe sous
contréle commun si elles sont des entreprises associées aux termes de l'article9 du
Maodé e de convention fiscale de I'OCDE (OCDE, 2014). Sdon I'article 9.1, il existe des
« entreprises associees » lorsgue :

(a) « une entreprise o' un Etat contractant participe directement ou indirectement ala
direction, au contrdle ou au capital d'une entreprise de |’ autre Etat contractant, ou
gue

(b)les mémes personnes participent directement ou indirectement a la direction, au
controle ou au capital d'une entreprise d'un Etat contractant et d’ une entreprise de
I’ autre Etat contractant. »

367. Le Modde de convention fiscale de I'OCDE (OCDE, 2014) et ses commentaires
ne fixent pas de seuil ou de critére permettant de déterminer a quel moment une
participation au capital, a la direction ou au contréle est suffisante pour que deux
entreprises soient des « entreprises associées » au sens de l'article 9. Il incombe a chacun
des pays de définir les critéres permettant de déterminer a quelles conditions les regles
d'établissement des prix de transfert sappliqueront en vertu de la légidation nationale, et
notamment la signification du terme «contrble». Le fait dinclure des entreprises
associées dans la définition d'un groupe sous contréle commun a pour conséquence que
les regles relatives aux dispositifs hybrides doivent sappliquer a toute transaction qui est
également soumise a un gustement aux termes des régles d'établissement des prix de
transfert en vigueur dans un pays.

Recommandation 11.2 - Agrégation desintéréts
368. La recommandation 11.2 définit a quelles conditions les participations détenues

par une personne doivent étre agrégées avec celles d'une autre personne pour |'application
des critéres relatifs aux parties liées ou au groupe sous contrdle commun.
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Recommandation 11.3 - Action commune

369. Lecriterelié a «l'action commune » a pour objectif d'empécher les contribuables
de se soustraire au test fondé sur les parties liées ou sur le groupe sous contrdle commun
en transférant leurs droits de vote ou leurs participations a une autre personne qui
continue dagir sous leur direction pour ce qui concerne ces droits de vote ou
participations. L'autre cas de figure visé par le critére d'action commune est celui dans
lequel un contribuable ou un groupe de contribuables qui détiennent individuellement des
participations minoritaires dans une entité passent des accords qui leur permettent d'agir
en commun (ou sous la direction d'une seule personne) en vue de conclure un dispositif
hybride pour I'un d'entre eux.

370. Le critére de I'action commune englobe les droits de vote ou les participations
détenues par une seule unité économique, telle qu'une famille, et couvre les trois
scénarios de base suivants:

() une personne est tenue d'agir ou est susceptible d'agir selon les souhaits d'une autre
personne au titre des droits de vote ou des participations détenues par cette
premiére personne ;

(b) deux personnes ou plus décident d'agir en commun au titre des droits de vote ou
des participations qu'elles détiennent ;

(c) une ou plusieurs personnes décident qu'une troisiéme personne peut agir en leur
nom au titre des droits de vote ou des participations qu'elles détiennent.

Membres de la méme famille

371.  Une personne sera réputée détenir une participation ou des droits de vote Sils sont
détenus par des membres de sa famille. La recommandation 12 définit le terme
« famille ». Lafamille englobe le conjoint (y compris le partenaire civil) d'une personne ;
les personnes apparentées a cette personne ainsi que leurs conjoints. Une personne
apparentée désigne les grands-parents, les parents, les enfants, les petits-enfants, les fréres
et les soaurs (y compris les enfants adoptés ou les demi-fréres et demi-soaurs), mais
n'inclut pas les descendants indirects comme les neveux et niéces.

Agit réguliérement selon les souhaits de |’ autre personne

372.  Une personne sera considérée comme agissant selon les souhaits d'une autre
personne s elle est Iégalement tenue d'agir conformément aux instructions de cette
personne ou si I'on peut prouver qu'elle est supposée agir ou agit régulierement selon les
instructions de cette personne. Le test porte sur les actions de cette personne en lien avec
les droits de vote ou les participations. Par exemple, les participations ou droits de vote
détenus par un avocat ne seront pas considérés comme détenus par le client de cet avocat
au regard du test de l'action commune, sauf Sil peut étre éabli que ces droits ou
participations sont détenus dans le cadre de larelation liant I'avocat et son client.

Conclu un dispositif qui a un impact significatif sur la valeur ou le contréle de
cesdroits ou participations

373.  Une personne sera considérée comme détenant les participations ou les droits de
vote d'une autre personne s elles ont conclu un accord régissant la propriété ou le
contrble de ces droits ou participations. Ce test englobe a la fois les accords relatifs a
I'exercice de participations et de droits de vote (comme le droit de percevoir des bénéfices
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et de participer ades distributions ou a la prise de décisions) et les accords qui régissent la
propriété de ces droits (accords ou options de vente de ces droits par exemple). Ce test
vise a appréhender les accords conclus avec d'autres investisseurs et ne couvre pas les
accords qui font simplement partie des termes de la participation ou du droit de vote, ou
dont I'influence ne va pas au-dela de I'émetteur et du détenteur.

374. L'accord relatif ala propriété ou au contrdle de droits de vote ou de participations
doit avoir un impact significatif sur la valeur de ces droits ou participations. Le seuil
d'importance empéche que les droits de vote ou les participations d'un investisseur soient
considérés comme relevant d'un dispositif de détention commune pour la simple raison
gue l'investissement fait partie d'un accord d'actionnaires ou d'investisseurs conforme aux
usages commerciaux qui n'a pas dimpact significatif sur la capacité d'un détenteur
d'exercer la propriété ou le contrdle des participations ou des droits de vote.

375. Cet aspect est illustré par I'exemple 11.4, dans lequel un investisseur est partie a
un accord d'actionnaires qui lui impose de proposer en priorité sa participation a des
investisseurs existants (a sa valeur de marché) avant de la vendre a un tiers. Un tel accord
n'‘aura généralement pas d'impact significatif sur la valeur de la participation du détenteur
et ne doit pas étre pris en compte dans le cadre du test de I'action commune.

376. Letest de l'action commune n'impose pas de limites a la définition du contenu de
I'accord de contr6le commun, et peut englober des transactions entre des contribuables
qui au demeurant ne sont pas liés entre eux, méme s |'accord de contr6le commun n'a
joué aucun réle dans la transaction a l'origine de l'asymétrie. C'est ce quillustre
I'exemple 11.4. Dans cet exemple, un investisseur non lié acquiert un instrument
financier coté émis par une société. Les paiements effectués au titre de cet instrument
génerent une asymétrie hybride. Le fait qu'un investisseur soit auss un investisseur
minoritaire dans cette société et a conclu un accord relatif aux droits de vote avec un
actionnaire majoritaire fait entrer automatiquement cet investisseur dans le champ
d'application de la regle applicable aux instruments financiers hybrides.

La propriété ou le contr6le de ces droits de vote ou de ces participations sont
gérés par la méme personne ou par le méme groupe de personnes

377. Cet dément du test de I'action commune considére que des investisseurs agissent
en commun s leurs participations sont gérées par la méme personne ou par le méme
groupe de personnes. Dés lors, cette régle couvre un certain nombre d'investisseurs dont
les investissements &aient gérés sous mandat commun ou des associés dans une société
d'investissement.

378. Cet éément du test de l'action commune prévoit une exception pour les
investisseurs qui sont des organismes de placement collectif, lorsque la nature du mandat
d’investissement et de I'investissement proprement dit signifie que deux fonds placés
sous le contréle commun du méme gestionnaire ne seront pas consi dérés comme agissant
en commun si les circonstances qui entourent I’investissement (y compris les termes du
mandat d'investissement) font que les fonds ne devraient pas ére considérés comme
agissant en commun aux fins du test.
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Chapitre 12

Autres définitions

RECOMMANDATION 12
1. Définitions
Aux fins de ces recommandations :

Administrateur Un administrateur, en lien avec toute personne, désigne une personne
investie du pouvoir, prévu par les statuts ou I’ acte constitutif, de gérer et
de controler cette personne, et inclut un fiduciaire.

Argent L’ argent désigne toute forme d’ argent, toute chose convertible en argent
et tout bien ou service qui serait rémunéré dans une situation de pleine
concurrence.

Asymétrie Une asymétrie désigne une double déduction ou une déduction/absence

d’inclusion et inclut les asymétries attendues.

Asymétrie hybride Ce concept est défini au paragraphe 3 des recommandations 1, 3, 4, 6 et
7, aux fins de ces recommandations.

Bénéficiaire Un bénéficiaire désigne toute personne qui recoit un paiement au titre
d'un dispositif, y compris par le biais d'un établissement stable |ui
appartenant.

Constitution Constitution, s'agissant d’une personne donnée, désigne les regles qui

régissent larelation entre cette personne et ses propriétaires, et inclut les
statuts ou I’ acte constitutif.

Contribuable Un contribuable, au regard de toute juridiction, désigne toute personne
soumise a I'imp6t dans cette juridiction, soit en qualité de résident, soit
en vertu de regles relatives a I’ application d’ une imposition a la source
(comme le maintien d’ un établissement stable dans cette juridiction).

Déduction Sagissant d'un paiement, une déduction (et I'adjectif déductible)
signifie qu’ aprés avoir déterminé correctement la nature et le traitement
du paiement au regard des lois de la juridiction de son payeur, ce
paiement est pris en compte en tant que déduction ou en tant que
réduction d’'imp6t équivalente prévue par les lois de cette juridiction
lors du calcul du revenu net du contribuable.
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Recommandation 12 (suite)

Déduction/absence  Un paiement donne lieu a une déduction/absence d'inclusion si ce

d'inclusion paiement est déductible selon les régles en vigueur dans la juridiction de
son payeur mais n’entre pas dans le calcul du revenu ordinaire de toute
personne dans lajuridiction du bénéficiaire.

En général, les différences temporelles d’ enregistrement des paiements
ou les différences dans la méthode retenue pour mesurer la valeur de ce
paiement entre juridictions n'ont pas d'incidence sur les effets de
déduction/non-inclusion. Toutefois, dans certaines circonstances, un
décalage temporel sera considéré comme permanent si le contribuable ne
peut pas prouver, a I'appréciation d'une autorité fiscale, qu’un paiement
sera comptabilisé au cours d'une période de temps raisonnable (voir la
recommandation 1.1(c)).

Dispositif Un dispositif désigne un accord, un contrat, un régime, un plan ou une
entente, opposable ou non, y compris I’ensemble des mesures et des
transactions qui permettent sa mise en oauvre. Un dispositif peut faire
partie d’un dispositif plus large, étre un dispositif unique, ou se composer
de plusieurs dispositifs.

Distribution Une distribution, en lien avec toute personne, désigne le paiement de
bénéfices ou de gains par cette personne en faveur d’ un propriétaire.

Double déduction Un paiement donne lieu a une double déduction s'il est déductible selon
les lois de plusieursjuridictions.

Droits de vote Les droits de vote désignent le droit de participer a la prise de décision
concernant une distribution, une modification de la constitution ou la
désignation d’' un administrateur.

Famille Une personne (A) est membre de la méme famille qu’ une autre personne
(B)siBest:

e |econjoint ou le partenaire civil de A,

e une personne apparentée a A (frere, sceur, ascendant ou
descendant direct),

e |econjoint ou le partenaire civil d’ une personne apparentée a A,
®  Uune personne apparentée au conjoint ou au partenaire civil de A,

e |e conjoint ou le partenaire civil d’'une personne apparentée au
conjoint ou au partenaire civil de A,

®  une personne apparentée adoptée.

Inclusdansle Un paiement est considéré comme inclus dans le revenu ordinaire dans la

revenu ordinaire mesure ou, apres avoir déterminé correctement la nature et le traitement
du paiement au regard des lois de la juridiction concernée, ce paiement
est intégré en tant que revenu ordinaire dans le calcul du revenu du
bénéficiaire selon leslois de cette juridiction.

I nvestisseur Un investisseur, en lien avec toute personne, désigne toute personne qui
détient directement ou indirectement des droits de vote ou des
participations dans cette personne.

Juridiction du La juridiction du bénéficiaire désigne toute juridiction dans laquelle le
bénéficiaire bénéficiaire est un contribuable.
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Juridiction
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I” étranger

Rendement des
capitaux propres

Rendement
financier

Revenu cumulé

Revenu ordinaire

Recommandation 12 (suite)

Une juridiction d'éablissement, en lien avec toute personne, désigne la
juridiction dans laquelle cette personne est congtituée en société ou éablie de
toute autre maniére,

La juridiction de I'investisseur désigne toute juridiction dans laquelle
I"investisseur est un contribuable.

Lajuridiction du payeur désigne toute juridiction dans laguelle le payeur est un
contribuable.

Un organisme de placement collectif désgne un organisme défini au
paragraphe 4 du rapport de 2010 sur L'octroi des bénéfices des conventions
fiscales aux revenus d' organismes de placement collectif (2010, OCDE).

Un paiement inclut tout montant susceptible d'ére payé, notamment une
digribution, un crédit, un débit, une somme due, mais exclut les paiements
réputés étre effectués uniquement a des fins fiscaes et qui n'impliquent pas la
crégtion de droits économiques entre les parties.

Une participation désigne tout intérét dans une personne, et inclut le droit de
percevoir un rendement des capitaux propres.

Un payeur désigne toute personne qui effectue un paiement au titre d'un
dispositif, y compris par le biais d’ un éablissement stable lui appartenant.

Une personne désigne toute personne physique ou morale, tout ensemble de
personnes non congtitué en ociété, ains qu' un trust ou une fiducie.

Un régime relatif aux investissements a |’ éranger inclut les regles applicables
aux sociétés érangeres controlées et aux fonds d'investissement érangers, et
toute autre régle qui impose que le revenu cumulé d’un investisseur soit inclus
sur une base courante selon leslois de lajuridiction de I’ investisseur.

Le rendement des capitaux propres désigne le droit de percevair des bénéfices
ou de paticiper a des digtributions de toute personne e, S agissant de tout
dispositif, le rendement de ce dispositif qui est économiquement équivaent a
une digtribution ou a des bénéfices ou, lorsqu'il est raisonnable de le penser
aorées examen des termes du dispositif, désigne le rendement caculé par
référence a des distributions ou a des bénéfices.

Le rendement financier, s agissant de tout digpositif, désigne un rendement qui
est économiquement équivalent a un intérét ou, lorsgu’il est raisonnable de le
penser gores examen des termes du dispostif, désgne le rendement qui est
caculé par référence alavaeur temporelle de I’ argent autitre du disposiif.

Le revenu cumulé, sagissant d'un bénéficiaire et d'un investisseur donnés,
désigne le revenu du bénéficiaire qui S est cumulé au profit de cet investisseur.

Le revenu ordinaire désigne un revenu soumis a I'impét au taux margina
applicable au contribuable et qui ne bénéficie d' aucune exonération, exclusion,
crédit ou autre réduction applicable a certaines catégories de paiements (comme
les crédits d'impdt indirects pour des impéts sousjacents sur le revenu du
payeur). Le revenu est considéré comme assujetti a I'impét au taux margina
gpplicable au contribuable nonobstant le fait que |’ impdt est minoré d’un crédit
ou d'une autre réduction accordée par la juridiction du bénéficiaire au titre
d'une retenue a la source ou d' autres impdts appliqués par la juridiction du
payeur sur le paiement proprement dit.
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Recommandation 12 (suite)

Revenu soumis a Le revenu soumis a double inclusion, dans le cas de paiements déductibles

double inclusion comme de paiements non pris en compte, désigne tout éément de revenu
inclus en tant que revenu ordinaire selon les lois des juridictions ou
|’asymétrie Sest produite. Néanmoins, un @ément considéé comme un
revenu selon les lois des deux juridictions pourrait continuer d' étre assimilé a
un revenu soumis a double inclusion, méme s ce revenu bénéficie de
I’allégement de la double imposition, sous la forme d'un crédit d'impot
éranger (y compris un crédit d'impdt éranger sousjacent) ou d'une
exemption applicable aux dividendes par exemple, dans la mesure ol cet
alégement a pour effet que le revenu qui a &€ imposé a taux plein dans une
juridiction ne supportera pas un impdt supplémentaire en application des lois
d' une autrejuridiction.

Trust (ou fiducie) Untrust (fiducie) inclut toute personne qui est un fiduciaire d’ un trust
(fiducie) agissant en cette qualité.

Synthese

379. Les recommandations formulées dans le rapport définissent les régles de
conception des |égidations nationales. Le texte des recommandations n'a pas vocation a
étre transposé directement dans lalégislation nationale. Les pays sont au contraire invités
a transcrire ces recommandations dans leur droit interne en employant les concepts et la
terminologie qui leur sont propres. Néanmoins, pour que les régles recommandées soient
efficaces et permettent d'éviter une situation de double imposition, elles doivent étre
coordonnées avec les régles en vigueur dans dautres pays. A cette fin, la
recommandation 12 établit un socle commun de termes définis, qui assureront une
cohérence dans |’ application des régles.

Recommandation 12.1 - Autres définitions

Revenu cumulé

380. La définition du revenu cumulé est employée dans le cadre de la définition du
régime relatif aux investissements a |’ étranger et dans la recommandation 5, qui formule
des conseils portant spécifiquement sur le traitement des entités hybrides inversées. En
lien avec un investisseur, le concept de revenu cumulé inclut tout montant payé a une
entité d'investissement qui vient augmenter la valeur de la participation de cet investisseur
dans cette entité.

Dispositif
381. Le terme dispositif est utilisé dans le cadre de la définition d'un instrument

financier, dans la recommandation 1.2, et dans le cadre de la définition d'un dispositif
structuré figurant dans la recommandation 10.

Organisme de placement collectif

382. Les regles relatives a l'agrégation des participations, définies dans la
recommandation 11.3 du rapport, disposent que deux personnes seront considérées
comme agissant en commun au titre de leur participation dans une entité s les
participations sont gérées par la méme personne ou par le méme groupe de personnes.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



12. AUTRES DEFINITIONS - 139

Toutefois, 1a régle ne sapplique pas a une personne qui est un organisme de placement
collectif, s le gestionnaire de I'investissement peut prouver, a |'appréciation de
I”administration fiscale, en se fondant sur les termes du mandat d’investissement et sur les
circonstances dans lesquelles I’ investissement a été effectué, que deux fonds n’ ont pas agi
en commun concernant I'investissement. La définition d'un organisme de placement
collectif fait référence a celle figurant dans le rapport de 2010 sur I’ octroi des bénéfices
des conventions fiscales aux revenus d’ organismes de placement collectif.

Constitution

383. Leterme constitution est utilisé dans la définition d'un administrateur et de droits
de vote. Ces termes sont employés en vue de déterminer le montant d'un investissement
détenu par une personne dans une autre personne aux fins des tests relatifs aux parties
liées et au groupe sous contréle commun dans la recommandation 11.

Déduction/absence d’inclusion

384. Les regles relatives aux dispositifs hybrides énoncées au chapitre 2 du rapport
neutralisent I'effet d'asymétries qui se manifestent par une déduction/absence d'inclusion.
Une déduction/absence d'inclusion survient lorsqu'un paiement est déductible selon les
lois d'une juridiction (la juridiction du payeur) sans étre inclus dans le calcul du revenu
ordinaire selon les lois de la juridiction dans laquelle le paiement est considéré comme
recu (lajuridiction du bénéficiaire).

Différences de valorisation

385. Une déduction/absence d'inclusion peut résulter de différences dans la maniére
dont deux juridictions mesurent la valeur attribuée a un paiement. Ce principe est illustré
par I'exemple 1.13, dans lequel un contribuable traite un emprunt souscrit auprés de sa
société mere comme étant assorti d'une prime d'émission et constate cette prime comme
une charge pendant la durée de I'emprunt. L'exemple 1.13 indique qu'une asymétrie
pourrait survenir, sur la base des faits propres a cet exemple, s la société mére adopte le
méme traitement comptable que lafiliale, mais attribue une valeur plus faible ala prime.
En pareil cas, le montant enregistré en tant que déduction dans chaque période comptable
ne correspondrait pas au montant inclus dans le calcul du revenu ordinaire dans la
juridiction de la société mére.

386. Toutefois, si les deux juridictions qualifient le paiement de la méme maniére et
parviennent a la méme valeur monétaire pour un paiement, il n'y aura généralement pas
de disparité dans les résultats de I'imp6t dans le cadre des recommandations (voir
I'Exemple 1,15). Des différences peuvent résulter de la conversion de ce montant en
monnaie locale, mais les différences de mesure de la valeur de I’ argent ne suffisent pas a
générer une déduction/d’ absence d’inclusion. Ce principe est illustré par I'exemple 1.17,
dans lequel les paiements relatifs aux intéréts et au principal d'un emprunt sont payables
dans une monnaie étrangere. La monnaie locale sétant dépréciée, la valeur des paiements
dus au titre de I'emprunt sest accrue. Laloi nationale prévoit que le payeur peut déduire
ce colt supplémentaire. Néanmoins, cette déduction ne donne pas lieu a une inclusion
correspondante dans la juridiction du bénéficiaire. Toutefois, la différence de traitement
fiscal ne donne pas lieu a une déduction/absence d'inclusion, éant donné que la fraction
des intéréts et du principal exigible au titre du prét est la méme selon les lois des deux
juridictions.
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Entité située dans unejuridiction a fiscalité nulle

387. Les recommandations figurant dans ce rapport concernant les dispositifs de
déduction/d'absence d'inclusion ne visent pas les paiements en faveur d'une personne
résidente d'une juridiction a fiscalité nulle. Comme I'exemple 1.6 I'explique, un paiement
ne sera pas considéré comme générant une déduction/absence d'inclusion sil est percu
par une personne qui n'est assujettie al'impdt dans aucune juridiction.

Double déduction

388. Lesreglesrelatives aux dispositifs hybrides énoncées dans les chapitres 6 et 7 du
rapport neutralisent I'effet d'asymétries qui se manifestent par une double déduction. Une
double déduction survient lorsgu'un paiement qui est déductible selon les lois d'une
juridiction (celle du payeur) déclenche une déduction supplémentaire selon les lois d'une
autre juridiction.

Déduction

389. Le concept de « déduction » et de « déductible » désigne un élément de dépense
qui peut ére imputé au revenu ordinaire d'un contribuable lors du calcul du revenu net de
ce contribuable selon les lois de sa juridiction. Cette définition devrait inclure tout
allégement fiscal qui est économiquement équivalent a une déduction, comme un crédit
dimpdt au titre du paiement de dividendes.

390. Les recommandations portent sur la question de savoir s un paiement est
assimilable a un élément « déductible » en vertu des lois de lajuridiction concernée; les
modalités spécifiques a la juridiction pour le calcul du revenu net du contribuable ne
devraient généralement pas influer sur le point de savoir si un paiement est déductible a
des fins fiscales. Les intéréts capitalisés dans le colt d'un actif devraient, par exemple,
étre considérés comme étant déductibles au titre de cette régle.

391. Selon les régles reatives aux dispositifs hybrides, une déduction doit
correspondre a un « paiement ». Aussi, le point de départ pour appliquer les regles
relatives aux dispositifs hybrides consiste a examiner le fondement juridique de la
déduction en vue de déterminer si €elle se rattache a une dépense ou a un transfert de
valeur effectif, et ne correspond pas a un montant purement notionnel établi a des fins
fiscales.

Administrateur

392. Un administrateur inclut un administrateur d'une société. Le terme désigne
également toute personne, comme le fiduciaire d'un trust (fiducie), qui a été formellement
investie, conformément aux actes constitutifs, du pouvoir de gérer et de contrbler une
autre personne. La capacité de désigner un administrateur est utilisée dans le cadre de la
détermination des droits de vote. Ces termes sont employés pour déterminer le montant
d'un investissement détenu par une personne dans une autre personne aux fins des tests
fondés sur les parties liées et sur le groupe sous contrble commun dans la
recommandation 11.

393. Ce terme est utilisé pour déterminer les droits de vote d'une personne dans le
cadre des tests fondés sur les parties liées et sur le groupe sous contréle commun prévus
par la recommandation 11, et dans le contexte de la définition du rendement de capitaux
propres, utilisé pour calculer le montant de la participation d'une personne et pour définir
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les dispositifs qui doivent étre considérés comme un instrument financier dans la
recommandation 1.3.

Revenu soumis a doubleinclusion

394. Le cdcul du revenu soumis a double inclusion sert a déterminer le montant de la
déduction plafonné en vertu des reégles énoncées aux chapitres 3, 6 et 7 du rapport.

Participation

395. Lemontant de la participation d'une personne sert a déterminer si elle est couverte
par le test fondé sur des parties liées ou sur le groupe sous contréle commun prévu par la
recommandation 11.

Rendement des capitaux propres

396. Ladéfinition du rendement des capitaux propres permet de calculer le montant de
la participation d'une personne dans une autre personne aux fins de déterminer s elle
reléve du test fondé sur les parties liées ou sur le groupe sous contréle commun prévu par
la recommandation 11. Cette définition sert aussi a déterminer la portée du concept
dinstrument financier mentionné dans la recommandation 1.3(b).

Juridiction d'établissement

397. L'expression juridiction d'établissement est employée dans la recommandation 1.5
pour décrire une exception a la régle relative aux instruments financiers hybrides et dans
la recommandation 4 dans le cadre de la définition d'une entité hybride inversée. Cette
expression désigne la juridiction dans laguelle une personne est constituée en société ou
établie de toute autre maniére. Pour les entités telles que les sociétés de capitaux qui sont
constituées par enregistrement formel, il sagira de la juridiction dans laquelle I'entité est
enregistrée. Pour les entités telles que les sociétés de personnes ou les trusts (fiducie) qui
ne nécessitent pas d'enregistrement formel, il sagira de la juridiction selon les lois de
laquelle I'entité est créée ou exerce ses activités.

Famille

398. Les regles relatives a l'agrégation des participations, définies dans la
recommandation 11.3 du rapport, disposent que deux personnes seront considérées
comme agissant en commun au titre de leur participation dans une entité si elles sont
membres de laméme famille.

399. Lorsqudles appliquent ce critére dans leur droit interne, les juridictions doivent
sassurer que ce critére englobe :

(a) le conjoint (y compris|le partenaire civil) d'une personne ;

(b) le frére, la socaur, I'enfant, le parent, les grands-parents ou les petits-enfants
(personne apparentée) d'une personne ; et

(c) toute personne qui est apparentée au conjoint de cette personne ou le conjoint
d'une personne apparentée.

400. Ce concept doit inclure les personnes adoptées, mais pas les descendants indirects
comme |es neveux et niéces.
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Rendement financier

401. La définition d'un rendement financier sert a déterminer la portée du concept
dinstrument financier mentionné dans la recommandation 1.3(b). Elle inclut tout
dispositif destiné a générer un rendement correspondant a la valeur temporelle de
I” argent.

Asymétrie hybride

402. Chague recommandation portant sur les régles relatives aux dispositifs hybrides
contient sa propre définition des conditions dans lesquelles une asymétrie constitue une
asymétrie hybride. La définition contenue dans la recommandation 12 a vaeur de
définition collective pour les définitions individuelles figurant dans chacune des
recommandations.

Inclusdanslerevenu ordinaire

403. Un paiement qui est inclus dans le revenu ordinaire en vertu des lois de la
juridiction du bénéficiaire ne donne pas lieu a une asymétrie hybride.

404. Lecritére dinclusion du paiement en tant que revenu ordinaire par le bénéficiaire
signifie que ce paiement doit étre pris en compte dans le calcul du revenu imposable du
bénéficiaire en tant que revenu ordinaire. Le concept de revenu ordinaire est examiné plus
en détail ci-dessous.

405. Pour déterminer si un paiement a été inclus dans le revenu ordinaire, il faut éablir
lanature et le traitement du paiement selon leslois de lajuridiction de contrepartie.

Un paiement est considéré comme inclus danslerevenu ordinaire sil est imputé a
des pertes

406. Un paiement qui est imputé a une dépense déductible ou a des pertes sur des
exercices antérieures serait, selon cette définition, considéré comme inclus dans le revenu
ordinaire.

Retenues a la source

407. Un pays continuera de percevoir des retenues ala source sur les paiements soumis
a l'gjustement prévu par les régles rdatives aux dispositifs hybrides, conformément a sa
|égislation nationale et a ses obligations conventionnelles. Dans le cadre de la législation
du payeur, les retenues ala source n'ont généralement pas pour fonction de remédier aux
asymétries des résultats fiscaux, et un paiement ne devrait pas étre considéré comme
inclus dans e revenu ordinaire du simple fait qu'il a subi une retenue ala source. Larégle
principale qui refuse la déduction peut s appliquer dans les cas ou lajuridiction du payeur
impose également une retenue a la source sur le paiement car il reste important de
neutraliser I’ asymétrie hybride en pareils cas. A elles seules, les retenues & la source ne
neutralisent pas |’ asymétrie hybride parce que, lorsqu’elles sont appliquées, elles grévent
souvent les instruments de capitaux propres.

I nvestisseur

408. Ladéfinition de l'investisseur est intégrée dans les recommandations portant sur
les entités hybrides selon les modalités suivantes :
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(& Une entité sera considérée comme une entité hybride inversée visée par la
recommandation 5 s €elle est considérée comme transparente selon les lois de sa
propre juridiction, mais comme une entité distincte par un investisseur lié.

(b) En outre, une déduction/absence d’inclusion résultant d'un paiement effectué a
cette entité hybride inversée sera considérée comme une asymétrie hybride si ce
résultat ne s était pas produit si le revenu cumulé avait été payé directement a
I'investisseur.

Argent

409. Ladéfinition de l'argent fait partie de la définition d’un paiement. La définition de
I"argent étant de vaste portée, le terme paiement englobe généralement le transfert de
toute chose qui a une valeur échangeable.

410. Une déduction/absence d'inclusion peut résulter de différences dans la fagon dont
des juridictions fiscales déterminent la valeur attribuée a un paiement ; néanmoins, si les
deux juridictions parviennent a la méme valeur monétaire pour un paiement, la valeur
attribuée a ce paiement sera identique. Des différences de mesure de la valeur de I'argent
proprement dit (gains et pertes générés par des variations de change, par exemple) ne
donneront pas lieu & une déduction/absence d'inclusion dés lors que la fraction des
intéréts et du principal exigible au titre du prét est la méme selon les lois des deux
juridictions.

Régimerelatif aux investissements a |’ étranger

411. Larecommandation 5.1 dispose que lesjuridictions devraient envisager de mettre
en place un régime relatif auxs investissements a I’ étranger ou de modifier le régime
existant en vue d empécher la survenue d’ effets de déduction/ non-inclusion lorsque des
pai ements sont effectués en faveur d’ une entité hybride inversée.

Revenu ordinaire

412. La définition du revenu ordinaire permet a la fois didentifier les dispositifs
hybrides qui générent des effets de déduction/non-inclusion et de neutraliser ces effets.

Un paiement ne peut pas étre assimilé a un revenu ordinaire s'il n'est pas impose
au taux marginal

413.  Un paiement ne sera pas considéré comme inclus dans le revenu ordinaire si la
juridiction du bénéficiaire ne taxe pas ce paiement au taux marginal applicable au
contribuable. La définition du « revenu ordinaire » exclut tout type de revenu soumis a un
traitement fiscal préférentiel, quelle que soit laforme d'allégement accordé.

414.  Un paiement ne sera pas considéré comme un revenu ordinaire si I'impét auquel il
est soumis est allégé au moyen d'une exclusion ou d'une exemption partielle ou intégrale
(vair I'exemple 1.1) ou s l'intégralité du paiement est imposée, mais a taux réduit (voir
I'exemple 1.3). Le montant intégral du paiement peut étre imposé a taux plein, mais la
juridiction peut autoriser le contribuable a prétendre a une autre forme d'all égement fiscal
rattaché a un paiement de cette nature, comme un crédit au titre d'impéts étrangers sous-
jacents (voir I'exemple 1.4) ou une déduction présumée. Néanmoins, le revenu est
considéré comme assujetti a I'impdt au taux marginal applicable au contribuable
nonobstant le fait que I'impét est minoré d'un crédit ou d’une autre réduction accordée
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par la juridiction du bénéficiaire au titre d'une retenue a la source ou d autres impots
appliqués par lajuridiction du payeur sur le paiement proprement dit.

Le taux marginal applicable au contribuable est |e taux escompté de |'imp6t
grevant le revenu ordinaire dans |le cadre de ce dispositif.

415. Dans le contexte de I'application de la régle relative aux instruments financiers
hybrides, le taux marginal applicable au bénéficiaire désigne le taux dimposition qui
serait en principe applicable au bénéficiaire au titre du revenu ordinaire généré par un
instrument financier, de maniére a éviter I'apparition d'une asymétrie, aux fins de larégle
relative aux instruments financiers hybrides, du simple fait que la juridiction du
bénéficiaire applique aux revenus générés par des instruments financiers un taux inférieur
acelui applicable a d'autres catégories de revenus.

Assimiler un paiement au revenu ordinaire selon la regle secondaire

416. Sile dispositif génére une asymétrie et si larégle relative aux dispositifs hybrides
prévoit dopérer un gustement au titre de la régle secondaire, I'gjustement porte
uniquement sur I'impdt grevant le paiement proprement dit. Modifier le traitement fiscal
du paiement ne conduit pas nécessairement a accroitre le montant dimpét di par le
bénéficiaire. Comme le montrent I'exemple 1.5 et 1.8, I'application de la régle secondaire
n'entraine pas une créance fiscale supplémentaire si le bénéficiaire n'est pas soumis a
I'impdt sur le revenu ordinaire ou s les revenus qu'il a percus aupres de certaines sources
sont exoneéres.

Bénéficiaire

417. Un bénéficiaire désigne toute personne qui percoit un paiement. Le bénéficiaire
est généralement la personne |également autorisée a percevoir le paiement. Il se peut
néanmoins qu'en raison de la transparence fiscale du bénéficiaire direct, le paiement ne
soit pas inclus dans le revenu ordinaire par le bénéficiaire direct, mais soit inclus dans le
revenu d'un investisseur sous-jacent. Dans ce cas, il incombe au contribuable d'apporter
les preuves raisonnables pour éablir, a la satisfaction de I'administration fiscale, dans
quelle mesure la transparence fiscale du bénéficiaire direct et le traitement fiscal du

paiement par |'investisseur sous-jacent affectent le montant de I'ajustement nécessaire en
application de larégle.

Juridiction du bénéficiaire

418. La juridiction du bénéficiaire désigne toute juridiction dans laguelle le
bénéficiaire est un contribuable. Elle inclut donc un non-résident qui percoit un paiement
via un établissement stable situé dans la juridiction du bénéficiaire. Comme l'illustre
I'exemple 1.8, une personne peut donc recevoir le méme paiement dans plusieurs
juridictions (il peut y avoir un bénéficiaire qui regoit le paiement dans deux juridictions).
En pareil cas, il incombera généralement au contribuable d'apporter les preuves
raisonnables pour établir, a la satisfaction de I'administration fiscale, dans quelle mesure

le traitement fiscal du paiement dans la juridiction tierce affecte le montant de
I'aj ustement nécessaire en application de laregle.

419. Bien que les effets de déduction/non-inclusion se produisent le plus souvent
lorsgue la juridiction du payeur n’est pas la méme que celle du bénéficiaire, ce n’'est pas
obligatoire aux termes des régles relatives aux dispositifs hybrides. L’exemple 1.10
illustre un cas de figure dans lequel le payeur et le bénéficiaire se trouvent dans la méme
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juridiction, maisil n’en demeure pas moins que le dispositif génére une asymétrie hybride
due aux différences de traitement comptable des paiements en vertu du dispositif.
L’exemple 1.21 illustre également un cas de figure dans lequel le payeur et le bénéficiaire
se trouvent dans la méme juridiction.

Payeur

420. Un payeur désigne toute personne qui effectue un paiement. Il sagira
généralement de la personne légalement tenue de procéder au paiement. Il se peut
néanmoins qu'en raison de la transparence fiscale du payeur direct, le paiement soit
considéré comme effectué par un investisseur sousjacent. Il incombera aors au
contribuable d'apporter les preuves raisonnables pour établir, a la satisfaction de
I'administration fiscale, dans quelle mesure la transparence fiscale du payeur et le
traitement fiscal du paiement par l'investisseur sous-jacent affectent le montant de
I'aj ustement nécessaire en application de laregle.

Juridiction du payeur

421. Lajuridiction du payeur désigne toute juridiction dans laguelle le payeur est un
contribuable. Elle inclut donc un non-résident qui effectue un paiement via un
établissement stable situé dans la juridiction du payeur. Comme l'illustrent les
exemples 1.23 et 4.4, et comme |'atteste |e contexte de la double déduction, un paiement
qui génére une déduction/absence d'inclusion peut étre considéré comme effectué par des
contribuables dans plusieurs juridictions (un seul payeur peut étre considéré comme
effectuant le méme paiement). Il incombera alors au bénéficiaire d'apporter les preuves
raisonnables pour établir, ala satisfaction de I'administration fiscale, dans quelle mesure
le traitement fiscal du paiement dans lajuridiction de I’ autre payeur affecte le montant de
I'gjustement nécessaire en application de larégle. Bien que, dans le contexte d’ une double
déduction, il existe de fait deux juridictions du payeur, la recommandation 6 utilise les
termes «juridiction du payeur » et «juridiction de la société mere » pour distinguer les
juridictions ol la déduction et 1a double déduction se produisent.

422. Bien que les asymétries fiscales se produisent le plus souvent entre pays, ce n’ est
pas obligatoire aux termes des regles relatives aux dispositifs hybrides. Les restrictions
relatives aux doubles déductions sappliquent aussi bien aux résidents qu’aux
non-résidents et, comme on |’a vu plus haut, s'agissant de la définition de la juridiction
du bénéficiaire, des effets de déduction/non-inclusion peuvent aussi survenir dans des
circonstances dans lesguelles le payeur et le bénéficiaire résident dans la méme
juridiction.

Paiement

423. Un paiement désigne un versement d'argent (ce qui inclut la valeur de cet argent)
effectué au titre de l'instrument de financement, et comprend une distribution, un crédit
ou une somme due. Il inclut tout montant susceptible d'ére payé, comme une obligation
future ou conditionnelle d' effectuer un paiement. La définition du paiement englobe les
engagements constatés au titre d'obligations futures de paiement, méme lorsque le
montant de I'engagement constaté ne correspond pas a une obligation de paiement
renforcée au cours de la période concernée. Lorsque le contexte le nécessite, un paiement
englobe une fraction d'un paiement.
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424, Un paiement sera considéré comme effectué lorsque I'obligation de paiement
correspondante est éablie en vertu des lois de la juridiction du payeur ou lorsgue le
paiement est obtenu en vertu des lois de lajuridiction du bénéficiaire.

Contribuable

425. Une référence au «contribuable» dans le contexte d'une juridiction désigne
généralement une personne qui réside fiscalement dans cette juridiction et toute autre
personne qui est imposée sur son revenu net dans cette juridiction par I'intermédiaire d'un
établissement stable. Une personne établie dans une juridiction qui n'appligue pas d'impdt
sur les bénéfices des sociétés ne sera pas considérée comme un contribuable de cette
juridiction.

Droits de vote

426. Lesdroits de vote détenus par une personne servent a déterminer si cette personne
reléve du test fondé sur les parties liées ou sur le groupe sous contréle commun prévu par
larecommandation 11.
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Partiell

Recommandations concer nant les questions conventionnelles
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Introduction alapartiell

427. La deuxiéme partie de ce rapport compléte la premiére partie et porte sur les
éléments de I’ Action 2 qui indiquent que les travaux correspondants peuvent impliquer
« des révisions du Modé e de Convention fiscale de I'OCDE (OCDE, 2014) pour faire en
sorte que les instruments et entités hybrides (ains que les entités implantées dans deux
pays) ne soient pas utilisés pour obtenir inddment les avantages procurés par les
conventions » et qui soulignent qu’« [u]ne attention toute particuliére doit étre accordée
aux interactions entre les modifications possibles de la Iégidation nationde et les
dispositions du Modéle de Convention fiscale de I’ OCDE »'.

428. Cette partie examine en premier lieu les questions conventionnelles liées aLx
entités a double résidence (chapitre 13). Elle formule ensuite une proposition visant a
adopter une nouvelle disposition conventionnelle portant sur les entités transparentes
(chapitre 14). Le chapitre 15 traite des interactions entre les recommandations figurant
dans |a premiére partie de ce rapport et les dispositions des conventions fiscales.

429. D’emblée, il convient d'observer qu'un certain nombre de dispositions
conventionnelles résultant des travaux sur I’ Action 6 (Empécher |’ utilisation abusive des
conventions fiscales) pourraient jouer un réle important pour faire en sorte que «les
instruments et entités hybrides (ainsi que les entités implantées dans deux pays) ne soient
pas utilisés pour obtenir indment les avantages procurés par les conventions». Les
dispositions suivantes contenues dans le rapport sur I’Action6 peuvent étre
particulierement pertinentes :

(@) réglesur lalimitation des avantages’ ;

(b) régle ciblant les dispositifs dont I'un des principaux objectifs est d obtenir
les avantages procurés par les conventions® ;

(c) régle ciblant les transactions de transfert de dividendes (subordonner le taux
inférieur d'imposition prévu par I'articlel0(2)a) ou par une autre
disposition conventionnelle applicable aux fonds de pension a une période
minimale de détention)* ;

(d) régle concernant le droit o un Etat contractant o imposer ses propres résidents’ ;

(e) régle anti-abus pour les établissements stables situés dans des Etats tiers.
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Notes

1 Voir I’ Action 2 — Neutraliser les effets des montages hybrides (Plan d’ action
concernant le BEPS, OCDE 2013), pp. 16-17.

2. Voir le paragraphe25 du rapport sur I’Action 6: Empécher I'octroi inopportun
d avantages prévus par les conventions (OCDE, 2015).

Paragraphe 26 du rapport sur I’ Action 6 (OCDE, 2015).
Paragraphe 36 du rapport sur I’ Action 6 (OCDE, 2015).
Paragraphe 63 du rapport sur I’ Action 6 (OCDE, 2015).
Paragraphe 52 du rapport sur I’ Action 6 (OCDE, 2015).
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Chapitre 13

Entitésa doublerésidence

430. L’Action2 mentionne expressément la possibilité de modifier le Modéle de
Convention fiscale de I'OCDE (OCDE, 2014) en vue de faire en sorte que les entités a
double résidence ne soient pas utilisées pour obtenir indiment les avantages procurés par
les conventions.

431. Larévison del'article 4(3) du Modéle de Convention fiscale de I' OCDE (OCDE,
2014) qui résultera des travaux sur |I'Action 6 permettra de répondre a certaines
préoccupations en matiére d érosion de la base d’imposition et de transfert de bénéfices
liées & la question des entités & double résidence!, en disposant que les situations de
double résidence conventionnelle doivent étre réglées au cas par cas, plutbt qu'en
appliquant la regle actuelle du lieu ou le siége de direction effective de I’ entité est situé,
qui crée un risque d'évasion fiscale dans certains pays. La nouvelle version de
I"article 4(3) et lasuivante::

3. Lorsque, selon les dispositions du paragraphe 1, une personne autre
qu'une personne physique est un résident des deux Etats contractants, les
autorités compétentes des Etats contractants s efforcent de déerminer d'un
commun accord |’ Etat duquel cette personne est réputée étre un résident aux
fins de la Convention, eu égard au lieu ou se situe son siege de direction
effective, au lieu ou elle a éé constituée en société ou en toute autre forme
juridique et a tout autre facteur pertinent. En |’ absence d’ un tel accord entre les
Etats contractants, la personne ne pourra prétendre & aucun des allégements ou
exonérations prévus par la Convention sauf dans la mesure et selon les
conditions convenues par |es autorités compétentes des Etats contractants.

432. Toutefois, cette modification ne permettra pas de répondre a toutes les
préoccupations en matiére d’ érosion de la base d' imposition et de transfert de bénéfices
liées aux entités & double résidence. Par exemple, elle sera sans effet sur les stratégies
d’évasion qui exploitent le fait qu’ une entité est résidente d’un Etat donné selon le droit
interne de cet Etat, tout en éant résidente d'un autre Etat en vertu d’une convention
fiscale conclue par le premier Etat, ce qui I’autorise & bénéficier des avantages
applicables aux résidents en vertu du droit interne, sans étre soumise aux obligations de
contrepartie (pouvoir transférer ses pertes a I’ étranger a une autre société résidente en
vertu d’un régime d’ allégement de groupe prévu par le droit interne, tout en réclamant la
protection offerte par la convention contre I'imposition de ses bénéfices a I’ éranger).
Cette faille résulte du fait que la Convention et le droit interne ne définissent pas le
concept de résidence de laméme maniére ; éant donné que le concept de résidence défini
par la Convention ne peut pas étre aligné sur celui du droit interne de chacun des Etats
contractants sans créer des situations dans lesquelles une entité serait résidente des deux
Etats aux fins de la Convention, la solution & ces stratégies d’ évasion doit résider dans le
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droit interne. Bien que ces stratégies d'évasion puissent étre traitées par des regles
générales anti-abus au niveau national, les Etats pour qui cela représente un probléme
peuvent envisager d’intégrer dans leur droit interne une régle, qui figure dé§ja dans le droit
interne de certains Etats’, selon laquelle une entité considérée comme étant résidente d’un
autre Etat en vertu d’ une convention fiscale sera réputée ne pas étre résidente en vertu du
droit interne.

433. De méme, la modification de I’ article 4(3) ne permettra pas de répondre a toutes
les préoccupations en matiere d érosion de la base dimposition et de transfert de
bénéfices résultant des entités a double résidence lorsqu’aucune convention n’entre en
jeu. L’exemple 7.1 du rapport illustre une structure a double consolidation qui pose des
problémes d’ érosion de la base d’'imposition et de transfert de bénéfices liés au fait que
les deux Etats considérent la méme entité comme étant résidente de chacun d’ eux, de
sorte que chague pays lui applique son propre régime de consolidation. En pareil cas, les
mémes problémes d' érosion de la base d’ imposition et de transfert de bénéfices se posent,
qu'il existe ou non une convention fiscale liant les deux Etats, de sorte que la solution
doit étre recherchée dans le droit interne. |l convient toutefois de souligner que si une
convention existe entre les deux Etats et si le droit interne de chacun des Etats contient la
disposition visée au paragraphe précédent, I’ entité serait probablement résidente d’ un seul
Etat, celui dont elle serait résidente en vertu de la convention.

Notes

Paragraphe 48 du rapport sur I’ Action 6 (OCDE, 2015).

2. Voir la sous-section 250(5) de la Loi de I'impdt sur le revenu du Canada et la
section 18 de la Corporation Tax Act 2009 du Royaume-Uni.
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Chapitre 14

Disposition conventionnelle portant sur les entitéstransparentes

434. Lerapport de 1999 de I’ OCDE consacré al’ application du Modéle de Convention
fiscale de I'OCDE aux sociétés de personnes (le rapport sur les sociétés de personnes,
OCDE, 1999)' analyse en détail |I’application de dispositions conventionnelles aux
sociétés de personnes, y compris dans les cas ou il existe des différences affectant le
régime fiscal de la société. Les principa es conclusions de ce rapport, qui ont éé incluses
dans les Commentaires sur le Modéle de Convention fiscale de I’ OCDE (OCDE, 2014),
visent a faire en sorte que les dispositions des conventions fiscales produisent des
résultats appropriés lorsgu’ elles sont appliquées aux sociétés de personnes, en particulier
lorsgu’ une telle société constitue une entité hybride.

435. Toutefois, le rapport sur les sociétés de personnes (OCDE, 1999) n’ examinait pas
spécifiquement |’ application des conventions fiscales aux entités autres que les sociétés
de personnes. Pour y remédier, et pour tenir compte du fait que certains pays ont du mal a
appliquer les conclusions du rapport sur les sociétés de personnes, il a été décidé d’inclure
dans le Modéle de Convention fiscale de I’ OCDE (OCDE, 2014) la disposition suivante et
des commentaires pour faire en sorte que le revenu d’ entités transparentes soit traité, aux
fins de la Convention, conformément aux principes établis par e rapport sur les sociétés
de personnes. Cela permettra non seulement d’ accorder les avantages des conventions
fiscales uniquement lorsgue les circonstances s'y prétent, mais également d’ empécher
qu'ils soient accordés lorsqu’ aucun des Etats contractants ne traite, aux termes de son
droit interne, le revenu d' une entité comme le revenu d’ un de ses résidents.

Remplacer I’ article 1 du Modéle de Convention fiscale par ce qui suit (Ies gouts au texte
existant figurant en caractéresitaliques gras) :

Article 1
PERSONNES VISEES

1 La présente Convention sapplique aux personnes qui sont des résidents d'un Etat
contractant ou des deux Etats contractants.

2. Aux fins de la présente Convention, le revenu percu par ou via une entité ou un
dispositif considéré comme totalement ou partiellement transparent sur le plan fiscal
selon la législation fiscale de I'un des Etats contractants est considéré comme étant le
revenu d'un résident d'un Etat contractant, mais uniquement dans la mesure ol ce
revenu est traité, aux fins de I’imposition par cet Etat, comme le revenu d un résident
de cet Etat.
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Ajouter les paragraphes 26.3 a 26.16 suivants aux Commentaires sur |’article 1 (d' autres
modifications consécutives des Commentaires sur |’ article 1 seraient requises) :

Paragraphe 2

26.3 Ce paragraphe examine la situation du revenu d entités ou de dispositifs qu’un
des Etats contractants ou les deux traitent comme étant totalement ou partiellement
transparent a des fins fiscales. Les dispositions de ce paragraphe garantissent que le
revenu de ces entités ou dispositifs et traité, aux fins de la Convention, conformément
aux principes exposés dans le rapport de 1999 du Comité des affaires fiscales intitulé
«L’Application du Modéle de Convention fiscale de I"OCDE aux sociétés de
personnes »°. Ce rapport donne des orientations et des exemples sur la facon dont il
convient d'interpréter et d’ appliquer cette disposition dans diverses situations.

26.4 Toutefois, ce rapport portait exclusivement sur les sociétés de personnes; méme
si le Comité reconnaissait que nombre des principes qui y figurent pouvaient aussi
sappliqguer a dautres entités non constituées en société, il a exprimé I'intention
d’ examiner ultérieurement |’ application du Modéle de Convention fiscale a ces autres
entités. Comme I'indique le paragraphe 37 du rapport, le Comité s est surtout intéressé
aux « cas dans lesguels le droit fiscal interne crée des situations intermédiaires ou une
Société de personnes est en partie considérée comme une entité imposable et en partie
considérée comme transparente du point de vue fiscal ». Selon le rapport :

Bien que cette situation soit susceptible de créer des difficultés pratiques pour un
nombre limité de sociétés de personnes, elle représente un probléme plus important
pour d autres entitéstelles que les fiducies. C'est pourquoi le Comité a décidé de traiter
cette question dans le cadre des travaux qui seront entrepris a titre de suivi du présent
rapport.

26.5 Le paragraphe2 analyse cette situation particuliére en faisant référence aux
entités qui sont « totalement ou partiellement » traitées comme transparentes du point
de vue fiscal. Aussi, ce paragraphe permet non seulement de confirmer les conclusions
du rapport sur les sociétés de personnes, mais étend également le champ d’ application
de ces conclusions a des situations qui n’éaient pas directement couvertes par le
rapport (sous réserve de I|'application de dispositions spécifiques relatives aux
organismes de placement collectif, voir les paragraphes 6.17 a 6.34 ci-dessus).

26.6 Ce paragraphe garantit non seulement que les bénéfices procurés par la
Convention sont accordés dans les cas qui S’y prétent, mais auss qu’ils ne sont pas
accordés lorsqu’ aucun des Etats contractants ne traite, selon sa législation nationale,
le revenu d'une entité ou d' un dispositif comme éant le revenu de |’ un de sesrésidents.
C'est pourquoi ce paragraphe confirme les conclusions du rapport en pareil cas (voir
notamment |’ exemple 3 du rapport). De méme, comme le rapport |e reconnait, les Etats
ne devraient pas accorder les bénéfices d' une convention fiscale bilatérale dans les cas
ou ils ne peuvent pas vérifier si une personne est véritablement habilitée a s'en
prévaloir. Auss, s une entité est éablie dans une juridiction auprés de qui un Etat
contractant ne parvient pas a se procurer des renseignements fiscaux, cet Etat devrait
disposer de toutes les informations nécessaires pour pouvoir accorder les bénéfices de
la convention. En pareil cas, I'Etat contractant pourrait bien décider d utiliser le
mécanisme de remboursement afin dappliquer les avantages prévus par la
Convention, méme si, en temps normal, elle applique ces avantages au moment du
paiement du revenu concerné. Néanmoins, le plus souvent, il sera possible d’ obtenir les
informations nécessaires et d’'accorder le bénéfice de la Convention au moment ou le
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revenu est imposé (voir par exemple les paragraphes6.29 a 6.31 ci-dessus qui
examinent une gquestion similaire dans le contexte des organismes de placement
collectif).

26.7 L’exemple suivant illustrel’ application de ce paragraphe:

Exemple: Les Etats A et B ont conclu une convention identique au Mod&e de
Convention fiscale. L’Etat A considére qu’une entité éablie dans I'Etat B est une
société de capitaux et impose cette entité sur les intéréts qu’elle percoit d'un débiteur
résident de I’Etat A. Néanmoins, selon le droit interne de I'Etat B, I'entité est
considérée comme une société de personnes et les deux membres de cette entité, qui se
partagent I’ensemble de ses revenus a part égale, sont chacun imposés sur la moitié des
intéréts. L’ un des membres est résident de I’ Etat B et I’ autre est résident d’ un pays avec
lequel les Etats A et B n’ont pas signé de convention. Le paragraphe prévoit que dans
ce cas, la moitié des intéréts doit étre considérée, aux fins de I'article 11, comme le
revenu d’un résident de !’ Etat B.

26.8 Laréférence au «revenu pergu par ou via une entité ou un dispositif » a une
signification large et couvre tout revenu percu par une entité ou un dispositif ou par
son intermédiaire, indépendamment de la position adoptée par chacun des Etats
contractants concernant |'identité du bénéficiaire de ce revenu a des fins fiscales
nationales et indépendamment du fait que cette entité ou ce dispositif ait une
personnalité juridique ou constitue une personne telle que définie a I'alinéa 1 a) de
I'article 3. Elle couvrirait, par exemple, le revenu de toute société de personnes ou
fiducie que I’ un des Etats contractants, ou les deux, traitent comme étant totalement ou
partiellement transparent du point de vue fiscal. De méme, comme’illustre I’ exemple 2
du rapport, peu importe ou I’ entité ou le dispositif est établi : le paragraphe s applique
a une entité établie dans un Etat tiers dans la mesure ou, selon le droit fiscal interne de
I’'un des Etats contractants, I’entité est traitée comme totalement ou partiellement
transparente du point de vue fiscal et le revenu de cette entité est attribué a un résident
de cet Etat.

26.9 Le terme «revenu » doit ére compris dans le sens large que lui attribue la
Convention et désigne donc les différents éléments de revenu couverts par le
chapitrelll de la Convention (Imposition des revenus), notamment, par exemple, les
bénéfices d’ une entreprise et les gains en capital.

26.10 Le concept « transparent sur le plan fiscal » utilisé dans le paragraphe désigne
les situations dans lesquelles, selon le droit interne d’un Etat contractant, le revenu (ou
une partie du revenu) de I’entité ou du dispositif n’est pas imposeé au hiveau de |’ entité
ou du dispositif, mais au niveau des personnes qui détiennent un intérét dans cette
entité ou dans ce dispositif. Cela sera habituellement le cas lorsque le montant de
I'impb6t d sur une fraction du revenu d une entité ou d'un dispositif est déterminé
séparément en lien avec les caractéristiques individuelles de la personne qui a le droit
de percevoir cette fraction du revenu, de sorte que I'impét dépendra de la question de
savoir s cette personne est imposable ou non, des autres revenus dont elle dispose, des
abattements auxquels elle a droit et du taux d'imposition qui lui est applicable; de
méme, la nature et la source, ainsi que la date de réalisation, du revenu a des fins
fiscales ne seront pas modifiées par le fait qu’il a éé percu par I'intermédiaire de
I’entité ou du dispositif. Le fait que le revenu est calculé au niveau de I'entité ou du
dispositif avant d étre affecté & la personne n’ aura pas d effet sur ce résultat®. Les Etats
qui souhaitent préciser la définition « transparent du point de vue fiscal » dans leurs
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conventions bilatérales sont libres d'inclure une définition de ce terme basée sur les
explications ci-dessus.

26.11 Dans le cas d'une entité ou d'un dispositif traité comme partiellement
transparent sur le plan fiscal selon le droit interne de I’un des Etats contractants, seule
une partie du revenu de I'entité ou du dispositif pourrait ére imposée au niveau des
personnes qui détiennent un intéré dans cette entité ou dans ce dispositif, comme
mentionné dans le paragraphe précédent, tandis que le reste resterait imposable au
niveau de I’ entité ou du dispositif. C'est ains que sont traitées, par exemple, certaines
fiducies et sociétés en commandite simple dans certains pays (la partie du revenu
provenant d’une fiducie qui est distribuée aux bénéficiaires est imposee a la charge de
ces bénéficiaires, tandis que la partie du revenu qui est mise en réserve est imposée a la
charge de la fiducie ou des fiduciaires ; de méme, dans certains pays, le revenu généré
par une société en commandite simple est imposé a la charge de I’ associé commandité
pour ce qui est de la part du revenu qui lui revient, mais est considéré comme étant le
revenu de la société en commandite simple pour ce qui est de la part du revenu qui
revient aux commanditaires). Dans la mesure ou I’entité ou le dispositif remplit les
conditions pour étre résident d’'un Etat contractant, le paragraphe garantit que les
bénéfices de la convention s appliquent aussi a la partie du revenu qui est attribuée a
I"entité ou au dispositif selon le droit interne de cet Etat (sous réserve d’ une éventuelle
disposition anti-abustelle qu’ une regle de limitation des avantages).

26.12 A I'instar d autres dispositions de la Convention, cette disposition s applique
séparément a chaque éément du revenu de I'entité ou du dispositif. Supposons par
exemple que I’ acte constitutif d'une fiducie dispose que tous les dividendes pergus par
la fiducie doivent étre distribués a un bénéficiaire pendant la durée de vie de ce
bénéficiaire, mais doivent étre mis en réserve par la suite. Si I’ un des Etats contractants
considere qu’en pareil cas le bénéficiaire est imposable sur les dividendes qui lui ont
été distribués, mais que les fiduciaires sont imposables sur les dividendes qui seront mis
en réserve, le paragraphe sappliquera différemment a ces deux catégories de
dividendes, méme si les deux types de dividendes sont percus au cours du méme mois.

26.13 En disposant que le revenu auquel il s applique sera considéré comme étant le
revenu d'un résident d’'un Etat contractant aux fins de la Convention, le paragraphe
garantit que le revenu pertinent est attribué a ce résident aux fins de I’ application des
différentes régles d' attribution de la Convention. En fonction de la nature du revenu,
cela permettra donc de considérer le revenu, par exemple, comme étant un « revenu
tiré par » aux fins des articles 6, 13 et 17, des « bénéfices d' une entreprise » aux fins
des articles 7, 8 et 9 (voir également le paragraphe 4 des Commentaires sur I’ article 3)
ou des dividendes ou des intéréts « payés a » aux finsdes articles 10 et 11. Lefait quele
revenu soit considéré comme percu par un résident d un Etat contractant aux fins de la
Convention signifie également que lorsgue ce revenu constitue une fraction du revenu
d une entreprise dans laquelle le résident détient une participation, il sera considéré
comme étant le revenu d'une entreprise exploitée par ce résident (aux fins de la
définition d'une entreprise d'un Etat contractant figurant a I'article3 et au
paragraphe 2 de I’ article 21).

26.14 Bien que le paragraphe garantisse que les différentes regles d attribution prévues
par la Convention sont appliquées dans la mesure ou le revenu d'entités fiscalement
transparentes est traité, selon le droit interne, comme étant le revenu d'un résident
d'un Etat contractant, il ne préjuge pas de la question de savoir s la personne qui
percoit ce revenu en est le bénéficiaire effectif. Lorsque, par exemple, une société de
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personnes fiscalement transparente recoit des dividendes en qualité d agent ou de
mandataire pour une personne qui n'est pas un associé, le fait que ces dividendes
puissent étre considérés comme constitutifs d'un revenu d'un résident d'un Etat
contractant selon le droit interne de cet Etat n’empéchera pas |’ Etat de la source de
considérer que ni la société de personnes, ni les associés, ne sont les bénéficiaires
effectifs de ces dividendes.

26.15 Le paragraphe sapplique uniquement aux fins de la Convention et, par
conséquent, n’oblige pas un Etat contractant & changer la maniére dont il attribue un
revenu ou qualifie des entités aux fins de son droit interne. Dans I’ exemple présenté au
paragraphe 26.7 ci-dessus, bien que le paragraphe 2 dispose que la maitié des intéréts
doivent ére considérés, aux fins de I'article 11, comme un revenu d'un résident de
I’Etat B, cela concernera uniquement I'impdt maximum que I’ Etat A pourra préever
sur les intéréts et ne changera rien au fait que I'impdt exigible par I'Etat A sera a la
charge de I'entité. Si I’on suppose que le droit interne de I’Etat A prévoit une retenue
d’ impdt de 30 % sur lesintéréts, le paragraphe 2 aura simplement pour effet de réduire
le montant de I'imp6t que I’ Etat A prélévera sur les intéréts (de sorte que la moitié des
intéréts seraient imposés au taux de 30 % et I’ autre moitié au taux de 10 % aux termes
de la convention entre les Etats A et B) et ne changera rien au fait que I’entité est le
contribuable pertinent aux fins du droit interne de I’ Etat A. De méme, |a disposition ne
traite pas de fagon exhaustive toutes les questions conventionnelles qui peuvent
résulter de la nature juridique de certaines entités et de certains dispositifs, et peut donc
devoir étre complétée par d'autres dispositions visant a résoudre ces questions (comme
une disposition confirmant qu’une fiducie peut prétendre au statut de résident d'un
Etat contractant malgré le fait que, selon le droit des fiducies de nombreux pays, une
fiducie ne constitue pas une « personne »).

26.16 Ains que le confirme le paragraphe 3, le paragraphe 2 ne limite d’ aucune fagon
le droit d’un Etat d’'imposer ses propres résidents. Cette conclusion est cohérente avec
I'interprétation des conventions fiscales au regard des sociétés de personnes (voir le
paragraphe 6.1 ci-dessus). Toutefois, cela ne restreint pas I'obligation d'alléger la
double imposition supportée par un Etat contractant en vertu des articles23 A et 23 B
lorsque le revenu d'un résident de cet Etat peut ére imposé par |'autre Etat
conformément & la Convention, en tenant compte de |’ application du paragraphe®.
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Notes

1 L'Application du Modele de Convention fiscale de I'OCDE aux soci€étés de personnes,
Questions de fiscalité internationale, n° 6, Editions OCDE, Paris.

2. Ce rapport est reproduit a la page R(15)-1 du volume Il de la version compléte du
Modéle de Convention fiscale de I’ OCDE (OCDE, 2014).

Voir les paragraphes 37 a 40 du Rapport sur les sociétés de personnes.

[Les questions de double imposition liées & la disposition relative aux entités
transparentes seront traitées dans le cadre des travaux qui porteront sur la
proposition visée au paragraphe 62 du rapport sur I’ Action 6.]
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Chapitre 15

Interactions entrela premiere partie et les conventions fiscales

436. Lapremiere partie de ce rapport comporte diverses recommandations concernant
le traitement, au regard du droit interne, des instruments financiers hybrides et des
paiements faisant intervenir une entité hybride. Etant donné que I’ Action 2 dispose
«qu'[u]lne attention toute particuliere doit étre accordée aux interactions entre les
modifications possibles de la légidation nationale et les dispositions du Modéle de
Convention fiscale de I'OCDE», il est nécessaire dexaminer les questions
conventionnelles que ces recommandations peuvent poser.

Regle prévoyant I’interdiction de déductions

437. Le chapitre 1 de la premiére partie comporte une regle relative aux dispositifs
hybrides selon laguelle «la juridiction du payeur refusera que ce paiement fasse I’ objet
d’ une déduction dans la mesure ou il génére un effet de déduction/non-inclusion » visant
a neutraliser les effets des asymétries hybrides au titre d’un paiement effectué dans le
cadre d'un instrument financier. Cela pose la question de savoir s les conventions
fiscales, dansleur forme actuelle, autoriseraient cette interdiction de déduction.

438. Hormislesrégles prévues par les articles 7 et 24, les dispositions des conventions
ne portent pas sur la question de savoir si des paiements sont déductibles ou non et S'ils
sont effectivement imposés ou non, car ces aspects relevent du droit interne.
L’ application possible des dispositions de I'article 24 au regard des recommandations
figurant dans la premiére partie de ce rapport est analysée ci-aprés ; s agissant de I’ article
7, le paragraphe 30 des Commentaires sur cet article est particuliérement pertinent :

30. Le paragraphe 2 [de I'article 7] détermine les bénéfices qui sont attribuables
a un établissement stable aux fins des dispositions du paragraphe 1 qui
répartissent les compétences fiscales concernant ces bénéfices. Une fois que les
bénéfices attribuables a un éablissement stable ont été déterminés conformément
au paragraphe 2 de I'article 7, il appartient au droit interne de chaque Etat
contractant de déterminer s'il y a lieu d'imposer ces bénéfices et de quelle
maniére, sous réserve de se conformer aux conditions imposées par le
paragraphe 2 et les autres dispositions de la Convention. Le paragraphe 2 ne
traite pas la question de savoir s les dépenses sont déductibles lors du calcul du
revenu imposable de |’ entreprise dans chacun des Etats contractants. La question
des conditions de déductibilité des dépenses est du ressort du droit interne, sous
réserve des dispositions de la Convention et, en particulier, du paragraphe 3 de
I'article 24 ...
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Regle défensive exigeant I’inclusion d’un paiement danslerevenu ordinaire

439. Le chapitrel de la premiéere partie comporte comprend également une régle
« défensive » sur les dispositifs hybrides, selon laquelle « [s]i lajuridiction du payeur ne
neutralise pas I'asymétrie, la juridiction du bénéficiaire du paiement exigera que ce
paiement soit inclus dans le calcul du revenu ordinaire dans la mesure ou il donne lieu a
une déduction/absence d'inclusion ». Cette regle peut avoir des conséquences sur les
dispositions de conventions fiscales s €elle cherche ataxer un non-résident dont le revenu
ne serait pas imposable dans cet Etat aux termes des dispositions de la convention fiscale
concernée. En vertu de la combinaison des définitions du «bénéficiaire» et du
« contribuable » dans les recommandations (premiére partie, chapitre 12), cette régle
envisage I'imposition par une juridiction uniguement lorsque le bénéficiaire du paiement
est résident de cette juridiction ou y posséde un établissement stable. Etant donné que les
regles dattribution du revenu définies par les conventions fiscales ne limitent
généralement pas les droits d'imposition de I'Etat en pareilles circonstances, toute
interaction entre la recommandation et les dispositions de conventions fiscales devrait
donc concerner surtout les régles relatives a I’éimination de la double imposition
(articles 23 A et 23 B du Modéle de Convention fiscale de I’ OCDE, OCDE, 2014).

440.  Les deux recommandations suivantes figurant dans la premiere partie de ce
rapport portent sur I’ @imination de la double imposition par I’ Etat de résidence :

(a) «Pour empécher qu’un instrument financier génere des effets de déduction/non-
inclusion, I’exonération des dividendes destinée a éviter la double imposition
économique ne devrait pas étre accordée par le droit interne dans la mesure ou le
dividende versé est déductible par le payeur. De méme, les juridictions devraient
envisager d adopter des restrictions similaires pour d autres types d' exonération
des dividendes visant a éviter la double imposition économique des bénéfices
sous-jacents. » [Recommandation 2.1].

(b) « Afin d’empécher la duplication des crédits d' imp6t dans le cadre d’ un transfert
hybride, toute juridiction qui accorde une réduction au titre des retenues d' imp6t a
la source sur un paiement effectué au titre d'un transfert hybride devrait
restreindre le bénéfice de cet réduction en proportion du revenu net imposable
percu par ce contribuable dans le cadre du dispositif. » [Recommandation 2.2].

441. Comme mentionné précédemment, ces recommandations ne semblent pas poser
de probléeme en lien avec I application des articles 23 A et 23 B du Modéle de Convention
fiscale de |’ OCDE (OCDE, 2014).

M éthode d’ exemption

442. En ce qui concerne I’article 23 A (méthode d’ exemption), le paragraphe 2 de cet
article dispose que dans le cas des dividendes (couverts par |'article 10 du Modéle de
Convention fiscale de I’OCDE, OCDE, 2014), c'est la méthode d’'imputation, et non
d exemption, qui Sapplique. Par conséquent, la recommandation selon laquelle
«|'exonéation des dividendes destinée a alléger la double imposition économique ne
devrait pas ére accordée par le droit interne dans la mesure ol le dividende versé est
déductible par le payeur » ne devrait pas créer de problémes concernant les conventions
fiscales bilatérales qui reprennent laformulation de I’ article 23 A.

443. Néanmoins, il est reconnu gu'un certain nombre de conventions fiscales
bilatérales dérogent aux dispositions de I'article 23 A et prévoient I'application de la
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méthode d’exemption aux dividendes regus d entreprises étrangéres dans lesquelles une
entreprise résidente détient une participation substantielle. Cette possibilité est
expressement reconnue par le Modéle de Convention fiscale de I’OCDE (OCDE, 2014)
(voir les paragraphes 49 a 54 des Commentaires sur les articles 23 A et 23 B).

444, Les problémes posés par l'inclusion de la méthode d exemption dans les
conventions fiscales concernant des éléments de revenu qui ne sont pas imposés dans
I’ Etat de la source sont reconnus depuis longtemps dans le Modéle de Convention fiscale
de I’OCDE (OCDE, 2014) (voir par exemple le paragraphe 35 des Commentaires sur les
articles 23 A et 23 B). Le paragraphe 4 de I’ article 23 A peut traiter certaines situations
impliquant des dispositifs hybrides dans lesquelles un dividende serait autrement soumis
alaméthode de I’ exemption, mais de nombreuses conventions fiscales ne contiennent pas
cette disposition®. Par conséquent, les Etats qui souhaitent suivre les recommandations
énoncées dans la premiére partie de ce rapport mais qui concluent des conventions
fiscales prévoyant I’ application de la méthode de I’ exemption concernant les dividendes
devraient, au minimum, envisager de faire figurer le paragraphe 4 de I’ article 23 A dans
leurs conventions, méme si ces Etats devraient auss reconnaitre que cette disposition
n’ offrirait qu’une solution partielle au probléeme. Ils pourraient opter pour une solution
plus compléte consistant a inclure dans leurs conventions des régles qui leur donneraient
expressément le droit d appliquer la méthode d'imputation, par opposition a celle de
I’ exemption, concernant des dividendes qui sont déductibles dans I’ Etat du payeur. Ces
Etats pourraient auss envisager une solution plus radicale aux problémes de
non-imposition résultant d’'une utilisation abusive de la méthode d exemption, qui
consisterait & ne pas prévoir la méthode d’ exemption dans leurs conventions. Avec cette
approche, la méthode d’imputation serait la seule prévue par les conventions, garantissant
I"allégement de la double imposition juridique, et il reviendrait au droit interne de
déterminer s cela doit passer par la méthode d’'imputation ou celle d’exemption (ou
probablement par une combinaison des deux méthodes, en fonction de la nature du
revenu, comme c'est le cas du droit interne de nombreux pays). Les problemes qui
peuvent résulter de I’ octroi d'un crédit d’'impbt pour impbts sous-jacents (qui ne sont pas
visés par les articles 23 A et 23 B du Modéle de Convention fiscale de I’ OCDE, OCDE,
2014) sont examinés ci-dessous.

M éthode d’imputation

445. En ce qui concerne |’'application de la méthode d'imputation prévue par le
paragraphe 2 de I'article 23 A et par I article 23 B, la recommandation de restreindre cet
avantage « en proportion du revenu net imposable dans le cadre du dispositif » semble
conforme a la réduction de I'impbt interne prévu par cette méthode. Comme I’ indiquent
les paragraphes 60 et 63 des Commentaires sur les articles 23 A et 23 B, I'article 23 B
confie au droit interne le soin de déterminer I'impdt national auquel le crédit d’'impbt
étranger doit étre imputé (la « déduction maximale »), et on s attendrait normalement a ce
qu'il soit calculé comme I'impét de I’ Etat de résidence diminué de toutes les déductions
pertinentes :

60. L’article 23 B fixe les regles principales de la méhode de I'imputation
mais ne donne pas de régles détaillées sur le calcul de I'imputation....
L’ expérience a montré que plusieurs problémes peuvent surgir. Certains d’ entre
eux sont traités dans les paragraphes suivants. Dans plusieurs Etats, des régles
détaillées relatives a I'imputation d’'imp6ts étrangers existent d§a dans leurs
législations internes. C'est la raison pour laquelle un certain nombre de
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conventions comprennent une référence a la législation interne des Etats
contractants et prévoient en outre que ces régles internes n'affectent pas le
principe posé al’article 23 B.

63. La déduction maximale est normalement calculée comme I'impdt sur le
revenu net, c'est-a-dire sur le revenu de I'Etat E (ou S) moins les déductions
autorisées (spécifiques ou proportionnelles) liées a de telsrevenus...

446. Néanmoains, il est admis que des situations de double non-imposition peuvent
surgir lorsque la méthode d'imputation est appliquée, en raison de dispositions de
conventions fiscales ou du droit interne qui complétent I’ approche de base de I’ article 23
B (méthode d’imputation) du Modéle de Convention fiscale de I’ OCDE (OCDE, 2014) ou
gui dérogent a cette méthode. Il peut par exemple s agir de dispositions de la |égislation
interne qui permettent d’'imputer le crédit d’'impét étranger applicable a un élément de
revenu & I'impét exigible dans I’ Etat de résidence sur un autre élément de revenu. Un
autre exemple concernerait des situations dans lesquelles des dispositions de conventions
fiscales ou du droit interne prévoient un crédit d'imp6t étranger sous-jacent au titre de
dividendes, susceptibles de générer des difficultés concernant la partie de la
recommandation 2.1 selon laquelle «les juridictions devraient envisager d’ adopter des
restrictions similaires pour d autres types d’ exonération des dividendes visant a éviter la
double imposition économique des bénéfices sous-jacents ». Ce sont d autres situations
dans lesquelles les Etats contractants devraient veiller & ce que leurs conventions fiscales
prévoient la suppression de la double imposition sans ouvrir la voie a des stratégies de
fraude fiscale.

Application potentielle de dispositions relatives au principe de non-discrimination
prévues par le Modéle de Convention fiscale del’OCDE

447. L’ objectif fondamental des recommandations énoncées dans la premiére partie de
ce rapport est de faire en sorte que les paiements soient traités de facon cohérente au
regard du payeur et du bénéficiaire, et notamment d’ empécher une double déduction ou
une déduction sans inclusion correspondante. Ces recommandations ne semblent pas
poser de probléme de discrimination basée sur la nationalité (art. 24(1)). Elles ne
semblent pas non plus traiter les éablissements stables différemment des entreprises
nationales (art. 24(3)), prévoir des régles différentes pour la déduction de paiements a des
résidents et a des non-résidents (art. 24(4)) ou traiter les entreprises nationales
différemment selon que leur capital est détenu ou contrblé par des résidents ou des
non-résidents (art. 24(5)).

448. Certaines recommandations se rattachant a la légidation interne visant a
neutraliser les effets des dispositifs hybrides qui figurent dans la premiére partie peuvent
avoir plus d'impact sur les paiements a des non-résidents que sur les paiements a des
résidents. Toutefois, cet aspect n'est pas pertinent aux fins de I article 24 dés lors que la
distinction est basée sur le traitement des paiements au regard du payeur et du
bénéficiaire. On ne peut pas déduire du fait qu'une asymétrie dans le traitement fiscal
d’ une entité ou d'un paiement est moins susceptible de se produire dans un contexte
purement national (on peut attendre d'un pays qu’il soit cohérent dans sa classification
des paiements nationaux et des entités nationales) que des régles fondées strictement sur
I’existence d'une telle asymétrie traitent les paiements a des non-résidents ou a des
entreprises détenues par des non-résidents différemment de la fagon dont les paiements a
des résidents ou a des entreprises détenues par des résidents sont traités selon le droit
interne.
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449, Les extraits suivants des Commentaires sur I'article 24 sont particuliérement
pertinents dans ce contexte :

(a) Concernant toutes les dispositions de I'art. 24 : « Les dispositions de I’ article sur
la non-discrimination visent a trouver un juste équilibre entre la nécessité
d’empécher une discrimination injustifiée et celle de tenir compte de ces
distinctions Iégitimes. C'est pourquoi il convient de ne pas éendre indiment la
portée de cet article ala discrimination dite « indirecte » » (paragraphe 1)

« En outre, aors que cet article cherche a éiminer les distinctions qui sont
uniquement fondées sur certaines raisons, il ne vise nullement a ce que les
nationaux o autres Etats, |es non-résidents, les entreprises d’ autres Etats ou les
entreprises national es détenues ou contrdlées par des non-résidents bénéficient
d’'un régime fiscal plus avantageux que celui des nationaux, résidents ou
entreprises nationales détenues ou contrélées par des résidents ... »

(paragraphe 3)

(b) Concernant I'art. 24(3) : « Ce principe se limite donc & une comparaison entre les
regles régissant |'imposition des activités propres a un établissement stable et
celles s appliquant aux activités d’ entreprise similaires menées par une entreprise
résidente indépendante. |l ne s'étend pas aux régles qui tiennent compte des
relations gqu’ une entreprise peut entretenir avec d autres entreprises (par exemple
les regles autorisant la consolidation, le transfert des pertes ou les transferts en
franchise d'impét d' actifs entre sociétés ayant les mémes propriétaires), celles-ci
ne portant pas sur I'imposition des activités d’ entreprise propres a une entreprise
qui seraient similaires a celles d'un établissement stable, mais plutét sur
I"'imposition d’'une entreprise résidente en tant que partie intégrante d’ un groupe
d’ entreprises associées. » (paragraphe 41)

(c) Concernant I'art. 24(4) : «Ce paragraphe tend a faire échec a une forme
particuliére de discrimination résultant du fait que, dans certains pays, la déduction
des intéréts, redevances et autres frais, admise sans réserve quand le bénéficiaire
est un résident, est au contraire limitée ou méme interdite quand ce dernier est un
non-résident. » (paragraphe 73)

(d) Concernant I'art. 24(5) : « Le paragraphe ne concernant que la seule imposition
d’ entreprises résidentes et non celle des personnes qui détiennent ou contrélent
leur capital, il s'ensuit qu'il ne saurait ére interprété comme élargissant la portée
des regles qui tiennent compte des relations qu’'une entreprise résidente peut
entretenir avec d' autres entreprises résidentes (par exemple les regles autorisant la
consolidation, le transfert des pertes ou les transferts en franchise d’imp6t d actifs
entre sociétés ayant |les mémes propriétaires). » (paragraphe 77)

«...il Sensuit que le fait de soumettre une société résidente a une obligation
de retenue a la source sur les dividendes qu’ elle verse & ses actionnaires non-
résidents, mais non sur les dividendes qu’ elle verse aux actionnaires résidents,
ne saurait étre considéré comme une violation du paragraphe 5. Dans ce cas,
cette différence de traitement ne dépend pas du fait que le capital de la société
est détenu ou contrélé par des personnes non résidentes mais, plutét, du fait
que les dividendes versés aux non-résidents sont imposés de fagon
différente. » (paragraphe 78)

450. Pour ces raisons, et sous réserve d une analyse de la rédaction précise des regles
nationdes qui seraient établies pour mettre en ceuvre les recommandations, les
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recommandations figurant dans la premiére partie de ce rapport ne semblent pas faire

craindre un conflit éventuel avec les dispositions de |’ article 24 du Modé& e de Convention
fiscale del’ OCDE (OCDE, 2014).

Note

1 «4, Les dispositions du paragraphe 1 [de I'article 23 A] ne s appliquent pas au
revenu recu ou a la fortune possedée par un resident d'un Etat contractant lorsque
I’autre Etat contractant applique les dispositions de la Convention pour exempter

d’impét ce revenu ou cette fortune ou applique les dispositions du paragraphe 2 de
I'article 10 ou 11 & ce revenu. »
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AnnexeA

Syntheése desrecommandations de la premiere partie
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Recommandations

Recommandation 1 Régle relative aux instruments financiers hybrides

Recommandation 2 Recommandations spécifiques concernant |e traitement fiscal des
instruments financiers

Recommandation 3 Reégle applicable aux paiements hybrides non pris en compte
Recommandation 4 Régle relative aux entités hybrides inversées

Recommandation 5 Recommandations spécifiques concernant le traitement fiscal
des entités hybrides inversées

Recommandation 6 Régle applicable aux paiements hybrides déductibles
Recommandation 7 Régle applicable aux payeurs ayant le statut de double résident
Recommandation 8 Régle relative aux dispositifs hybridesimportés
Recommandation 9 Principes de conception

Recommandation 10  Définition d' un dispositif structuré

Recommandation 11~ Définition de personnes liées, d’ un groupe sous controle
commun et de I’ action commune

Recommandation 12  Autres définitions
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Recommandation 1

Reglerelative aux instrumentsfinanciers hybrides

1. Neutralisation del’asymétrie dansla mesure ou le paiement génére un effet de
déduction/non-inclusion

Laréegle suivante s applique aux paiements effectués dans le cadre d’un instrument financier et
donnant lieu a une asymétrie hybride, ainsi qu'aux paiements de substitution effectués dans le
cadre d'un dispositif portant sur le transfert d’ un instrument financier :

(@ Lajuridiction du payeur refusera que ce paiement ouvre droit a une déduction dans la
mesure ou il génére un effet de déduction/non-inclusion.

(b) Si lajuridiction du payeur ne neutralise pas |I'asymeétrie, la juridiction du bénéficiaire
doit imposer que ce paiement soit pris en compte lors du calcul du revenu ordinaire
danslamesure ou il génere un effet de déduction/non-inclusion.

(c) Desdifférences dansla date d’ enregistrement de paiements effectués dans le cadre d’un
instrument financier ne sont pas considérées comme générant un effet de
déduction/non-inclusion, dés lors que le contribuable peut prouver, a I’ appréciation de
I’administration fiscale, que ce paiement sera pris en compte en tant que revenu
ordinaire dans un délai raisonnable.

2. Définition d’un instrument financier et d’un paiement de substitution

Aux finsdela présenteregle:

(@ Un instrument financier désigne tout dispositif soumis aux régles d'imposition
applicables aux titres de dette, titres de participation ou produits dériveés, alafois selon
leslois des juridictions du bénéficiaire et du payeur, et qui inclut un transfert hybride.

(b) Un transfert hybride englobe tout dispositif de transfert d’ un instrument financier mis
en place par un contribuable et une contrepartie dans lequel :

(i) le contribuable est e propriétaire de I’ actif transféré et la contrepartie détient sur cet
actif des droits qui sont considérés comme des obligations du contribuable ; et

(ii) selon les lois de la juridiction de la contrepartie, la contrepartie est propriétaire de
I’actif transféré et le contribuable détient sur cet actif des droits qui sont considérés
comme des aobligations de la contrepartie.

Dans ce contexte, la propriété d'un actif englobe toute régle ayant pour effet de
soumettre le contribuable a I'impét en qualité de bénéficiaire des flux monétaires
générés par |’ actif.

(c) Tout dispositif au titre duquel une personne verse de I'argent a une autre personne au

titre d’ un rendement financier ou d’un rendement de capitaux propres devrait également
étre traité par lesjuridictions comme un instrument financier a hauteur de ce rendement.
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Recommendation 1 (suite)

(d Tout paiement effectué dans le cadre d'un dispositif qui n'est pas traité comme un
insrument financier par la juridiction de la contrepartie devrait étre consdéré comme
générant une asymétrie uniquement dans la mesure ou le paiement correspond a un
rendement financier ou a un rendement de capitaux propres.

(8 Un paiement de substitution désigne tout paiement effectué au titre d’ un dispositif visant le
transfert d’ un instrument financier, dans la mesure ot il correspond, en partie ou en totdlité,
a un rendement financier ou & un rendement de capitaux propres de I'instrument financier
sous-jacent, lorsque ce paiement ou rendement :

(i) n"aurait pas éé inclus dansle calcul du revenu ordinaire du payeur ;

(ii) n'aurait pas &¢éinclus dansle calcul du revenu ordinaire du bénéficiaire ; ou
(iii) aurait généré une asymétrie hybride ;

Sl avait été effectué directement dans|e cadre de I’ instrument financier.

3. Laréglene s applique qu’ aux paiements effectués dansle cadre d’ un instrument
financier qui génereuneasymétrie hybride

Un paiement effectué dans le cadre d’ un instrument financier génére une asymétrie hybride lorsque
celle-ci peut étre attribuée aux termes de I'instrument. Un paiement ne peut étre attribué aux termes
de I'instrument financier lorsgue I asymétrie découle exclusvement du statut du contribuable ou des
circonstances dans lesquelles |’ instrument financier est détenu.

4. Portéedelarégle

Cette régle s applique uniquement aux paiements effectués entre deux personnes qui sont liées, ou &
ceux effectués en vertu d' un dispositif structuré auquel le contribuable est partie.

5. Exceptionsalarégle

La réponse principale visée par la Recommandation 1.1 (@) ne doit pas S appliquer a un paiement
effectué par un organisme de placement soumis a un traitement réglementaire et fisca particulier
selonlesloisdelajuridiction d' établissement, deslorsque:

(@ Lapoalitique fiscale de lajuridiction d’ établissement a pour objet de préserver la déduction
du paiement effectué au titre de I"instrument financier pour faire en sorte que:

(i) le contribuable soit exonéré d'impdt ou soumis a un imp6t minime sur son revenu
d'investissement ; et

(ii) les dé&enteurs d'instruments financiers émis par le contribuable soient imposés sur ce
paiement en tant que revenu ordinaire sur une base courante.

(b) Le cadre réglementaire et fisca de la juridiction d'établissement d’'un organisme de
placement a pour effet que les instruments financiers émis par ce dernier procureront au
contribuable un revenu qui sera intégralement ou pour I'essentiel payé et distribué aux
détenteurs de ces instruments financiers dans un délai raisonnable apres I’ obtention ou la
réception de ce revenu par le contribuable.

(¢) Lapdlitiquefiscade delajuridiction d' établissement de I’ organisme prévoit que I'intégralité
du montant du paiement :

(i) est incluse dans le revenu ordinaire de toute personne qui est un bénéficiaire dans cette
juridiction ; et
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Recommendation 1 (suite)

(ii) n'est pas exclue du calcul du revenu ordinaire de toute personne qui est un bénéficiaire
selon les lois de la juridiction du bénéficiaire en vertu d’une convention conclue entre la
juridiction d’ établissement de |’ organisme et celle du bénéficiaire.

(d) Lepaement n'est paseffectué dansle cadre d’un dispositif structuré.

La regle défensive prévue par la recommandation 1.1(b) continue de s appliquer a tout paiement
effectué par cet organisme de placement.
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Recommandation 2

Recommandations spécifiques concer nant le traitement fiscal desinstruments
financiers

1. Refus de |’ exonération des dividendes pour des paiements déductibles

Pour empécher qu'un instrument financier génére des effets de déduction/non-inclusion,
I’ exonération des dividendes destinée a éviter la double imposition économique ne devrait pas
étre accordée par le droit interne dans la mesure ol le dividende versé est déductible par le
payeur. De méme, les juridictions devraient envisager d' adopter des restrictions similaires pour
d'autres types d' exonération des dividendes visant a éviter la double imposition économique de
bénéfices sous-jacents.

2. Limitation des crédits d’impots étrangersdansle cadre d’un transfert hybride
Afin d’empécher la duplication des crédits d'impbt dans le cadre d’un transfert hybride, toute
juridiction qui accorde une réduction au titre de retenues d’imp6t a la source sur un paiement

effectué au titre d’ un transfert hybride devrait limiter cette réduction a proportion du revenu net
imposable percu par ce contribuable dans le cadre du dispositif.

3. Portéedelarégle

Ces recommandations ont une portée illimitée.
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Recommandation 3

Reégle applicable aux paiements hybrides non prisen compte

1. Neutralisation de |’ asymétrie dansla mesure ou |le paiement génére un effet de
déduction/non-inclusion

La régle suivante devrait s appliquer a un paiement non pris en compte effectué par un payeur
hybride qui génére une asymétrie fiscale :

(& Lajuridiction du payeur refuse que ce paiement ouvre droit a une déduction dansla
mesure ou il génére un effet de déduction/non-inclusion.

(b) Si lajuridiction du payeur ne neutralise pas |I'asymétrie, la juridiction du bénéficiaire
prévoit I'inclusion de ce paiement dans le calcul du revenu ordinaire dans la mesure ou
il génére un effet de déduction/non-inclusion.

(c) Aucune asymétrie ne se produit dans la mesure ol la déduction dans la juridiction du
payeur est imputée a un revenu inclus dans le calcul du revenu ordinaire selon les lois de
la juridiction du bénéficiaire et de celle du payeur (revenu soumis a une double
inclusion).

(d) Toute déduction qui excéde le montant du revenu soumis a une double inclusion
(déduction excédentaire) pourra étre imputée aux revenus soumis a une double inclusion
au cours d’ une autre période.

2. Lareégle s applique uniguement aux paiements non pris en compte effectués par un
payeur hybride

Aux finsde laprésenterégle :

(& Un paiement non pris en compte est un paiement déductible selon les lois de la
juridiction du payeur mais qui n’est pas reconnu selon les lois de la juridiction du
bénéficiaire.

(b) Une personne est un payeur hybride si le traitement fiscal du payeur selon les lois de la
juridiction du bénéficiaire conduit & la non-prise en compte du paiement.

3. Lareégle s applique uniquement aux paiements qui générent une asymétrie hybride

Un paiement non pris en compte effectué par un payeur hybride génére une asymétrie hybride
si, selon les lois de lajuridiction du payeur, la déduction peut étre imputée a un revenu qui n’est
pas soumis a une double inclusion.

4. Portéedelaregle

Cette régle s applique uniquement si les parties au paiement hybride sont membres du méme
groupe sous contréle commun ou si le paiement est effectué en vertu d' un dispositif structuré
auquel le contribuable est partie.
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Recommandation 4

Reéglerelative aux entités hybridesinver sees

1. Neutraliser I'asymétrie dans|a mesure ou le paiement généere un effet de déduction/non-
inclusion

Lorsgu’'un paiement effectué dans le cadre d’une entité hybride inversée donne lieu a une
asymeétrie hybride, la juridiction du payeur devrait appliquer une régle refusant toute déduction
au titre de ce paiement dans la mesure oul celui-ci génére un effet de déduction/non-inclusion.

2. Lareégle s applique uniquement aux paiements en faveur d’une entité hybride inver sée

L’expression « entité hybride inversée » désigne toute personne considérée comme une entité
distincte selon les lois de la juridiction de I'investisseur et comme étant transparente aux fins
fiscales selon leslois de lajuridiction ol elle est établie.

3. Lareégle s applique uniquement aux asymétries hybrides

Un paiement génére une asymeétrie hybride deés lors qu'un versement direct du paiement en
faveur de I’ investisseur aurait permis d’ éviter |’ asymétrie.

4. Portéedelaregle

La regle s'applique uniquement lorsgue I'investisseur, I'entité hybride inversée et le payeur
appartiennent au méme groupe sous controle ou si le paiement est effectué en vertu d’'un
dispositif structuré auquel le payeur est partie.
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Recommandation 5

Recommandations spécifiques concer nant le traitement fiscal des entités
hybrides inver sées

1. Améliorations desrégimesrelatif aux SEC et autresrégimesrelatifs aux
investissements a I’ étranger

Lesjuridictions devraient envisager de mettre en place un régime relatif aux investissements a
I’étranger ou de modifier le régime existant en vue d empécher la survenue d effets de
déduction/non-inclusion lorsgue des paiements sont effectués en faveur d'une entité hybride
inversée. De méme, les juridictions devraient envisager de mettre en place un régime relatif
aux investissements a |’ étranger visant les dispositifs hybrides importés ou, si un tel régime
existe, de le modifier.

2. Limiter la transparence fiscale pour lesinvestisseur s non-résidents

Une entité hybride inversée devrait étre considérée comme un contribuable résidant dans la
juridiction ou €lle est établie si son revenu n'est pas imposé selon les lois de cette juridiction et
s le revenu accumulé d'un investisseur non résident faisant partie du méme groupe sous
contrdle commun que I’entité hybride n'est pas soumise a I'imp6t selon les lois de la
juridiction de I’ investisseur.

3. Communication d’infor mations pour lesintermédiaires

Les juridictions devraient imposer des obligations appropriées en matiere de dépdt de
déclaration et de communication d’informations aux personnes établies sur leur territoire afin
d'aider les contribuables et les administrations fiscales a déterminer correctement le montant
des paiements attribués a |’ investisseur non résident.
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Recommandation 6

Regle applicable aux paiements hybrides déductibles

1. Neutralisation de |’asymétrie dans la mesure ou le paiement génére un effet de
double déduction

Laregle suivante s applique a un payeur hybride qui effectue un paiement déductible selon les
lois de sa juridiction et qui déclenche une double déduction dans la juridiction de la société
mere, générant une asymeétrie hybride.

(@ Lajuridiction de la société mére refuserala double déduction au titre de ce paiement
dans la mesure ou elle se traduirait par une double déduction.

(b) Silajuridiction de la société mére ne neutralise pas |’ asymétrie, lajuridiction du payeur
refusera la déduction au titre de ce paiement dans la mesure oul elle se traduirait par une
double déduction.

(c) Aucune asymétrie ne se produira dans la mesure oul la déduction compense e revenu
inclus en tant que tel selon les lois de lajuridiction de la société mére et de celle du
payeur (revenu soumis a une double inclusion).

(d) Toute déduction qui excede le montant du revenu soumis a une double inclusion
(déduction excédentaire) pourra étre imputée sur les revenus soumis a une double
inclusion lors d'une autre période. Pour prévenir les pertes irrécupérables, la déduction
excédentaire peut étre autorisée dans la mesure ou le contribuable peut prouver, a la
satisfaction de I'administration fiscale, que la déduction excédentaire dans |'autre
juridiction ne peut étre imputée sur un revenu non soumis a une double inclusion d'une
personne selon les lois de cette autre juridiction.

2. Laregle s applique uniguement aux paiements déductibles effectués par un payeur
hybride

Une personne sera considérée comme un payeur hybride au titre d’ un paiement déductible selon
lesloisde sajuridiction s :

(@) le payeur n'est pas résident de la juridiction dans laquelle a lieu le paiement et le
paiement déclenche une double déduction en faveur de son auteur (ou d’une personne
qui lui est liée) selon les lois de lajuridiction dont le payeur est résident (lajuridiction de
la société mére) ; ou

(b) le payeur est résident de la juridiction dans laquelle a lieu le paiement et le paiement
déclenche une double déduction en faveur d’un investisseur détenant dans ce payeur (ou
dans une personne qui lui est liée) selon les lois de I’ autre juridiction (lajuridiction de la
Société mere).
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Recommendation 6 (suite)
3. Lareégle s applique uniquement aux paiements qui générent une asymeétrie hybride
Un paiement génére une asymétrie hybride si la déduction correspondante peut compenser,
selon les lois de la juridiction du payeur un revenu qui n'est pas un revenu soumis a double
inclusion.
4. Portéedelaregle
La régle défensive s applique uniquement si les parties au dispositif hybride sont membres du

méme groupe sous contréle commun ou si I’ asymeétrie se produit dans le cadre d’un dispositif
structuré dont le contribuable est partie. La réponse recommandée a une portéeillimitée.
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Recommandation 7

Reégle applicable aux payeursayant le statut de doublerésident

1. Neutralisation de|’asymétrie dans|a mesure ou le paiement génére un effet de double
déduction

Larégle suivante s applique a une entité a double résidence qui effectue un paiement déductible
selon les lois des deux juridictions ou le payeur est résident, cette double déduction générant
une asymeétrie hybride.

(@) Chacune desjuridictions de résidence refusera une déduction au titre de ce paiement dans
|la mesure ou elle se traduit par une double déduction.

(b) Aucune asymétrie ne se produira dans la mesure ou la déduction compense le revenu
inclus en tant que selon leslois des deux juridictions (revenu soumis a double inclusion).

(c) Toute déduction qui excede le montant du revenu soumis a une double inclusion
(déduction excédentaire) pourra étre imputée sur les revenus soumis a une double
inclusion lors d'une autre période. Pour prévenir les pertes irrécupérables, la déduction
excédentaire peut étre autorisée dans la mesure ou le contribuable peut prouver, a la
satisfaction de I'administration fiscale, que la déduction excédentaire dans I’autre
juridiction ne peut étre imputée sur un revenu non soumis a une double inclusion d’une
personne selon les |ois de cette autre juridiction.

2. Lareégle s applique uniquement aux paiements déductibles effectués par une société a
doublerésidence

Un contribuable est considéré comme un double résident S'il réside, a des fins fiscales, dans
deux ou plusieursjuridictions.

3. Laregle s applique uniguement aux paiements qui générent une asymétrie hybride

Une déduction au titre d'un paiement généere une asymeétrie hybride si cette déduction peut
compenser, selon les lois de I'autre juridiction, un revenu qui n’'est pas un revenu soumis a
double inclusion.

4. Portéedelaregle

Laréponse principale a une portée illimitée.
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Recommandation 8

Reglerelative aux dispositifs hybridesimportés

1. Refuser la déduction dans la mesure ol le paiement donne lieu a des effetsindir ects de
déduction/non-inclusion

La juridiction du payeur devrait appliquer une régle amenant a refuser une déduction au titre
d’un paiement donnant lieu a une asymeétrie hybride importée si |e bénéficiaire considére que ce
paiement est compensé par une déduction hybride dans sa juridiction.

2. Définition d’une déduction hybride

Une déduction hybride est une déduction résultant :

(@ d' un paiement effectué au moyen d'un instrument financier qui génére une asymétrie
fiscale;

(b) dun paiement non pris en compte effectué par un payeur hybride qui génére une
asymétrie fiscale ;

(c) dun paiement effectué en faveur d'une entité hybride inversée qui génére une asymétrie
fiscale;

(d) d'un paiement effectué par un payeur hybride ou un contribuable a double résidence qui
donne lieu a une double déduction générant une asymétrie fiscale ;

et qui englobe une déduction résultant d’ un paiement effectué en faveur d' une autre personne si
cette derniére considére le paiement comme compensé par une autre déduction hybride.

3. Paiement générant une asymétrie importée

Un paiement générant une asymétrie hybride importée est un paiement déductible effectué en
faveur d'un bénéficiaire qui n’est pas soumis aux regles relatives aux dispositifs hybrides.

4. Portéedelaregle
Cette regle s'applique s le contribuable est membre du méme groupe sous contréle commun

que les parties au dispositif hybride importé ou s le paiement est effectué en vertu d'un
dispositif structuré auquel le contribuable est partie.
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Recommandation 9

Principes de conception

1. Principes de conception

Lesreglesrelatives aux digpositifs hybrides visent aoptimiser les résultats suivants:

(@ neutraliser I'asymétrie plutdt que supprimer I’ avantage fiscal qui résulte desloisdelajuridiction ;

(b) érecomplétes;

() S appliquer automatiquement ;

(d) éviter ladoubleimposition grace alacoordination desregles;;

(e) réduire au minimum lesrépercussions négatives sur lalégidation nationd e existante ;

(f) é&reclaireset trangparentes dans leur fonctionnement ;

(g) offrir une flexibilité suffisante pour pouvoir ére intégrées dans la |égidation de chacune des
juridictions;

(h) é&reapplicablespar les contribuables et réduire au minimum les colts de discipline ; et

(

Les juridictions qui transcrivent ces recommandations dans leur légidation devraient le faire dans le

respect de ces principes de conception.

2. Miseen cauvreet coordination

) minimiser les contraintes administratives supportées par les autoritésfiscales.

Les juridictions devraient coopérer en vue d'éaborer des mesures garantissant que ces
recommandations seront mises en oanre de facon cohérente et efficace. Ces mesures
devraent inclure:

(@ lamiseau point d orientations consensuelles pour I’ application des recommandations ;

(b) lacoordination de lamise en cauvre des recommandations (y compris du calendrier) ;

(c) I'édaboration de reglestransitoires (sans préjudice au maintien en place des dipositifs existants) ;
(d) I'examen delamise en cauvre efficace et cohérente des recommandations;

(e) I'échange de renseignements sur le traitement, par la juridiction, des insruments financiers
hybrides et des entités hybrides;

(f) des eforts visant a mettre les informations pertinentes a la digposition des contribuables (y
compris des efforts raisonnables de lapart del’ OCDE) ; et

(g) laprise en compte desinteractions entre les recommandations et d’ autres actions du Plan d' action
concernant le BEPS, notamment lesactions 3 et 4.
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Recommandation 10

Définition d'un dispositif structuré

1. Définition générale

Un dispositif structuré désigne tout dispositif dont les termes et le prix reflétent la prise en
compte de I’ effet du dispositif hybride ou qui, au regard des faits et circonstances qui lui sont
propres (y compris les termes du dispositif), a été concu en vue de générer une asymétrie
fiscale.

2. Exemples spécifiques de dispositifs structur és

Les faits et circonstances qui indiquent qu'un dispositif a été congu en vue de créer une
asymétrie hybride incluent notamment :

(& un dispositif concu pour créer une asymétrie ou qui fait partie d’un plan poursuivant le
méme objectif ;

(b) un dispositif qui contient une condition, une mesure ou une transaction utilisée pour créer
une asymeétrie ;

(c) un dispositif qui est commercialisé, en tout ou en partie, en tant que dispositif assorti
d' avantages fiscaux des lors que tout ou partie de ces avantages résultent de I’ asymeétrie ;

(d) un dispositif principalement commercialisé auprés de contribuables situés dans une
juridiction ou I’ asymétrie se produit ;

(e) un dispositif présentant certaines caractéristiques qui en modifient les termes, et
notamment son rendement, des lors que |’ asymeétrie disparait ; ou

(f) undispositif qui générerait un rendement négatif si I’ asymétrie n’ existait pas.

3. Circonstances dans lesquelles un contribuable n’ est pas partie a un dispositif structuré

Un contribuable ne sera pas considéré comme partie a un dispositif structuré si on ne peut pas
raisonnablement attendre de ce contribuable ou d’un membre du méme groupe sous contrdle
commun qu’il soit informé de I’ existence de |'asymétrie et s'il n’a pas bénéficié de I’ avantage
fiscal généré par cette asymétrie.
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Recommandation 11

Définition de personnesliées, d'un groupe sous contr 6le commun et de
I'action commune

1. Définition générale
Aux fins de ces recommandations :

(@ Deux personnes sont considérées comme étant liéess elles font partie du méme groupe sous
contréle commun ou si |a premiére personne détient un investissement supérieur ou égal a
25% dans la deuxiéme personne ou Sil existe une troiséme personne qui détient un
investissement supérieur ou égal a25 % dans les deux autres.

(b) Deux personnes font partie du méme groupe sous contréle commun s ;
(i) elles sont consolidées ades fins comptables;

(i) la premiére personne détient un investissement qui lui confére le controle effectif de
la deuxiéme personne, ou une troiséme personne détient un investissement qui lui
confere le controle effectif des deux autres personnes;

(iii) la premiére personne détient un investissement supérieur ou éga a 50 % dans la
deuxiéme personne, ou une troisieéme personne détient un investissement supérieur ou
éga a50 % dans lesdeux autres; ou

(iv) eles peuvent étre considérées comme des entreprises associées en vertu de
I’ article 9 du M odél e de convention fiscale concernant le revenu et 1a fortune.

() Une personne sera considérée comme détenant un certain pourcentage d’ investissement dans
une autre personne s cette personne détient, directement ou indirectement par le biais d'un
investissement dans d’ autres personnes, un certain pourcentage des droits de vote de cette
personne ou de lavaleur d’ une participation dans cette personne.

2. Agrégation desintéréts

Dans le cadre des regles relatives aux parties liées, une personne qui agit en commun avec une autre
personne au titre de la propriété ou du contrdle de droits de vote ou de participation sera considérée
comme détenant ou controlant I’ ensemble des droits de vote ou des participations de cette personne.

3. Action commune

Deux personnes seront considérées comme agissant en commun au titre de la propriété ou du
contréle de droits de vote ou de participations S :

(@ dlessont membresdelaméme famille;
(b) une personne agit réguliérement selon les souhaits de I’ autre personne ;

(¢) dlesont conclu un dispositif qui a un impact significatif sur la valeur ou le contréle de ces
droits ou participations ; ou
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Recommandation 11 (suite)

(d) lapropriété ou le controle de ces droits de vote ou de ces participations sont gérés par la
méme personne ou par le méme groupe de personnes.

Si le gestionnaire d’un organisme de placement collectif peut prouver, a |'appréciation de
I’administration fiscale, en se fondant sur les termes du mandat d’investissement, sur la nature
de I'investissement et sur les circonstances dans lesquelles le dispositif hybride a été conclu,
gue les deux fonds n'ont pas agi en commun concernant I’investissement, alors les intéréts
détenus par ces fonds ne doivent pas étre agrégés aux fins de I’ application du critére d’action
commune.
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Recommandation 12

AUTRESDEFINITIONS

1. Définitions
Aux fins de ces recommandations :

Administrateur Un administrateur, en lien avec toute personne, désigne une personne
investie du pouvoir, prévu par les statuts ou I’ acte constitutif, de gérer et
de contréler cette personne, et inclut un fiduciaire.

Argent L’ argent désigne toute forme d’ argent, toute chose convertible en argent
et tout bien ou service qui serait rémunéré dans une situation de pleine
concurrence.

Asymétrie Une asymétrie désigne une double déduction ou une déduction/absence

d’inclusion et inclut les asymétries attendues.

Asymétrie hybride Ce concept est défini au paragraphe 3 des recommandations 1, 3, 4, 6 et
7, aux fins de ces recommandations.

Bénéficiaire Un bénéficiaire désigne toute personne qui recoit un paiement au titre
d'un dispositif, y compris par le biais d'un établissement stable lui
appartenant.

Constitution Constitution, s'agissant d'une personne donnée, désigne les regles qui

régissent larelation entre cette personne et ses propriétaires, et inclut les
statuts ou I’ acte constitutif.

Contribuable Un contribuable, au regard de toute juridiction, désigne toute personne
soumise a I’'impdt dans cette juridiction, soit en qualité de résident, soit
en vertu de regles relatives a I application d’ une imposition a la source
(comme le maintien d’ un établissement stable dans cette juridiction).

Déduction Sagissant d'un paiement, une déduction (et I'adjectif déductible)
signifie qu’ aprés avoir déterminé correctement la nature et |e traitement
du paiement au regard des lois de la juridiction de son payeur, ce
paiement est pris en compte en tant que déduction ou en tant que
réduction d'imp6t équivalente prévue par les lois de cette juridiction
lors du calcul du revenu net du contribuable.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



ANNEX A. SYNTHESE DES RECOMMANDATIONS DE LA PREMIERE PARTIE— 183

Recommandation 12 (suite)

Déduction/absence  Un paiement donne lieu a une déduction/absence d'inclusion s ce

d’inclusion paiement est déductible selon les régles en vigueur dans la juridiction de
son payeur mais n’entre pas dans le calcul du revenu ordinaire de toute
personne dans lajuridiction du bénéficiaire.

En général, les différences temporelles d’ enregistrement des paiements
ou les différences dans la méthode retenue pour mesurer la valeur de ce
paiement entre juridictions n'ont pas d'incidence sur les effets de
déduction/non-inclusion. Toutefois, dans certaines circonstances, un
décalage temporel sera considéré comme permanent si le contribuable ne
peut pas prouver, a |’appréciation d’ une autorité fiscale, qu’ un paiement
sera comptabilisé au cours d’une période de temps raisonnable (voir la
recommandation 1.1(c)).

Dispositif Un dispositif désigne un accord, un contrat, un régime, un plan ou une
entente, opposable ou non, y compris I’ensemble des mesures et des
transactions qui permettent sa mise en oauvre. Un dispositif peut faire
partie d’un dispositif plus large, étre un dispositif unique, ou se composer
de plusieurs dispositifs.

Distribution Une distribution, en lien avec toute personne, désigne le paiement de
bénéfices ou de gains par cette personne en faveur d'un propriétaire.

Double déduction Un paiement donne lieu a une double déduction s'il est déductible selon
les lois de plusieursjuridictions.

Droits de vote Les droits de vote désignent le droit de participer a la prise de décision
concernant une distribution, une modification de la constitution ou la
désignation d'un administrateur.

Famille Une personne (A) est membre de la méme famille qu’ une autre personne
(B)siBest:

e |econjoint ou le partenaire civil de A,

e une personne apparentée a A (frére, soaur, ascendant ou
descendant direct),

e leconjoint ou le partenaire civil d’une personne apparentée a A,
e Une personne apparentée au conjoint ou au partenaire civil de A,

e le conjoint ou le partenaire civil d'une personne apparentée au
conjoint ou au partenaire civil de A,

e Uune personne apparentée adoptée.

Inclusdansle Un paiement est considéré comme inclus dans le revenu ordinaire dans la

revenu ordinaire mesure ou, apres avoir déterminé correctement la nature et le traitement
du paiement au regard des lois de la juridiction concernée, ce paiement
est intégré en tant que revenu ordinaire dans le calcul du revenu du
bénéficiaire selon les lois de cette juridiction.

I nvestisseur Un investisseur, en lien avec toute personne, désigne toute personne qui
détient directement ou indirectement des droits de vote ou des
participations dans cette personne.

Juridiction du La juridiction du bénéficiaire désigne toute juridiction dans laquelle le
bénéficiaire bénéficiaire est un contribuable.
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Juridiction
d'établissement

Juridiction de
I’ investi sseur

Juridiction du
payeur

Organisme de
placement collectif

Paiement

Participation

Payeur

Personne

Régime relatif aux
investissements &
I’ étranger

Rendement des
capitaux propres

Rendement
financier

Revenu cumulé

Revenu ordinaire

Recommandation 12 (suite)

Une juridiction d'éablissement, en lien avec toute personne, désigne la
juridiction dans laguelle cette personne et constituée en société ou éablie de
toute autre maniere.

La juridiction de I'investisseur désigne toute juridiction dans laquelle
I"investisseur est un contribuable.

Lajuridiction du payeur désigne toute juridiction dans laquelle le payeur est un
contribuable.

Un organisme de placement collectif désigne un organisme défini au
paragraphe 4 du rapport de 2010 sur I'octroi des bénéfices des conventions
fiscaes aux revenus d' organismes de placement collectif (2010, OCDE).

Un paiement inclut tout montant susceptible d'étre payé, notamment une
digtribution, un crédit, un débit, une somme due, mais exclut les paiements
réputés ére effectués uniquement a des fins fiscales et qui n'impliquent pas la
crégtion de droits économiques entre les parties.

Une participation désigne tout intérét dans une personne, et inclut le droit de
percevoir un rendement des capitaux propres.

Un payeur désigne toute personne qui effectue un paiement au titre d'un
dispositif, y compris par le biais d’ un éablissement stable [ui appartenant.

Une personne désigne toute personne physique ou morale, tout ensemble de
personnes non congtitué en société, ains qu’ un trust ou unefiducie.

Un régime relatif aux investissements a I’ éranger inclut les régles applicables
alUx sociétés étrangeres contrélées et aux fonds d'investissement étrangers, et
toute autre régle qui impose que le revenu cumulé d' un investisseur soit inclus
sur une base courante selon lesloisde lajuridiction de I’ investisseur.

Le rendement des capitaux propres désigne le droit de percevoir des bénéfices
ou de participer a des distributions de toute personne et, s agissant de tout
dispositif, le rendement de ce dispositif qui est économiquement équivalent a
une digribution ou & des bénéfices ou, lorsgu'il est raisonnable de le penser
gorés examen des termes du dispositif, désigne le rendement calculé par
référence a des distributions ou a des bénéfices.

Le rendement financier, S agissant de tout dispositif, désigne un rendement qui
est économiquement équivalent a un intéré ou, lorsqu'il est raisonnable de le
penser gorés examen des termes du dispositif, désigne le rendement qui est
calculé par référence alavaeur temporelle del’ argent au titre du dispositif.

Le revenu cumulé sagissant d'un bénéficiaire et d'un investisseur donnés,
désigne le revenu du bénéficiaire qui s est cumulé au profit de cet investisseur.

Le revenu ordinaire désigne un revenu soumis a I'imp6t au taux margina
applicable au contribuable et qui ne bénéficie d' aucune exonération, exclusion,
crédit ou autre réduction applicable a certaines catégories de paiements (comme
les crédits d'imp6t indirects pour des impdts sousjacents sur le revenu du
payeur). Le revenu est considéré comme assujetti a I'impdt au taux margind
gpplicable au contribuable nonobstant |e fait que I’ impét est minoré d' un crédit
ou d’'une autre réduction accordée par la juridiction du bénéficiaire au titre
d'une retenue a la source ou d'autres impots appliqués par la juridiction du
payeur sur |e paiement proprement dit.
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Recommandation 12 (suite)

Revenu soumis a Le revenu soumis a double inclusion, dans le cas de paiements

double inclusion déductibles comme de paiements non pris en compte, désigne tout
élément de revenu inclus en tant que revenu ordinaire selon les lois des
juridictions ou |'asymétrie s'est produite. Néanmoins, un éément
considéré comme un revenu selon les lois des deux juridictions pourrait
continuer d’étre assimilé a un revenu soumis a double inclusion, méme si
ce revenu bénéficie de I'allégement de la double imposition, sous la
forme d’un crédit d'imp6t étranger (y compris un crédit d’imp6t étranger
sous-jacent) ou d'une exemption applicable aux dividendes par exemple,
dans la mesure ou cet allégement a pour effet que le revenu qui a été
imposé a taux plein dans une juridiction ne supportera pas un impot
supplémentaire en application des |ois d’ une autre juridiction.

Trust (ou fiducie)  Un trust (fiducie) inclut toute personne qui est un fiduciaire d'un trust
(fiducie) agissant en cette qualité.
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Annexe B

Exemples
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Exemple 1.1

Exemple 1.2

Exemple 1.3

Exemple 1.4

Exemple 1.5
Exemple 1.6

Exemple 1.7

Exemple 1.8

Exemple 1.9

Exemple 1.10
Exemple 1.11
Exemple 1.12

Exemple 1.13

Exemple 1.14
Exemple 1.15

Exemple 1.16

Exemple 1.17

L iste des exemples

Reglerelative aux instruments financiers hybrides

Paiement d’intéréts au titre d’ un instrument hybride de
créance/participation

Paiement d'intéréts au titre d'un instrument hybride de
créance/participation ouvrant droit a une exonération partielle

Paiement d’ intéréts au titre d’ un instrument hybride de
créance/participation assujetti a un taux réduit

Paiement d'intéréts donnant droit & un crédit pour imp6t étranger
sous-jacent

Paiement d’ intéréts a une personne exonérée

Paiement d'intéréts a une personne établie dans une juridiction a
fiscalité nulle

Paiement dintéréts a un
un régime fiscal territorial

contribuable  assujetti  a

Paiement d’intéréts non inclus au revenu d'un établissement
stable

Paiement d'intéréts a une personne qui détient un instrument par
le biais d’ un compte exonéré d’' impot

Dividendes déductibles versés par une entité ad hoc
Allégement fiscal équivalant a une déduction

Titre de créance émis en proportion des actions requalifiées
comme titres de participation

Accumulation d’une prime présumée a I'égard d' un prét sans
intérét

Intérét réputé al’ égard d'un prét sans intérét

Ecarts de valorisation attribuables a la prime d’ émission payée
aux termes d' une obligation convertible

Ecart de vaorisation de I'escompte lors de I'émission d'une
obligation convertible optionnelle

Absence d’'asymétrie au regard de la mesure des écarts de
change
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Exemple 1.18

Exemple 1.19

Exemple 1.20
Exemple 1.21

Exemple 1.22

Exemple 1.23

Exemple 1.24

Exemple 1.25

Exemple 1.26
Exemple 1.27
Exemple 1.28
Exemple 1.29
Exemple 1.30
Exemple 1.31
Exemple 1.32
Exemple 1.33

Exemple 1.34

Exemple 1.35

Exemple 1.36

Exemple 1.37

Exemple 2.1
Exemple 2.2

Paiement en contrepartie d'un consentement a modifier les
dispositions d’ un titre de créance

Paiement en contrepartie de I'annulation d'un instrument
financier

Libération d' une dette non assimilable a un paiement

Accumulation d'un passif éventuel au titre des intéréts
entrainant une asymétrie

Accumulation d'un passf éventuel au titre des intéréts
n’ entrainant pas d’ asymétrie

Paiement fait par une entité hybride aux termes d’ un instrument
financier hybride

Paiement inclus dans e revenu ordinaire aux termes d’ un régime
applicable aux SEC

Paiement aux termes d’ un bail assujetti aun gjustement
uniquement dans la limite du rendement financier

Contrepartie pour |’ achat d’un actif de négociation
Composante intérét du prix d achat

Intérét payé a une entité commerciale

Intérét payé a une entité négociante

Ajustement du prix d achat au titre des bénéfices non répartis
Mise en pension d actions structurée comme un prét
Dispositif de prét d’ actions

Dispositif de prét d’actions ou le cessionnaire est imposable sur
les dividendes sous-jacents

Dispositif de prét d’ actions ol les dividendes sur titres
empruntés donne lieu a une perte de négociation

Dispositif de prét d'actions ou aucune des parties ne traite
|'accord comme un instrument financier

Déduction au titre d' une prime payée pour I'acquisition d'une
obligation avec intéréts courus

Paiement de compensation au titre des dividendes portant sur
une transaction sur actions échouée

Recommandations spécifiques concer nant le traitement fiscal desinstruments
financiers

Application de larecommandation 2.1 aux dividendes exonérés

Application de la recommandation 2.2 a un dispositif de prét
d’ obligation
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Exemple 2.3 Coordination de la régle relative aux instruments financiers
hybrides et de larecommandation 2.1

Régle applicable aux paiements hybrides non prisen compte

Exemple 3.1 Structure de paiements hybrides non pris en compte faisant
intervenir une entité non prise en compte

Exemple 3.2 Paiement hybride non pris en compte dans le cadre d'un régime
de consolidation et d'un groupement fiscal

Reglerelative aux entités hybridesinver sées

Exemple 4.1 Entité exonérée dimpbt faisant intervenir une entité hybride
inversée
Exemple 4.2 Paiements partiellement exclus du calcul du revenu visés par la

recommandation 4

Exemple 4.3 Portée de la recommandation 4 en matiere de paiements pris en
compte dans le cadre d’' un régime applicable aux SEC

Exemple 4.4 Interactions entre la recommandation 4 et |a recommandation 6

Recommandations spécifiques concer nant le traitement fiscal des entités hybrides
inver sées

Exemple 6.1 Différences de comptabilisation des valeurs et des dates

Exemple 6.2 Imputabilité d’'une double déduction sur des revenus faisant
I’ objet d’ une double inclusion

Exemple 6.3 Effet de double déduction attribuable aux options dachat
dactions

Exemple 6.4 Calcul du revenu soumis a une double inclusion dans le cadre du
régime applicable aux SEC

Exemple 6.5 Double déduction au titre d'un prét consenti a une société de
personnes

Régle applicable aux payeur s ayant le statut de double résident
Exemple 7.1 Double déduction faisant intervenir une entité a doubl e résidence
Réglerelative aux dispositifs hybridesimportés

Exemple 8.1 Reégle applicable aux dispositifs hybrides importés structurés

Exemple 8.2 Reégle applicable aux dispositifs hybrides importés structurés et
regle applicable aux dispositifs hybrides importés directs

Exemple 8.3 Portée de la régle applicable aux dispositifs hybrides importés
directs
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Exemple 8.4
Exemple 8.5
Exemple 8.6

Exemple 8.7

Exemple 8.8
Exemple 8.9
Exemple 8.10

Exemple 8.11

Exemple 8.12
Exemple 8.13
Exemple 8.14
Exemple 8.15

Exemple 8.16

Principes de conception

Exemple 9.1
Exemple 9.2

Exemple 10.1
Exemple 10.2

Exemple 10.3

Principe de proportionnalité prévu par la régle applicable aux
dispositifs hybrides importés directs

Portée de la régle applicable aux dispositifs hybrides importés
indirects

Paiement intra-groupe versé a une entité assujettie aux réegles
applicables aux dispositifs hybridesimportés

Laregle applicable aux dispositifs hybrides importés directs ala
priorité sur la regle applicable aux dispositifs hybrides importés
indirects

Déduction hybride excédentaire dépassant le montant des
paiements imposables financés

Déduction hybride excédentaire ne dépassant pas les paiements
imposables financés

Application de la régle visant les dispositifs hybrides importés
dans e cadre d'une entente de groupement fiscal

Paiement des revenus soumis a une double inclusion mais non
soumis a l'ajustement en vertu de la regle applicable aux
dispositifs hybrides importés

Interactions entre le revenu soumis a une double inclusion et la
regle applicable aux dispositifs hybridesimportés

Paiements hybrides déductibles, entités hybrides inversées et
régle applicable aux dispositifs hybrides importés

Paiements hybrides déductibles, integration fiscale et régles
applicables aux dispositifs hybridesimportés

Interactions entre la double déduction et |a régle applicable aux
dispositifs hybrides importés

Report de déductions hybrides dans le cadre des regles
applicables aux dispositifs hybrides importés

Coordination entre laregle principale et larégle secondaire

Déduction au titre d'un paiement d'intéréts soumis aune
restriction générale

Définition d'un dispositif structuré

Asymétrie hybride prise en compte dans les termes du dispositif

Structure de prét en cascade faisant intervenir un intermédiaire
nonlié

Dispositif commercialisé atitre de produit fiscal ement
avantageux
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Exemple 10.4
Exemple 10.5

Bénéficiaire d'une fiducie qui est partie a un dispositif structuré
Dispositif hybride importé

Dé&finition de per sonnesliées, d'un groupe sous contr 6le commun et de |'action

commune

Exemple 11.1

Exemple 11.2

Exemple 11.3

Exemple 11.4

Exemple 11.5

Actifs détenus dans une fiducie — Application des régles
relatives aux partiesliées

Parties liées et groupes sous contrble commun— ASSOCiés
constituant une société de personnes

Parties liées et groupes sous contrle commun — Calculer les
droits de vote et la valeur des participations

L'action commune — Agrégation des intéréts dans le cadre d'un
accord d'actionnaires

L'action commune— Gestion commune des droits ou des
participations par la ou les mémes personnes
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Exemple 1.1

Paiement d’intérétsau titre d’un instrument hybride de créance/participation

Faits

1 Dans I'exemple qu'illustre le graphique suivant, A Co (socié&té résidente du
pays A) détient toutes les actions de B Co (société résidente du pays B). A Co préte de
I’argent a B Co. Le prét porte intéréts au taux du marché, et les intéréts sont payables tous
les six mois a terme échu. Les versements dintéréts et de principal au titre du prét sont
subordonnés aux créanciers ordinaires de B Co et peuvent étre suspendus s B Co manque
a certaines obligations en matiére de solvabilité.

@

A Co

Intéréts / dividendes

TAVAVAVAVAVA VAN

Prét

B Co

©

2. Le prét est traité comme un titre de créance aux termes des lois du pays B, mais
comme un titre de participation (c'est-a-dire une action) aux termes des lois du pays A, et
les paiements d'intéréts sont considérés comme une dépense déductible aux termes des
lois du pays B, mais comme des dividendes aux termes des lois du paysA. Ce dernier
exonere les dividendes payés par une société étrangere s |’ actionnaire détenait plus de
10 % des actions de la société dans la période de 12 mois ayant immédiatement précédée
le paiement des dividendes.

Question
3. Est-ce que les paiements d'intéréts sont assujettis a la régle relative aux

instruments financiers hybrides et, le cas échéant, quelle est I'éendue de I’ gjustement
requis aux termes de cette regle?
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Réponse

4. Si le paysA applique la recommandation 2.1 de maniére a refuser & A Co
I’ exonération fiscale d' un dividende déductible, aucune asymétrie ne se produira aux fins
de lareglereative aux instruments financiers hybrides.

5. Si le pays A n’applique pas la recommandation 2.1, le paiement d’intéréts créera
une asymeétrie hybride visée par laregle relative aux instruments financiers hybrides, et le
pays B devrait refuser a B Co une déduction au titre des intéréts payés a A Co. Si le
pays B n'applique pas la réponse recommandée, le pays A devrait traiter les paiements
d’intéréts comme un revenu ordinaire.

Analyse

Larecommandation 2.1 s appliquera de maniere a ce que A Co se voit refuser
I’ exonération des dividendes au titre du paiement

6. La recommandation 2.1 indique qu’une exonération des dividendes accordée par
la juridiction du bénéficiaire pour éviter la double imposition ne devrait pas s appliquer
aux paiements déductibles pour le payeur. Etant donné que dans le cas présent, le
paiement d'intéréts est entiérement déductible aux termes des lois du pays B, aucune
portion du paiement d'intéréts ne devrait étre traitée comme ouvrant droit a une
exonération aux termes des lois du pays A.

7. Si I’exonération des dividendes dans le paysA ne s éend pas aux dividendes
déductibles, aucune asymétrie ne se produira aux fins de larégle relative aux instruments
financiers hybrides. Pour déterminer si un paiement génere des effets de déduction/non-
inclusion, il faut se livrer a un examen approprié de la nature du paiement et de son
traitement fiscal dans les deux juridictions. Cet examen tiendra compte notamment de
I’ effet de toutes régles adoptées dans le pays A en application de la recommandation 2.1
pour exclure les dividendes déductibles du bénéfice d’ une exonération fiscale.

Si le pays A n’ applique pas la recommandation 2.1, le paiement créera une
asymétrie hybride qui entrera dansle champ d'application de laréglerelative
aux instruments financiers hybrides

8. En supposant que le pays A n'a pas mis en cauvre la recommandation 2.1 et que
I” exonération des dividendes continue de s appliquer dans ce pays, le paiement d'intéréts
aura des effets de déduction/ non-inclusion, ce qui peut étre attribué aux différences dans
le traitement fiscal du prét subordonné aux termes des lois du pays A et du pays B.

0. Le prét subordonné répond a la définition d'un instrument financier au sens de la
recommandation 1 parce qu'il est qualifié et imposé comme un titre de créance dans le
pays B et comme un titre de participation dans le pays A.

10. A Co et B Co sont aussi des parties liées (A Co détient 100 % de B Co), ce qui
fait que I'instrument financier hybride entre dans le champ d application de la régle
relative aux instruments financiers hybrides. Fait a souligner, comme A Co et B Co sont
des parties liées, les circonstances dans lesguelles les parties recourent a I'instrument
financier sont sans effet sur la question de savoir s la régle relative aux instruments
financiers hybrides entre dans le champ d' application de la recommandation 1. Si, par
exemple, le prét subordonné était acheté par A Co auprés d une partie non liée dans le
cadre d'une transaction indépendante, I’asymétrie des résultats fiscaux associés au prét
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serait tout de méme traitée comme une asymeétrie hybride entre parties liées aux finsdela
recommandation 1.

Recommandation principale —refuser la déduction dansla juridiction du
payeur

11. Le pays B devrait refuser la déduction dans la mesure ou le paiement d'intéréts
n'est pas inclus dans le revenu ordinaire aux termes des lois du pays A. L’ gustement se
limite & la neutralisation de I’ asymétrie des résultats fiscaux. La recommandation ne va
pas jusqu’ a exiger, par exemple, que le pays B modifie la nature fiscale du paiement de
maniére a la faire concorder avec les résultats fiscaux dans la juridiction du bénéficiaire
en le traitant comme un dividende a des fins fiscales.

Regle défensive — exiger I'inclusion du revenu dansla juridiction du
bénéficiaire

12. Si le pays B n’applique pas la réponse recommandée, le pays A devrait traiter le
paiement déductible comme un revenu ordinaire. Comme c'était le cas avec la
recommandation principale, I gjustement requis aux termes de larégle défensive se limite
a la neutralisation de |'asymétrie des résultats fiscaux et n’exige pas du paysA qu'il
requalifie le pré comme un titre de créance ou traite le paiement comme des intéréts aux
finsdel’impét.
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Exemple 1.2

Paiement d’intérétsau titre d’un instrument hybride de
créance/participation ouvrant droit a une exonération partielle

Faits

1 Les faits liés au présent exemple sont les mémes que dans I'Exemple 1.1, sauf
que le pays A offre une exonération fiscale partielle & I’ égard des dividendes de source
étrangere versés par une entité étrangére controlée. Un tableau résumant le traitement
fiscal de I'instrument est présenté ci-apres. Au moment d éaborer le tableau, on a
supposé que B Co a un revenu de 100 pour la période visée et fait un paiement de 50 a
A Co. Cette derniere n'a, pour cette période, pas d autre revenu que le paiement fait au
titre du prét subordonné. Le taux d' imposition des sociétés dans les deux pays est de 30%.

ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Autre revenu Autre revenu 100 100
Dividende recu 5 50
Dépenses Dépenses
Intéréts versés (50) (50)
Bénéfice net 50 Bénéfice net 50
Revenu imposable 5 Revenu imposable 50
Imp6t a payer (30%) 1,5 Imp6t a payer (30%) (15)
Bénéfice aprés impot 48,5 Bénéfice aprés impot 35
2. Aux termes des lois du pays B, le paiement a A Co est traité comme des intéréts

déductibles, ce qui signifie que le revenu imposable de B Co est égal a son bénéfice net
avant imp6t. Aux termes des lois du pays A, cependant, le paiement est traité comme un
dividende, et A Co a droit & une exonération fiscale correspondant & 90 % du paiement
recu. Il est possible d'illustrer I'effet net de cette différence dans la qudification de
I'instrument a des fins fiscales en faisant une comparaison du traitement fiscal des
paiements d'intéréts ou de dividendes ordinaires aux termes des lois des paysA et B.
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Prét Actions Hybride
Revenu 100 100 100
w | Dépenses (50) (50) (50)
& | Impot (au taux de 30 %) (15) (30) (15)
Bénéfice aprés impot 35 20 35
Revenu 50 50 50
> | Dépenses - - -
& | Impot (au taux de 30 %) (15) (L5) (L5)
Bénéfice aprés impot 35 48,5 48,5
[ Bénéfice total aprés impot 70 68,5 83,5 |
3. Cette comparaison montre que |’ avantage fiscal net pour les parties qui font un

paiement al’ égard du prét subordonné se situe entre 13,5 et 15 (selon que le résultat final
est comparé a un dividende ou a un paiement d'intéréts).

Question

4, Est-ce que le traitement fiscal des paiements a I’ égard du prét subordonné entre
dans le champ d' application de la régle relative aux instruments financiers hybrides et, le
cas échéant, quelle est I’ étendue de I’ g ustement requis aux termes de cette regle?

Réponse

5. Le paiement au titre du prét subordonné produira une asymétrie des traitements
fiscaux, amoins que le pays A n’applique larecommandation 2.1 pour empécher A Co de
demander une exonération partielle des dividendes a1’ égard d’ un paiement.

6. Le paysB devrait refuser & B Co une déduction a I'égard d'une portion des
intéréts payables au titre du prét subordonné correspondant au montant entiérement
exonéré de I'impdt aux termes des lois du paysA. Si le pays B n’ applique pas la réponse
recommandée, le pays A devrait traiter le paiement dans son intégralité comme un revenu
ordinaire.

Analyse

Si le pays A n’ applique pas la recommandation 2.1, le paiement créera une
asymétrie hybride

7. En supposant que le paysA n'a pas mis en cauvre la recommandation 2.1 afin
d empécher A Co de demander une exonération partielle, le paiement créera une
asymétrie des résultats fiscaux. Cette asymétrie est attribuable aux dispositions de
I'instrument, car elle est due a une différence dans la fagcon dont le prét est qualifié aux
termes deslois du pays A et du pays B.

Recommandation principale —refuser la déduction dansla juridiction du

payeur

8. La recommandation principale en vertu de la régle relative aux instruments
financiers hybrides est que le pays B devrait refuser la déduction, dans la mesure ou elle
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aurait des effets de déduction/ non-inclusion. L’ effet de I’ gjustement devrait étre de faire
concorder le traitement fiscal des paiements faits aux termes de I'instrument de maniéere
que les montants qui sont traités comme une dépense de financement dans la juridiction
du payeur se limitent aux montants qui sont imposables en tant que revenu ordinaire dans
lajuridiction du bénéficiaire. L’ gjustement devrait produire un résultat proportionnel qui
réduira le plus possible |e risque de double imposition. Cela peut étre obtenu simplement
en refusant une déduction & I'égard de la portion du paiement d'intéréts qui est
effectivement exonérée de I’impot dans lajuridiction du bénéficiaire. Etant donné qu’ une
portion de 10 % du paiement fait & A Co est imposée au taux marginal applicable a A Co,
B Co peut continuer de déduire une portion équivalente du paiement d’intéréts aux termes
deslois du pays B. Un tableau indiquant le montant de I’ gjustement requis est présenté ci-

apres.
ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalitt =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Dividende recu 5 50 Autre revenu 100 100
Dépenses Dépenses
Intéréts payés (5) (50)
Bénéfice net 50 Bénéfice net 50
Revenu imposable 5 Revenu imposable 95
Impdt & payer (1,5 Impdt & payer (28,5)
Bénéfice aprés impot 48,5 Bénéfice aprés impot 21,5
0. Aux termes des lois du pays B, la déduction est refusée dans la mesure ou le

paiement est considéré comme exonéré dans le pays A. Comme |’ exonération accordée
dans le pays A ne couvre que 90 % du paiement effectué aux termes de I’instrument, la
régle relative aux instruments financiers hybrides permet quand méme a B Co de déduire
10 % du paiement fait a A Co. L’effet net de I’ gjustement est d assujettir & I'impét un
montant de revenu suffisant, aux termes des lois des juridictions du payeur et du
bénéficiaire, pour assurer que latotalité du revenu découlant du dispositif sera soumise a
I"impbt au taux marginal du contribuable.

Regle défensive — exiger I'inclusion du revenu danslajuridiction du
bénéficiaire
10. Si le paysB n'appligue pas la réponse recommandée, A Co devrait traiter la

totalité du paiement déductible comme un revenu ordinaire aux termes des lois du pays A.
Un tableau indiquant le montant de I'gustement requis est présenté ci-apres.
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ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalitt ~ Comptabilité

Revenu Revenu

Dividende regu 50 50 Autre revenu 100 100
Dépenses Dépenses

Intéréts payés (50) (50)

Bénéfice net 50 Bénéfice net 50
Revenu imposable 50 Revenu imposable 50
Imp6t a payer (15) Imp6t a payer (15)
Bénéfice aprés imp6ot 35 Bénéfice aprés impot 35

11.  Aux termes des lois du pays A, le montant intégral du paiement est considéré
comme un revenu ordinaire et et soumis a I'imp6t au taux marginal du contribuable.
Comme c'était le cas avec I’ gjustement effectué en application de la recommandation
principale, I’ effet net est d’ assujettir le montant total du revenu découlant du dispositif &
I'impbt aux termes des lois de lajuridiction du payeur ou de lajuridiction du bénéficiaire
et, éant donné que les taux dimposition du paysA et du paysB sont les mémes, de
produire le méme résultat fiscal net qu’un ajustement aux termes de larégle principale.
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Faits

Exemple 1.3

Paiement d’intérétsau titre d’un instrument hybride de
cr éance/participation assujetti a un taux réduit

1 Les faits liés au présent exemple sont les mémes que dans I'Exemple 1.1, sauf
qu’ aux termes des lois du pays A, les montants qualifiés de dividendes sont imposés a un
taux réduit. On trouvera ci-aprés un tableau résumant le traitement fiscal du paiement
d’intéréts aux termes des lois du pays A et du pays B.

2. Dans I’ @aboration de ce tableau, on a supposé que B Co a un revenu de 100 pour
la période visée et fait un paiement de 40 au titre du prét subordonné. A Co n’a, pour
cette période, pas d autre revenu que le paiement fait au titre du prét subordonné. Le taux
d’ imposition des sociétés est de 20% dans le paysB et de 40 % dans le paysA.
Cependant, le pays A impose les dividendes a un taux correspondant a 10 % du taux
ordinaire d imposition des sociétés (¢’ est-a-dire 4 %).

ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalit¢ ~ Comptabilité

Taux 4% 40 %
Revenu Revenu

Dividende recu 40 40 Autre revenu 100 100
Dépenses Dépenses

Intéréts payés (40) (40)
Bénéfice net 40 Bénéfice net 60
Revenu imposable au taux 4 Revenu imposable 60
plein
Impdt & payer (1,6) Impdt & payer (12)
Bénéfice aprés impot 38.4 Bénéfice aprés 48
’ impot
3. Aux termes des lois du pays B, le paiement a A Co est traité comme des intéréts

déductibles, ce qui signifie que le revenu imposable et le bénéfice net avant impét de
B Co sont équivalents. Toutefois, en vertu des lois du paysA, le paiement est traité
comme un dividende. A Co est assujettie a un taux réduit d'imposition a I’égard des
revenus de dividendes (4%), ce qui lui laisse des bénéfices non répartis de 38,4. Il est
possible d'illustrer I' effet net de cette différence dans la qudlification de I'instrument a
des fins fiscales en faisant une comparaison du traitement fiscal des paiements d’intéréts
ou de dividendes ordinaires aux termes deslois des pays A et B.
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Prét Actions Hybride
Revenu 100 100 100
w | Dépenses (40) (40) (40)
& | Impot (au taux de 20 %) (12) (20) (12)
Bénéfice aprés impot 48 40 48
Revenu 40 40 40
> | Dépenses - - -
& | Impot (au taux de 40 %) (16) (16) (L6)
Bénéfice aprés impot 24 38,4 38,4
[ Bénéfice total aprés impot 72 78,4 86,4 |
4, Cette comparaison montre que |’ avantage fiscal net pour les parties qui font un

paiement a |’ égard du prét subordonné se situe entre 8 et 14,4 (selon que le résultat final
est comparé a un dividende ou a un paiement d'intéréts).

Question

5. Est-ce que le traitement fiscal des paiements a I’ égard du prét subordonné entre
dans le champ d' application de la régle relative aux instruments financiers hybrides et, le
cas échéant, quelle est I’ étendue de I’ g ustement requis aux termes de cette regle?

Réponse

6. Aucune asymétrie ne se produit aux fins de la régle relative aux instruments
financiers hybrides (et aucun gjustement n’est de ce fait requis aux termes de cette regle)
si le taux réduit d’'imposition applicable au paiement fait au titre du prét subordonné est
similaire au taux qui s applique au revenu ordinairetiré par A Co de |’ ensemble des types
d instruments financiers.

7. Toutefois, en supposant que le taux réduit dans le pays A est inférieur au taux
général applicable aux autres types de revenus tirés d’ un instrument financier, a moins
que le pays A n’'applique la recommandation 2.1 pour empécher A Co de demander a
bénéficier du taux réduit applicable aux dividendes, le paiement au titre du prét donnera
lieu & une asymétrie des résultats fiscaux. Cette derniére sera une asymétrie hybride parce
gu’ elle est attribuable a la fagon dont le prét subordonné est qualifié aux termes des lois
du pays A et du pays B.

8. Par conséquent, le pays B devrait refuser & B Co une déduction a I’ égard d’une
portion de I'intérét payable au titre du pré subordonné. Le montant qui demeure
admissible & une déduction devrait correspondre au montant du revenu effectivement
assujetti a I'imp6t au taux marginal dans la juridiction du bénéficiaire. Si le paysB
n’ applique pas la réponse recommandée, le pays A devrait traiter I'intégralité du paiement
comme un revenu ordinaire soumis al'imp6t au taux plein.
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Analyse

Un paiement fait au titre de I’instrument financier ne produira pas d’ asymétrie
S'il est imposable au taux marginal de A Co

0. Le revenu ordinaire désigne «un revenu soumis a I'imp6t au taux margina
applicable au contribuable et qui ne bénéficie d’ aucune exonération, exclusion, crédit ou
autre réduction applicable & certaines catégories de paiements». En conséquence, le
paiement fait au titre du prét subordonné ne donnera pas lieu a une asymétrie du
traitement fiscal s le paiement est imposable au taux marginal de A Co.

10. Dans le contexte de la régle relative aux instruments financiers hybrides, le taux
marginal de A Co s entend du taux de I'impét que A Co serait censée payer al’égard du
revenu ordinaire tiré d'un instrument financier. Il n'y aura pas d asymétrie pour les
besoins de la régle relative aux instruments financiers hybrides, simplement parce que le
pays A impose le revenu tiré des instruments financiers a un taux inférieur aux autres
types de revenus.

11. Par conséquent, si le taux réduit d’'imposition applicable au paiement au titre du
prét subordonné sapplique a tout paiement de revenu ordinaire aux termes d'un
instrument financier, il N’y a pas d asymétrie aux fins de larégle relative aux instruments
financiers hybrides, et il N’ est pas nécessaire d’ apporter un gjustement au traitement fiscal
du paiement aux termes deslois du pays A ou du pays B.

12. Cependant, s le taux réduit de 4 % s appligue uniquement aux dividendes, et s
on suppose que le pays A n’a pas appliqué larecommandation 2.1 de maniére a empécher
A Co de demander a bénéficier du taux réduit, le paiement créera une asymétrie
attribuable aux modalités de I’ instrument.

Recommandation principale —refuser la déduction dansla juridiction du
payeur

13. La recommandation principale en vertu de la régle relative aux instruments
financiers hybrides est que le pays B devrait refuser la déduction, dans la mesure ou elle
aurait des effets de déduction/ non-inclusion. Cela peut étre obtenu simplement en refusant
une déduction a1’ égard de la portion du paiement d’intéréts qui est effectivement exonérée
de I'impdt dans la juridiction du bénéficiaire. Du fait du taux réduit en vigueur dans le
pays A, seule une portion de 10 % du paiement fait a A Co est effectivement imposée au
taux plein, et la déduction accordée a B Co devrait se limiter & un montant correspondant.
Un tableau indiquant le montant de I’ g ustement requis est présenté ci-aprés.

ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité

Taux 4% 40 %
Revenu Revenu

Dividende regu 40 40 Autre revenu 100 100
Dépenses Dépenses

Intéréts payés @ (40)
Bénéfice net 40 Bénéfice net 60
Revenu imposable au taux 4 Revenu 96
plein imposable
Impdt & payer (1,6) Impdt & payer (19,2
Bénéfice aprés impot 38.4 Bénéfice aprés 40,8
’ impot
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14, Le pays B devrait refuser une déduction de 90 % du paiement fait aux termes de
I'instrument parce gu’ une tranche de seulement 10 % du paiement a été imposée au taux
normal. L’effet net de I'gustement est d assujettir a I'imp6t un montant de revenu
suffisant, aux termes des lois des juridictions du payeur et du bénéficiaire, pour assurer
gue la totalité du revenu découlant du dispositif sera soumise al’'impdt au taux marginal
du contribuable.

Regle défensive — exiger I'inclusion du revenu dansla juridiction du
bénéficiaire
15.  Sile paysB n'applique pas la réponse recommandée, A Co devrait étre tenue de

traiter la totalité du paiement déductible comme un revenu ordinaire aux termes des lois
du pays A. Un tableau indiquant e montant de I’ gjustement requis est présenté ci-apres.

ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptab
ilité
Taux 4% 40 %
Revenu Revenu
Dividende regu 40 40 Autre revenu 100 100
Dépenses Dépenses
Intéréts payés (40) (40)
Bénéfice net 40 Bénéfice net 60
EI': \i/rt:nu imposable au taux 40 Revenu imposable 60
Impdt & payer (16) Impdt & payer (12)
Bénéfice aprés impot 24 Bénéfice aprés impot 48

16. Aux termes des lois du paysA, le montant intégral du paiement est considéré
comme un revenu ordinaire et est imposable au taux marginal du contribuable (40 %).
L’ effet net de I’ gjustement est d’ assujettir aI’'impbt un montant de revenu suffisant, aux
termes des lois des juridictions du payeur et du bénéficiaire, pour assurer que la totalité
du revenu découlant du dispositif sera soumise al’imp6t au taux margina du contribuable
dans chacune desjuridictions.

17. Les différences entre la regle principale et la régle secondaire en ce qui concerne
la charge fiscale globale totale s expliquent en se référant aux différents montants de
revenus qui sont pris en compte dans chague juridiction en vertu de laregle ains qu’ aux
différences dans les taux d imposition de la juridiction du payeur et de la juridiction du
bénéficiaire.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



204 _EXEMPLE 1. 4

Exemple 1.4

Paiement d’intérésdonnant droit a un crédit pour impot
étranger sous-jacent

Faits

1 Les faits liés au présent exemple sont les mémes que dans I'Exemple 1.1, sauf
que |’ allégement fiscal accordé par le pays A prend laforme d’un crédit d’impét au titre
de I'imp6t étranger sous-jacent payé par lafilide. Le crédit accordé est proportionnel au
montant des bénéfices non répartis avant imp6ts qui seront distribués a |’ actionnaire sous
forme de dividendes. Un tableau résumant le traitement d’ un paiement fait aux termes des
lois du pays A et du paysB est présenté ci-aprés. Dans I’ élaboration du tableau, on a
suppose que B Co a un revenu de 100 pour la période visée. B Co fait un paiement de 40
a A Co au titre du prét subordonné. A Co n’'a pas d’autre revenu pour cette période. Le
taux d’imposition des sociétés est de 20 % dans e pays B et de 35 % dans le pays A.

ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Dividende recu 40 40 Autre revenu 100 100
Dépenses Dépenses
Intéréts payés (40) (40)
Bénéfice net 40 Bénéfice net 60
Revenu imposable 40 Revenu imposable 60
Impdt (35 %) surle  (14)
revenu net
Crédit d'impdt 48
Imp6t a payer 9,2) Imp6t a payer (au taux de 20%) (12)
Bénéfice aprés impot 30,8 Bénéfice aprés 48
imp6t
2. Aux termes des lois du pays B, le paiement & A Co est traité comme des intéréts

déductibles, ce qui signifie que le revenu imposable et le bénéfice net de B Co sont
équivalents. Toutefois, en vertu des lois du pays A, le paiement est traité comme un
dividende, et A Co a droit a un crédit pour impét étranger au titre de I'impdt étranger
sous-jacent payé a |'égard du dividende. La formule pour calculer le montant du crédit
accordé aux termes des lois du pays A al’égard des impéts étrangers sous-jacents est la
suivante:

Montant total du dividende recu de B Co
Bénéfices non répartis de B Co + imp6t payé + Distributions de B Co

Montant total de I'mp6t payé par B Co X

En supposant que B Co n’'a pas de bénéfice historique et n'a pas versé de distributions
auparavant, la formule simplifiée qui précéde produit un crédit pour impét étranger sous-
jacent de 4,8 (= 12 x 40/100), ce qui laisse a A Co un imp6t de 9,2 a payer dans le
paysA.
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3. Il convient de souligner que cette formule pour le calcul des impdts étrangers a été
simplifiée pour les besoins de la démonstration de I'effet de la regle relative aux
instruments financiers hybrides dans le cas d'un dividende ouvrant droit & un crédit pour
impbt étranger sous-jacent. En pratique, le montant de I'imp6t étranger sous-jacent payé a
I’égard des distributions de bénéfices non répartis peut étre calculé avec une plus grande
exactitude en déterminant le montant de I’impdt verseé dans le passé al’ égard des bénéfices
non répartis aprés impdt de la filiale. La juridiction qui accorde le crédit d'impdt majorera
le dividende du montant du crédit pour impdt éranger lié au dividende. Elle pourra avoir
recours a un mécanisme de globalisation des crédits d' impbt pour assurer le suivi des
bénéfices non répartis de chaque filiale et le montant de I’imp6t qui a été percu al’ égard de
ces bénéfices, et elle réduira le montant total admissible des crédits pour impét étranger du
montant des crédits pour impdt éranger accordés al’ égard des dividendes.

4, Il est possible d'illustrer |’ effet net de cette différence dans la qualification de
I'instrument en faisant une comparaison du traitement fiscal des paiements d’' intéréts ou
de dividendes ordinaires aux termes des lois des pays A et B. Cette comparaison montre
que I’ avantage fiscal net que les parties retirent d’ un paiement au titre du prét subordonné

est de 4,8.
Prét Actions Hybride
Revenu 100 100 100
w | Dépenses (40) (40) (40)
& | Impot (au taux de 20 %) (12) (20) (12)
Bénéfice aprés impot 48 40 48
Revenu 40 40 40
> | Dépenses
S | Impét (au taux de 35%) (14) (6) 9.2)
Bénéfice aprés impot 26 34 30,8
[ Bénéfice total aprés impot 74 74 78,8 |
5. En théorie, du fait qu’un crédit pour impdt étranger sous-jacent entraine un impot

supplémentaire uniquement a |’ égard des bénéfices distribués, la charge fiscale globae
inhérente a un dividende et & un paiement d’intéréts est la méme, indépendamment de
I’écart entre les taux d’'imposition de la juridiction du payeur et de la juridiction du
bénéficiaire. De ce fait, dans cet exemple smplifié, le total des bénéfices non répartis de
A Co et de B Co reste inchangé, peu importe gque le paiement soit considéré comme un
dividende ou comme des intéréts. En pratique, cependant, les différences dans la fagon
dont les juridictions du payeur et du bénéficiaire calculent le revenu aux fins de I'imp6t et
du crédit pour imp6t étranger, ainsi que les restrictions a |'égard de I’ utilisation des
crédits d’'impét dans lajuridiction du bénéficiaire, auront une incidence sur le montant de
I"impét payé al’ égard du dividende dans lajuridiction du bénéficiaire (et par conséguent
sur I’ égalité du traitement fiscal des dividendes et des intéréts), sensiblement de la méme
facon gu’ elles le feront dans un régime d’ exonération partielle ou de taux réduit.

Question
6. Est-ce que le traitement fiscal des paiements faits au titre du pré subordonné

entre dans le champ d’ application de laregle relative aux instruments financiers hybrides
et, le cas échéant, quels gjustements sont requis aux termes de la regle?
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Réponse

7. Si le paysA applique la recommandation 2.1 de maniére a refuser & A Co
I’ exonération fiscale d' un dividende déductible, aucune asymétrie ne se produira aux fins
de lareglereative aux instruments financiers hybrides.

8. Si le pays A n’applique pas la recommandation 2.1, le paiement au titre du prét
subordonné créera une asymétrie dans les résultats fiscaux, dans la mesure ou le crédit
soudtrait le dividende al’imp6t aux termes des lois du pays A.

0. Le paysB devrait refuser a B Co une déduction a I'égard d’une portion de
I’intérét payable au titre du prét subordonné. Le montant qui demeure admissible a une
déduction devrait correspondre au montant du revenu effectivement assujetti al’impét au
taux marginal dans lajuridiction du bénéficiaire apres application du crédit d'impbt.

10. Si le pays B n’applique pas la réponse recommandée, le pays A devrait traiter le
paiement dans son intégralité comme un revenu ordinaire en vertu de la régle secondaire
et refuser a A Co le bénéfice de tout crédit d' impét.

Analyse

La recommandation 2.1 s appliquera de maniére arefuser a A Co le bénéfice

du crédit d' impdt

11. Les crédits qui, tels ceux accordés par le pays A, visent a soustraire le bénéficiaire
ala double imposition du revenu de dividendes entrent dans le champ d’ application de la
recommandation 2.1. Cette derniére indique que les juridictions devraient envisager de
refuser un tel alégement de la double imposition dans le cas des paiements qui sont
déductibles par le payeur. En conséquence, aucune portion du paiement des intéréts ne
devrait étre considérée comme ouvrant droit & un crédit au titre des impots sous-jacents
dans la juridiction du bénéficiaire dans les cas ou le paiement est déductible aux termes
des lois de la juridiction du payeur. Si le paysA a recours a un mécanisme de
globalisation des crédits pour imp6t étranger, tout crédit refusé en application de laregle
défensive devrait étre laisse dans e fonds global de crédits.

12. Pour déterminer si un paiement géneére des effets de déduction/ non-inclusion, il
faut se livrer a un examen approprié de la nature du paiement et de son traitement fiscal
dans les deux juridictions. Cet examen tiendra compte notamment de I’ effet de toutes
regles adoptées dans le pays A en application de la recommandation 2.1 pour exclure les
dividendes déductibles du bénéfice de tout alégement de la double imposition. Par
conséquent, s le pays A supprime le bénéfice du crédit pour impbt étranger sous-jacent a
I’ égard des dividendes versés par B Co au motif que de tels paiements de dividendes sont
déductibles aux termes des lois du pays B, il n'y aura pas d’ asymétrie aux fins de laregle
relative aux instruments financiers hybrides.

Un paiement fait au titre de I’instrument financier produira une asymétrie
hybride

13. En supposant que le paysA n’a pas mis en cauvre de restrictions a |’ égard des
regles visant a éviter la double imposition qui sont prescrites par la recommandation 2.1,
les paiements d'intéréts au titre du prét subordonné devraient générer des effets de
déduction/ non-inclusion parce qu'’ils sont déductibles aux termes des lois du pays B et ne
sont pas inclus dans le revenu ordinaire dans lajuridiction du bénéficiaire (parce que ces
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paiements ouvrent droit a un crédit aux termes des lois du pays A). L'asymétrie qui en
découle est de nature hybride parce que le traitement fiscal qui, dans le pays A, génere
des effets de déduction/ non-inclusion est attribuable & une différence dans la fagon dont
le prét est qualifié aux termes des lois du pays A et du pays B.

Recommandation principale — refuser la déduction dansla juridiction du
payeur

14. La recommandation principale en vertu de la régle rdative aux instruments
financiers hybrides est que le pays B devrait refuser la déduction al’ égard d’ un paiement,
dans la mesure ou ele aurait des effets de déduction/ non-inclusion. L’effet de
I"gjustement devrait étre de faire concorder le traitement fiscal des paiements faits aux
termes de I’instrument de maniére que les montants qui sont traités comme une dépense
de financement dans la juridiction du payeur se limitent aux montants qui sont
entierement imposables dans la juridiction du bénéficiaire. L’ gjustement devrait produire
un résultat proportionnel qui réduirale plus possible le risque de double imposition.

15. Cela peut étre obtenu en refusant une déduction a I’ égard du paiement d’intéréts
dans lamesure ou il est exonéré de I'impbt aux termes des lois du pays A. Une portion de
65,7 % (C'est-a-dire 9,2/14) du paiement fait a A Co est imposée au taux marginal
applicable au revenu ordinaire dans le pays A, et le pays B devrait autoriser la déduction
d' une portion équivalente du paiement d'intéréts. Un tableau montrant I’ effet de cet
gjustement est présenté ci-apres.

ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Dividende recu 40 40 Autre revenu 100 100
Dépense Dépenses
Intéréts payés (26,29) (40)
Bénéfice net 40 Bénéfice net 60
Revenu imposable 40 Revenu imposable 73,71
Imp6t (35 %) (14)
sur le revenu
net
Crédit d'imp6t 4.8
Imp6t & payer 9,2) Imp6t & payer (au (14,74
taux de 20 %)
Bénéfice aprés impdt 30,8 Bénéfice aprés imp6ot 45,26

16.  Aux termes des lois du pays B, la déduction est refusée dans la mesure ou le
paiement est exonéré de I'impdt au taux marginal du bénéficiaire dans lajuridiction de ce
dernier. Le montant d’impét dd par A Co al’égard du paiement est de 9,20. Compte tenu
que le taux d'imposition est de 35 %, la portion du paiement qui est imposable comme
revenu ordinaire dans le pays A est de 26,29 (soit 9,2/0,35).

17. L'effet net de I'gustement est d assujettir a I'impdt un montant de revenu
suffisant, aux termes des lois des juridictions du payeur et du bénéficiaire, pour assurer
que latotalité du revenu découlant du dispositif sera soumise a I’'imp6t au taux marginal
du contribuable. Le taux effectif d'imposition global découlant de I'gustement est
inférieur a ce qu'il aurait éé dans le cas d un dividende normal, ce qui s explique en se
référant aux différents montants de revenus qui sont pris en compte ains qu’aux
différences dans les taux d’'imposition de la juridiction du payeur et de la juridiction du
bénéficiaire.
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18. Dans cet exemple simplifié, il est présumé que la hausse de I'imp6t observée dans
le pays B du fait de I'application de la regle relative aux instruments financiers hybrides
n’'est pas prise en compte aux fins du calcul du crédit d'impét accordé dans le paysA.
Cela pourrait ére attribuable au fait que le pays A interdit expressément I’ octroi d'un
crédit a I'égard de I'imp6t étranger découlant de I’ application de la régle relative aux
instruments financiers hybrides, ou encore sexpliquer par le fait quen pratique,
I’ augmentation différentielle de I'imp6t a une faible incidence sur la portion du paiement
gui est imposée comme revenu ordinaire dans le pays A.

Regle défensive — exiger I'inclusion du revenu dansla juridiction du
bénéficiaire

19. Si le pays B n’applique pas la réponse recommandée, le pays A devrait traiter la
totalité du paiement déductible comme un revenu ordinaire et refuser a A Co le bénéfice
du crédit pour imp6t éranger. Un tableau indiquant le montant de I’ ajustement requis est
présenté ci-apreés.

ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalitt ~ Comptabilité
Revenu Revenu
Dividende recu 40 40 Autre revenu 100 100
Dépenses Dépenses
Intéréts payés (40) (40)
Bénéfice net 40 Bénéfice net 60
Revenu imposable 40 Revenu imposable 60
Impdt sur le
revenu (35 %) (14)
Crédit dimpdt -
Imp6t a payer (14) Imp6t a payer (au (12)
taux de 20 %)
Bénéfice aprés impot 26 Bénéfice aprés impot 48

20. Aux termes des lois du pays A, le montant intégral du paiement est considéré
comme un revenu ordinaire et est imposable au taux marginal du contribuable, sans qu’ un
crédit soit accordé au titre des impbts sous-jacents. L’effet net de I'gustement est
d’ assujettir aI’impét un montant de revenu suffisant, aux termes des lois des juridictions
du payeur et du bénéficiaire, pour assurer que latotalité du revenu découlant du dispositif
sera soumise al’imp6t au taux marginal du contribuable. De méme que pour |’ g ustement
aux termes de la recommandation 2.1, le pays A devrait traiter tous crédits refusés en
application de la régle défensive comme ayant été laissés dans le fonds global de crédits
et disponibles pour distribution a une date ultérieure.
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Exemple 1.5

Paiement d’intér éts a une per sonne exonér ée

Faits

1 Les faits liés au présent exemple sont les mémes que dans I'Exemple 1.1, sauf
que les deux juridictions traitent le prét subordonné comme un titre de créance. A Co est
un fonds souverain qui a é&é établi aux termes des lois du pays A et dont la totalité du
revenu est exonérée d’ impét. Par conséguent, A Co n'a pas d'imp6t a payer al’égard du
paiement d’intéréts.

@

A Co

Intéréts

TAVIAVAVIAVAVA VA

Prét

B Co

©

Question

2. Est-ce que le traitement fiscal des paiements faits au titre du pré subordonné
entre dans le champ d’ application de laregle relative aux instruments financiers hybrides
et, le cas échéant, quels gjustements sont requis aux termes de la regle?

Réponse

3. Le paiement au titre du prét produira une asymeétrie des traitements fiscaux parce
qu'il est déductible aux termes des lois du pays B mais n’est pas inclus dans le revenu
ordinaire aux termes des lois du paysA. Cependant, ces effets de déduction/ non-
incluson ne seront pas traités comme une asymétrie hybride a moins qu'ils soient
attribuables aux dispositions de I'instrument.

4. Dans les cas ou |'asymétrie des résultats fiscaux ne se serait pas produite si les
intéréts avaient été payés a un contribuable de statut ordinaire, |'asymétrie serait due
exclusivement au statut d’entité exonérée de A Co, et elle ne pourrait étre attribuée aux
dispositions de |'instrument méme. L’ asymétrie des traitements fiscaux ne serait pas visée
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par larégle relative aux instruments financiers dans ces circonstances. Si les dispositions
de I'instrument avaient été suffisantes en ellessmémes pour entrainer une asymétrie des
résultats fiscaux (en ce que le paiement n’aurait pas été inclus dans les intéréts méme s'il
avait éé fait & un contribuable ordinaire), |I'’asymétrie aurait é&é traitée comme une
asymétrie hybride et assujettie a un gjustement en vertu de la régle relative aux
instruments financiers hybrides.

5. Bien que I’application de la regle relative aux instruments financiers hybrides
puisse entrainer le refus d’une déduction aux termes des lois du pays B, I application de
larégle secondaire dans le pays A n’ entrainera pas de charge fiscale supplémentaire pour
A Co parce que le revenu ordinaire de cette derniére n’est pas imposabl e.

Analyse

Un paiement fait aux termes de I’instrument financier peut donner lieu a une
asymétrie hybride

6. L’ asymétrie des résultats fiscaux résultant de I’instrument sera traitée comme une
asymétrie hybride lorsque le résultat est attribuable au traitement fiscal de I'instrument
plutét qu'au traitement fiscal de I’ entité bénéficiaire du paiement ou aux circonstances
dans lesguelles se fait le paiement. Dans le présent exemple, I’ exemption sera selon toute
vraisemblance attribuable au statut spécia d'entité exonérée de A Co, mais s les
dispositions de I'instrument avaient été suffisantes en ellessmémes pour entrainer des
effets de déduction/ non-inclusion, I'asymétrie aurait di étre traitée comme une
« asymétrie hybride » aux fins de ces regles.

7. Les orientations relatives a la recommandation 1 indiguent qu’une facon de
vérifier si une asymétrie est attribuable aux dispositions de I'instrument consiste a se
demander si la méme asymétrie se serait produite entre contribuables de statut ordinaire.
Le test se fonde sur le traitement fiscal qu’aurait recu I'instrument si |le payeur et le
bénéficiaire avaient tous deux éé des contribuables résidents ordinaires et qu'ils
calculaient leurs revenus et dépenses en conformité avec les régles applicables a
I”ensembl e des contribuables de la méme catégorie. S on ne s était pas attendu a ce que
le paiement d'intéréts soit traité comme un revenu ordinaire dans ce scénario
hypothétique, I’ asymétrie aurait di étre considérée comme attribuabl e aux dispositions de
I"instrument et aurait pu donner lieu & un gustement aux termes de la regle relative aux
instruments financiers hybrides.

Recommandation principale —refuser la déduction dansla juridiction du
payeur

8. S'il est établi que I’ asymétrie est de nature hybride, le pays B devrait appliquer sa
regle régissant les asymétries hybrides de maniére arefuser a B Co une déduction au titre
du paiement fait aux termes de I’'instrument financier hybride, dans la limite du montant
de I'asymétrie. Cette déduction serait refusée indépendamment du fait que I’ instrument
aurait eu des effets de déduction/ non-inclusion s'il ne s était agi d'un instrument
financier hybride.
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Régle défensive — exiger I'inclusion du revenu dans|la juridiction du
bénéficiaire

0. Méme s le pays A devrait également considérer le prét comme un instrument
financier hybride, I’ application de la régle défensive sera sans incidence fiscale pour
A Co. Bien que A Co doive en théorie traiter les paiements d’intéréts comme un « revenu
ordinaire », il N’ en résultera pas de charge fiscal e supplémentaire pour €lle parce que tous
Ses revenus sont exonérés d'impot.
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Exemple 1.6

Paiement d’intéréts a une per sonne établie dansunejuridiction a
fiscalité nulle

Faits
1 Les faits liés au présent exemple sont les mémes que dans I'Exemple 1.1, sauf
que le pays A (dont les lois ont régi |’ établissement de A Co) n’a pas de régime fiscal des
sociétés et que A Co n'a de présence fiscae dans aucune autre juridiction. Par
conséquent, A Co n'est assujettie a I'impbt dans aucune juridiction a I'égard des
paiements d'intéréts liés au prét.

Question
2. Est-ce que le paiement dintéréts a I'égard du prét entre dans le champ
d application de laregle relative aux instruments financiers hybrides?

Réponse
3. Le paiement d'intéréts ne donne pas lieu a une asymétrie eu égard au libellé ou au
champ d’ application prévu de larégle relative aux instruments financiers hybrides.

Analyse

4, La recommandation 1 s applique uniquement aux paiements qui entrainent des
effets de déduction/ non-inclusion. Méme si le paiement d'intéréts est déductible aux
termes des lois du pays B, il ne donneralieu & une asymeétrie que s'il n’est pas inclus dans
le revenu d'un bénéficiaire dans la juridiction de ce dernier. Dans le cas présent,
cependant, le bénéficiaire du paiement d'intéréts n’'a statut de contribuable dans aucune
juridiction, de sorte qu'il n'y a pas de juridiction du bénéficiaire ou le paiement pourrait
étre inclus dans un revenu. De ce fait, le paiement d’intéréts au titre du prét ne concorde
pas avec le libellé ou le champ d’application prévu de la regle relative aux instruments
financiers hybrides.
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Exemple 1.7

Paiement d’intérétsa un contribuable assujetti a
un régimefiscal territorial

Faits

1 Les faits liés au présent exemple sont les mémes que dans I'Exemple 1.1, sauf
que le paysA met en cauvre un régime fiscal strictement territoria et n’impose les
revenus que sils sont de source intérieure. Les revenus dintéré provenant de non-
résidents sont traités comme des revenus de source étrangére et sont exonérés d’impét, a
moins que le paiement puisse étre attribué a un établissement stable exploité par B Co
dans le paysA. Si B Co n’'a pas d' établissement stable dans le pays A, I'intérét n’est pas
imposable pour A Co.

Question

2. Est-ce que le paiement d'intéréts a I'égard du pré entre dans le champ
d’ application de la régle relative aux instruments financiers hybrides?

Réponse

3. L' asymétrie n’est pas attribuable aux dispositions de I'instrument, mais plutét au
fait que A Co bénéficie d’ une exonération des revenus de source étrangere, sous quelgue
forme qu’ils soient. L’ asymétrie n’ est donc pas visée par larégle relative aux instruments
financiers hybrides.

Analyse

Un paiement fait aux termes de I’instrument financier donne lieu a une
asymétrie

4. Le paiement d'intéréts est déductible selon les lois de la juridiction du payeur
(paysB), mais n'est pas inclus dans le revenu selon les lois de la juridiction du
bénéficiaire (pays A). A noter qu'il faut éablir une distinction entre ce revenu et celui
dont il était question dans I'Exemple 1.6, ou le paiement était fait a une entité établie
dans une juridiction afiscalité nulle. Dans ce cas, le paiement ne crée pas d asymétrie des
résultats fiscaux parce qu'il n’est pas considéré comme ayant été recu aux termes des lois
d' une « juridiction de bénéficiaire ». Dans le présent exemple, le pays A possede un
régime d'imposition des sociétés, et A Co a statut de contribuable dans cette juridiction.
Par conséquent, il existe a la fois une juridiction de payeur et une juridiction de
bénéficiaire a I’ égard desguelles il est possible de déterminer si des effets de déduction/
non-inclusion sont présents.
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L’ asymétrie n’est pas de nature hybride

5. Méme si le paiement crée des effets de déduction/non-inclusion, |’ asymétrie qui
en résulte n'est pas une asymétrie hybride parce qu'elle est attribuable non aux
dispositions de I’ instrument, mais plutét au fait que A Co bénéficie d' une exonération des
revenus de source étrangére, sous quelque forme qu'ils soient. Il n'y a pas de
modification qui pourrait ére apportée aux dispositions de I’instrument et qui aurait pour
effet de rendre imposables |les paiements faits aux termes de |’ instrument. A noter que ce
résultat est a distinguer de celui présenté dans I'Exemple 1.1, ou la juridiction du
bénéficiaire exonére uniquement les paiements de dividendes. En un tel cas, ce sont ala
fois la source du paiement et les dispositions de I'instrument qui donnent lieu au

traitement du paiement comme un dividende (et par conséquent a I’ exonération) dans la
juridiction du bénéficiaire.
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Exemple 1.8
Paiement d’intéréts non inclus au revenu d’un établissement
stable
Faits
1 Dans I'exemple illustré ci-aprés, A Co, société résidente du paysA, préte de

I’argent a C Co (filiale en propriété exclusive) par |’ entremise d’ un établissement stable
situé dans le paysB. Les paysA, B et C traitent tous trois le pré comme un titre de
créance aux fins de I'impét. Les paiements d'intéréts a |’ égard du prét sont déductibles
aux termes des lois du pays C, mais ils ne sont pas inclus dans le revenu aux termes des
lois du paysA. Ce dernier n'inclut pas le revenu lorsque recu par I’entremise d un
établissement stable étranger.

A Co

Pays B
ES

Intéréts

Prét

CCo
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Question

2. Dans quelles circonstances le paiement d’intéréts a |’ égard du prét donne-t-il lieu
a une asymétrie hybride assujettie & un gjustement aux termes de la régle relative aux
instruments financiers hybrides?

Réponse

3. Le paiement d'intéréts a I'’égard du pré& aura des effets de déduction/ non-
inclusion uniguement s'il n’est pas traité comme un revenu ordinaire en vertu alafois des
loisdu pays A et deslois du pays B. Si un paiement d’intéréts déductibles n’ est pas censé
étre inclus dans le revenu ordinaire en vertu des lois de I’une des juridictions du
bénéficiaire (soit le paysA, soit le paysB), une administration fiscale pourra alors
considérer que le paiement a des effets de déduction/ non-inclusion, a moins que le
contribuable puisse convaincre I’ administration fiscale que le paiement a été inclus dans
le revenu ordinaire dans |’ autre juridiction.

4, Un paiement déductible qui donne lieu a une asymétrie des résultats fiscaux
seraconsidéré comme entrant dans le champ dapplication de la régle relative aux
instruments financiers hybrides s I'asymétrie peut étre attribuée au traitement fiscal de
I'instrument aux termes des lois soit du pays A, soit du paysB. Si I’asymétrie peut par
exemple étre attribuée au fait que I’ une ou I’ autre des juridictions traite les intéréts sur le
prét comme un dividende exonéré, la régle relative aux instruments financiers hybrides
s appliquera. Cependant, on ne devrait pas considérer que le dispositif entre dans le
champ d’ application de larégle relative aux instruments financiers hybrides si I’ asymétrie
ne se serait pas produite a I’égard d’un prét contracté directement par un bénéficiaire
résidant soit dansle pays A, soit dans le pays B.

5. Si le paiement d'intéréts entre dans le champ d’ application de laregle relative aux
instruments financiers hybrides, la réponse recommandée consiste a refuser la déduction &
I’ égard de ce paiement aux termes des lois du pays C. Cependant, I’ application de larégle
secondaire dans le pays A n’entrainera pas de charge fiscale supplémentaire s le revenu
ordinaire que A Co regoit d un établissement stable étranger n’ est pasimposable.

Analyse

Aucune asymétrie ne se produit si le paiement d’intéréts a été inclusdansle
revenu ordinaire aux termes des lois du pays A ou du pays B

6. Des effets de déduction/ non-inclusion se produiront uniquement s un paiement
déductible aux termes des lois d’ une juridiction (la juridiction du payeur) n’est pas inclus
dans le revenu ordinaire aux termes des lois de toute autre juridiction ou il est considéré
gue le paiement a été recu (lajuridiction du bénéficiaire). Pour qu’ une juridiction puisse
établir un lien entre le traitement fiscal d’ un paiement dans une juridiction et les résultats
fiscaux dans une autre juridiction, il est par conséquent nécessaire d'identifier les
contribuables et les juridictions ou le paiement a été fait et recu. Dans la plupart des cas,
le bénéficiaire est I'entité juridique habilitée a recevoir le paiement (A Co en
I’ occurrence), et lajuridiction du bénéficiaire est celle ou réside cette entité (le pays A en
I"’occurrence). Cependant, si le paiement a été recu par I'entremise dune structure
fiscalement transparente telle qu’ un établissement stable, il faudra se fonder sur les lois
de lajuridiction de I’ établissement stable (le pays B en I’ occurrence) pour déterminer de
maniére concluante S'il y a eu asymétrie.
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7. Les faits de I'exemple ne précisent pas si le paiement d'intéréts est considéré
comme inclus dans le revenu ordinaire aux termes des lois du paysB. Toutefois, en
supposant que le traitement fiscal du paiement dans le pays B ne puisse étre établi, les
paiements d' intéréts déductibles a I’ égard du prét devraient étre considérés comme ayant
des effets de déduction/ non-inclusion dans la mesure ou ils ne sont pas inclus dans le
revenu ordinaire aux termes des lois du pays A. Il reviendra au contribuable d’ établir, ala
satisfaction de |I'administration fiscale, comment le traitement fiscal dans le pays B influe
sur le montant de I’ gjustement requis aux termes de la regle. Si le contribuable peut
établir a la satisfaction de sa propre administration fiscale que le montant du paiement
d'intéréts devrait étre inclus dans son intégralité dans le revenu ordinaire aux termes des
lois d’ une autre juridiction, le contribuable ne devrait pas étre tenu de faire un gustement
aux termes de larégle relative aux instruments financiers hybrides.

L’ asymétrie pourrait étre de nature hybride

8. L'asymétrie sera considérée comme une asymétrie hybride si elle peut étre
attribuée a des différences dans le traitement fiscal de I’ instrument aux termes des lois des
juridictions du payeur et du bénéficiaire. Le test utilisé pour déterminer le caractére
hybride, dans le contexte de I'instrument financier, consiste a déterminer s les
dispositions de I'instrument éaient suffisantes en elles-mémes pour créer |’ asymétrie aux
termes des lois des juridictions concernées. Par conséquent, si I’ asymétrie découle du fait
gue le pays A ou B atraité les intéréts sur le prét comme un dividende exonéré, laregle
relative aux instruments financiers hybrides s appliquera.

0. Une asymétrie des résultats ne sera cependant pas traitée comme une asymeétrie
hybride s elle est attribuable exclusivement aux circonstances dans lesquelles
I'instrument est détenu. Par exemple, si le paiement d' intéréts n’est pas inclus au revenu
dans le paysA uniquement parce que A Co aconsenti le prét par I'entremise de
I” établissement stable étranger, I’asymétrie qui en découle dans les résultats fiscaux ne
sera pas traitée comme une asymétrie hybride aux finsde laregle.

10. Une facon de déterminer si I'asymétrie est attribuable aux dispositions de
I’instrument plutét qu’au statut du contribuable ou au contexte dans lequel I’instrument
est détenu consiste a se demander si I’ asymétrie se serait produite s I’instrument avait été
détenu directement par un contribuable ordinaire qui calcule ses revenus et dépenses en
application des régles ordinaires applicables aux contribuables de méme type. S'il y avait
quand méme eu asymeétrie dans ces circonstances, celle-ci devrait étre considérée comme
une asymeétrie hybride entrant dans le champ d’ application de laregle.

Application delarégle relative aux instruments financiers hybrides aux termes
desloisdu pays C

11. Si le pays C détermine que le prét tombe sous le coup de la régle, il devrait
appliquer la recommandation principale et refuser & C Co une déduction au titre des
intéréts, danslalimite du montant de I'asymétrie.

12, C Co pourrait cependant étre en mesure d établir qu’'en dépit de I’asymétrie
hybride entre le pays A et le pays C, le paiement a de fait été inclus dans le revenu aux
termes des lois d'une tierce juridiction (le paysB). Si le contribuable peut établir a la
satisfaction de I’administration fiscale que les paiements d'intéréts ont de fait été inclus
dans le revenu aux termes des lois du paysB, aucun effet de déduction/d’ absence
d'inclusion ne se produira, et la régle relative aux instruments financiers hybrides ne
devrait pas s appliquer.
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Application delarégle relative aux instruments financiers hybrides aux termes
desloisdu pays B

13. Si le pays C n’'applique pas la réponse recommandée, le pays B pourra traiter le
paiement d’intéréts comme un revenu ordinaire en application de larégle secondaire.

Application de la reglerelative aux instruments financiers hybrides aux termes
desloisdu pays A

14. Quelles que soient les circonstances, la regle relative aux instruments financiers
hybrides dans le pays A ne devrait pas entrainer de charge fiscale supplémentaire pour
A Co, celapour I une des deux raisons suivantes :

(@) I'asymétrie ne sera pas attribuable aux dispositions de I'instrument mais au
traitement fiscal spécia accordé aux termes des lois du pays A al’ égard du revenu
recu par I'entremise d’'un établissement stable éranger (auquel cas I'instrument
n’est pas un instrument financier hybride aux termes des lois du pays A);

(b) I’instrument sera traité comme un instrument financier hybride, mais la réponse en
application de la regle relative aux instruments financiers hybrides (consistant a
traiter le paiement comme un revenu ordinaire) n’entrainera pas de charge fiscale
supplémentaire pour A Co éant donné que tous les revenus ordinaires regus par
I’entremise d’'un établissement stable éranger sont ne sont pas imposables aux
termes deslois du pays A.
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Exemple 1.9

Paiement d’intérétsa une personne qui détient un instrument par
le biaisd’un compte exonéré d’impot

Faits

1 Dans I'exemple qu'illustre la figure suivante, A est un individu résident du
pays A, et B Co est une société résidente du pays B. L’individu A souscrit une obligation
qui a été émise par B Co et donne lieu a des paiements réguliers d’intéréts.

Intéréts

Prét

B Co

©

2. L’ obligation est traitée comme un titre de créance aux termes des lois du pays A
et du pays B. B Co adroit a une déduction au titre des paiements d’ intéréts, paiements qui
seralent normalement traités comme un revenu ordinaire dans le pays A. Cependant, dans
le cas présent, I'obligation est détenue par I'individu A par I'entremise d'un compte
d’ épargne personnelle exonéré d'impbt qui permet a son titulaire de bénéficier d' une
exemption al’ égard de tous revenus et gains détenus dans le compte. Seuls des individus
peuvent avoir un tel compte d’ épargne, qui est par ailleurs assorti de restrictions quant au
type d' actifs qui peuvent y étre détenus et de limites quant aleur valeur.

Question

3. Est-ce gque le dispositif entre dans le champ d'application de la régle relative aux
instruments financiers hybrides?
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Réponse

4, L’instrument n’entre pas dans le champ d'application de la régle relative aux
instruments financiers hybrides parce que I’asymétrie est attribuable aux circonstances
dans lesguelles I’ obligation est détenue et ne peut étre attribuée aux dispositions de
I’instrument.

Analyse

L’instrument financier ne donne pas lieu a des paiements qui en font un
dispositif hybride

5. La regle relative aux instruments financiers hybrides s appligue uniquement
lorsgque I’ asymétrie peut étre attribuée aux dispositions de I'instrument. Dans le présent
exemple, les paiements d'intéréts faits par B Co entrainent des effets de déduction/ non-
inclusion, mais |’ asymétrie est causée par le fait que I’individu A détient I’ instrument par
I’entremise d’'un compte d’ épargne qui, aux termes des lois du paysA, permet a son
titulaire de bénéficier d'une exemption a I'égard des paiements d'intéréts liés a
I’obligation. Il n’y aurait pas eu d asymétrie si |’ obligation avait été détenue directement
par I'individu A plutét que par I'entremise du compte d épargne. Etant donné que
I’ asymétrie est attribuable au contexte dans lequel I’instrument est détenu plutét qu'a la
nature de I'instrument méme, elle échappe au champ d application prévu de la regle
relative aux instruments financiers hybrides.
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Exemple 1.10

Dividendes déductibles versés par une entité ad hoc

Faits

1 Dans I’exemple gu'illustre la figure suivante, A Co (société résidente du pays A)
détient 25 % des actions de B Co. Cette derniére est une société dinvestissement
immobilier cotée (SIIC) qui tire I'essentid de son revenu de placements dans
I'immobilier. B Co verse un dividende a A Co. Le dividende n’a pas a étre inclus dans le
revenu ordinaire aux termes deslois du pays A.

Autres ACo

. . Dividendes
investisseurs

25 %

AVAVAVAVAVAUVAN

75 %

B Co
(SliC)

2. Aux termes des lois du pays B, une SIIC se voit attribuer aux fins de I'impét un
statut spécial qui peut étre accordé uniquement aux entités qui font des placements dans
certaines catégories d actifs et en tirent certains types de revenus. Les entités qui satisfont
aux critéres pour étre reconnues comme une SIHC et ont choisi de se prévaloir de ce statut
spécia aux fins de I'impbt ont droit & une déduction a I’ égard des dividendes qu' elles
versent a leurs investisseurs. Cette déduction a pour but d assurer le maintien d' un seul
niveau d’'imposition (asavoir le niveau de |’ actionnaire) al’ égard des placements faits par
laSlIC.

3. La SIIC sera généralement assujettie a certaines exigences en matiere de
distribution (visant a assurer que le revenu de la société est distribué dans son intégralité
aux investisseurs dans un délai raisonnable), et il pourra exister des restrictions quant au
genre de personnes qui peuvent investir dans la société et quant au montant gu’'un
investisseur peut y détenir.
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Question

4, Est-ce que le dividende entre dans le champ d application de larégle relative aux
instruments financiers hybrides?

Réponse

5. La déductibilité du dividende, plutét que les dispositions de I instrument, active le
statut spécial de B Co aux fins de I'imp6t en tant que SIIC. Par conséguent, le dividende
N’ est pas viseé par laregle relative aux instruments financiers hybrides.

Analyse

Larecommandation 2.1 s appliquera au dividende

6. La recommandation 2.1 stipule qu’une exonération de dividende accordée par la
juridiction du bénéficiaire pour éviter la double imposition ne devrait pas s appliquer aux
paiements déductibles pour le payeur. Etant donné que dans le cas présent, le paiement
d'intéréts est entierement déductible par B Co, aucune portion du paiement d’intéréts ne
devrait étre traitée comme ouvrant droit & une exonération aux termes des lois du pays A.
La recommandation 2.1 devrait s appliquer indépendamment du fait que le paiement ne
sera pas considéré comme assujetti a un gjustement aux termes de la regle relative aux
instruments financiers hybrides (voir ci-aprés).

Le dividende déductible n’entraine pas d’ asymétrie hybride étant donné que la
déduction découle du statut spécial dela SIIC

7. Le paiement d'un dividende déductible ne donnera pas lieu & une asymétrie
hybride aux termes de la recommandation 1 a la condition que la déduction découle du
statut fiscal de la société d'investissement immobilier plutét que du traitement fiscal
ordinaire des dividendes aux termes des lois de cette juridiction.

8. Les orientations relatives a la recommandation 1 indiquent gqu’'une fagon de
vérifier s une asymétrie est attribuable aux dispositions de I'instrument consiste a se
demander si la méme asymétrie se serait produite entre contribuables de statut ordinaire.
Si les paiements de dividendes ne sont habituellement pas déductibles aux termes des lois
du paysB, I'asymétrie qui en découle en un tel cas devrait étre considérée comme
attribuable au statut particulier du payeur plutét qu’ au traitement fiscal de I’ instrument.
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Exemple 1.11

Allégement fiscal équivalant a une déduction

Faits

1 Dans cet exemple, A Co (société résidente du pays A) détient toutes les actions de
B Co (société résidente du pays B). B Co touche un revenu d’ exploitation qui est assujetti
a I’'impbt des sociétés aux termes des lois du pays B. B Co verse un dividende a A Co.
Cette derniére n'est pas soumise a I'impét sur les dividendes aux termes des lois du
pays B (étant donné qu’ elle n’a pas le statut de contribuable dans le pays B), et le pays A
accorde une exonération a I’ égard des dividendes versés par une société érangere. Par
conséquent, A Co n'a pas d’'impbt a payer a I’égard du dividende en vertu des lois du
pays A ou du pays B.

2. Aux termes des lois du pays B, le paiement d'un dividende entraine I’ octroi d’'un
crédit d'impbt équivalant a 90 % de I'impbt sur les sociétés payé a |’ égard du revenu
distribué. Le remboursement pourra prendre la forme d’un crédit au titre de I'impét de
B Co ou pourra étre versé directement al’ actionnaire en tant que montant supplémentaire.
La figure ci-dessous illustre les conséguences fiscales de I’ octroi d’un crédit d'impét par
le pays B & Co B pour les dividendes versés.

A Co
Dividende
(70)
Crédit (18.9)
Revenu Administration
o B Co .
ordinaire » fiscale
(100)
Impét (30)
3. Comme illustré dans la figure ci-dessus, B Co a un produit d’exploitation de 100

gui est soumis al'impét sur les société a un taux de 30%, le reste du revenu étant distribué
sous forme de dividende. Le paiement du dividende permet, cependant, & B Co de
réclamer un crédit dimpot égal a 90% du taux d'imposition des sociétés sur le dividende.
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Le tableau ci-dessous présente les conséquences fiscales nettes a la fois pour A Co et B
Codansle casou lalégidation du pays B prévoit un crédit d'imp6t au titre des dividendes

versés.
ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Revenu ordinaire 100 100
Dividende regu 70
Dépense Dépenses
Dividende payé (70)
Bénéfice net 70 Bénéfice net 30
Revenu imposable 0 Revenu imposable 100
Impt sur le revenu net 0 Impdt sur le revenu net (30)
(30 %)
Crédit 18,9
Imp6t a payer (11,1)
Bénéfice aprés impot 70 Bénéfice aprés impdt 18,9
4. Comme on peut le voir d'aprés |e tableau ci-dessus, I’ effet net de ce crédit d’'impdt

pour B Co est le paiement d’un impét de 30 % sur e bénéfice non distribué (0,3 x 30 = 9)
et d' un impdt de 3 % a sur le montant distribué (0,03 x 70 = 2,1).

5. La figure et le tableau ci-dessous illustrent les conséquences fiscales engendrées
lorsgue le pays B octroie un crédit d'imp6t remboursable & 1'égard du dividende verseé par
B Co.
A Co e A
Crédit d'imp6t
Dividende remboursable
(70) (27)

AVAVAVA VAN

Revenu Administration
- B Co .
ordinaire fiscale

(100)

Impét (30)

6. Comme dans le modele dinformation illustré a la premiére page de cet exemple,
B Co touche un revenu d’ exploitation de 100 qui est assujetti a un impdt de 30 %, e reste
du bénéfice étant distribué a A Co sous forme de dividende. Dans ce cas, cependant, le
pays B octroie un crédit d' imp6t remboursable a A Co portant le dividende versé. N’ ayant
pas d’ imp6t a payer al’ égard du dividende aux termes des lois du pays B, A Co pourrait
par conséquent demander un remboursement au titre du crédit non utilisé. La formule
servant a calculer le montant du crédit remboursable qui peut étre octroyé a I’ égard du
dividende est la suivante :

0,9 x taux d'imposition dans le pays B ( montant de la distribution x 1.~ taux dimposition dans le pays B )
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7. Si I’on applique cette formule aladistribution, A Co adroit a un crédit de 27 (soit
0,27 x (70 x 1/0,7)). Le tableau ci-dessous illustre les conséquences fiscales nettes a la
fois pour A Co et B Co dans I’ hypothése ou laloi du pays B fournit aux actionnaires un
remboursement de 90% de I'impbt sur les sociétés payé sur une distribution de

dividendes.
ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Revenu ordinaire 100 100
Dividende recu - 70
Crédit d'imp6t - 27
remboursable
Dépenses Dépenses
Dividende payé (70)
Bénéfice net 97 Bénéfice net 30
Revenu imposable 0 Revenu imposable 100
Impdt sur le revenu net 0 Impét sur le revenu net (30
Bénéfice aprés impot 97 Bénéfice aprés imp6ot 0
8. Ce mécanisme de crédit dimpbt remboursable assure que le montant net de

I'imp6t du Pays B payés sur le revenu distribué de B Co est de 3% (soit 10% du taux
normal sur les sociétés). Parce que le dividende n’ est pas soumis al'impét dans le pays A,
I’effet net de ce crédit est que seulement 3 % du revenu associé au dispositif est
imposabl e aux termes des lois du pays A ou du pays B.

Question

0. Est-ce que le dividende entre dans le champ d application de larégle relative aux
instruments financiers hybrides et, le cas échéant, quelle est I’ éendue de I’ gustement
requis aux termes de cette régle?

Réponse

10. Dans un cas comme dans |’ autre, e dividende donne droit a un alégement fiscal
équivalant a une déduction aux termes des lois du pays B. Par conséguent, le paiement du
dividende devrait étre considéré comme entrant dans le champ d application de la regle
relative aux instruments financiers hybrides.

11. Au moment de faire un gjustement aux termes des lois du pays A, A Co devrait
tenir compte du fait que seulement 90 % du revenu ordinaire a éé soustrait a I’impdt en
raison de I’ allégement fiscal accordé aux termes des lois du pays B.

Analyse

Crédit d'impdt ou remboursement traité comme équivalant a un allégement
fiscal aux termes deslois du pays B

12. Un paiement sera considéré comme déductible aux termes des lois de la
juridiction du payeur s'il est utilisé, ou peut étre utilisé, pour réduire le revenu net d'un
contribuable. Le dividende payé par B Co ne peut étre déduit directement du revenu de
B Co, mais la notion de « déductibilité », dans le contexte des regles régissant les
asymétries hybrides, s applique également aux paiements qui donnent lieu a d autres
types d « alégements fiscaux équivalents ». Le crédit d'impbt ou le remboursement
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accordé a B Co ou a son actionnaire équivaut a |’ octroi a B Co d'une déduction au titre
d’'un paiement de dividende parce qu'il a le méme effet, a savoir une réduction du
montant global d'impdt payable al’ égard du revenu net d’ exploitation de B Co.

13. La légidation nationale de certains paysautorise les sociétés qui en sont
résidentes a associer des crédits d’ imputation ou avoirs fiscaux aux dividendes qui ont été
versés au titre du revenu libéré d’ impdt. Les contribuables de la méme juridiction peuvent
alors appliquer un tel crédit al’ égard de la charge fiscale résultante au titre du dividende
afin de se prémunir contre la double imposition économique. En un tel cas, cependant, la
reconnaissance du crédit dépend du traitement du dividende comme un revenu imposable
dans cette juridiction. Dans le présent exemple, le dividende n’'est pas imposable aux
termes des lois du pays B, de sorte que le fait d accorder a B Co ou a son actionnaire le
bénéfice du crédit dans ces circonstances a pour effet non d’ éviter la double imposition,
mais plut6t d’annuler I'impbt des sociétés versé précédemment al’ égard du revenu sous-
jacent.

Une asymétrie des résultats fiscaux découle d' un instrument financier

14. Le dividende a par conséquent des effets de déduction/ non-inclusion qui sont
attribuables aux dispositions de I'instrument. Contrairement a ce que montrait I' Exemple
1.10, dans lequel la différence dans le traitement fiscal découlait du statut fiscal spécia
du payeur, le remboursement ou le crédit est assujetti au traitement fiscal ordinaire des
dividendes dans le paysB. De ce fait, I'asymétrie en est une qui se produirait entre
contribuables de statut ordinaire.

Ajustement requis

15. Au moment de déterminer le montant de |’ gjustement requis aux termes de la
régle relative aux instruments financiers hybrides en vertu des lois du pays A, ce dernier
devrait prendre en compte tous les montants regus (y compris tout remboursement versé
directement a A Co) et gjuster le montant du revenu ouvrant droit & une exonération du
dividende en conformité avec les principes énoncés dans les Exemples 1.2 a 1.4, de fagon
que le montant du paiement qui reste admissible & un allégement fiscal dans le pays A
soit égal au montant du revenu effectivement assujetti al’impdét au taux margina dans le

pays B.

16. Dans le cas présent, une portion de 10 % du paiement reste assujettie au plein
taux de I'impét des sociétés aux termes des lois du pays B. Par conséguent, une portion
de 90 % du paiement devrait étre traitée comme un revenu ordinaire aux termes des lois
du paysA. Le tableau qui suit montre |’ gjustement requis en supposant que les lois du
pays B accordent a B Co un crédit d’'imp6t au titre des dividendes versés.

17. Pour les besoins de ce calcul, il est suppose que le taux d’imposition des sociétés
dans le pays A est de 30 %. A Co est tenue de traiter 90 % du dividende versé comme un
revenu imposable, ce qui résulte en une charge fiscale de 18,9.
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ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Revenu ordinaire 100 100
Dividende recu 63 70
Dépenses Dépenses
Dividende payé (70)
Bénéfice net 70 Bénéfice net 30
Revenu imposable 63 Revenu imposable 100
Impdt sur le revenu net (18,9 Imp6t sur le revenu (30)
net
Crédit d'impot 18,9
Imp6t a payer (18,9 Imp6t a payer (11,1)
Bénéfice aprés impot 51,1 Bénéfice aprés impot 18,9

18. Le tableau qui suit indique I’ gjustement requis pour A Co dans un contexte oul les
lois du pays B autorisent B Co a associer un crédit d'imp6t remboursable au dividende

versé a A Co.
ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Dividende recu 90 70 Revenu ordinaire 100 100
Crédit d'imp6t 27
remboursable
Dépenses Dépenses
Dividende payé (70)
Bénéfice net 97 Bénéfice net 30
Revenu imposable 90 Revenu imposable 100
Impét & payer (27) Impdt & payer (30)
Bénéfice aprés impot 70 Bénéfice aprés impot 0
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Exemple 1.12

Titre de créance émis en proportion des actionsrequalifiées
commetitres de participation

Faits

1 Dans I'exemple qu'illustre la figure suivante, B Co 2 est une société résidente du
pays B. Ses actions sont détenues par B Co 1 (autre entité résidente du paysB) et A Co
(entité résidente du pays A). A Co détient 75 % des actions ordinaires de B Co 2, et B Co
1 détient les 25 % restants.

2. B Co 2 a besoin 2000 en financement additionnel. Ses deux actionnaires
acceptent de la financer par emprunt en proportion des actions qu'’ils détiennent, A Co et
B Co 1 souscrivant respectivement 1 500 million et 500 au titre d’un prét comportant des
paiements réguliers d'intéréts a un taux fixe.

A Co

Intéréts / Dividende

Prét

— B Co2

©
©

Intéréts

Prét

3. Le paysB traite le pré conformément a sa forme et accorde a B Co 2 une
déduction au titre des paiements d'intéréts, en conformité avec les régles normales
applicables au financement par emprunt dans le pays B. B Co 2 est autorisée a déduire ces
paiements d’intéréts, et B Co 1 inclut ces paiements dans son revenu ordinaire.

4, Toutefois, les lois du pays A stipulent gu’ un titre de créance doit étre requalifié
comme titre de participation (c’ est-a&-dire comme des actions) lorsqu’ une société consent
a son actionnaire un prét dont le montant est calculé en fonction de la participation que
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I’ actionnaire détient dans I’ entité émettrice. En conséquence, le prét contracté par A Co
est traité comme une action dans le pays A, et les paiements d'intéréts a I’ égard du prét
sont traités comme un dividende exonéré d’ impbt

Question

5. Est-ce que I’ asymétrie des résultats fiscaux al’ égard des paiements d’intéréts faits
par B Co 2 & A Co entre dans le champ d application de la regle relative aux instruments
financiers hybrides?

Réponse

6. Les paiements d' intéréts donneront lieu a une asymétrie a moins que le pays A, en
conformité avec la recommandation 2.1, refuse d accorder une exonération des
dividendes au titre des paiements d’intéréts déductibles.

7. Le fait que le titre de créance soit émis a I’égard de chacun des détenteurs en
proportion de sa participation dans la société est un aspect commercialement significatif
de la transaction de financement par emprunt qui a une incidence sur le traitement fiscal
des paiements qui y sont associés. Les circonstances dans lesquelles le prét a été émis
devraient par conséquent étre considérées comme faisant partie des dispositions de
I'instrument, et I’asymétrie qui en résulte devrait étre traitée comme une asymétrie
hybride qui entre dans le champ d’ application de larégle.

Analyse

La recommandation 2.1 s appliquera de maniére a ce que I’ exonération des
dividendes au titre du paiement soit refuséea A Co

8. Le prét est traité comme une action aux termes des lois nationales du pays A, et
les paiements d’intéréts al’ égard du prét sont considérés comme des dividendes exonérés
d’'impét. La recommandation 2.1 dit gu'afin de prévenir effets de déduction/ non-
inclusion associés a un dispositif hybride considéré soit comme un titre de créance, soit
comme un titre de participation, les pays devraient refuser d’ octroyer une exonération des
dividendes au titre des paiements déductibles. Par conséguent, dans le cas présent, A Co
devrait traiter les paiements d'intéréts recus de B Co 2 comme un revenu ordinaire aux
fins deI’imp6t.

Si le pays A n’applique pas la recommandation 2.1, le paiement donneralieu a
une asymétrie hybride entrant dans le champ d’ application de la reglerelative
aux instruments financiers hybrides

0. Si le paysA ne met pas en oavre la recommandation 2.1 dans le cadre de sa
|égislation nationale, larégle relative aux instruments financiers hybrides s appliquera.

10. La recommandation 1 s applique uniquement a un instrument financier conclu
avec une partie liée. Le prét répond a la définition d' un instrument financier parce qu'il
est traité comme un titre de créance dans le paysB et comme un titre de participation
dansle pays A. A Co et B Co 2 sont des parties liées étant donné que A Co détient 75 %
des actionsde B Co 2.
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Un paiement fait au titre du prét donnera lieu & une asymétrie hybride

11. Les intéréts payés par B Co 2 & A Co sont déductibles aux termes des lois du
pays B et traités comme un dividende exonéré entre les mains de A Co. Les paiements
d’intéréts produisent par conséquent une asymétrie. Cette derniére sera considérée comme
une asymétrie hybride s la différence dans les résultats fiscaux est attribuable aux
dispositions de I'instrument. Ces derniéres devraient étre interprétées au sens large, en
regardant au-dela des droits et obligations associés au prét et de la relation entre les
parties, de maniére ainclure les circonstances dans lesguelles I'instrument a été émis ou
est détenu, si les circonstances en question sont commercialement ou économiquement
significatives dans le contexte de la relation entre les parties et influent sur le traitement
fiscal des paiements faits au titre de I’ instrument.

12. Dans cet exemple, la cause de I'asymétrie est le fait que le titre de créance a é&é
délivré aux actionnaires en proportion de leur participation. La question de la dette en
proportion de la participation est différente du point de vue commercial ou économique
de la question de |la dette envers une tierce partie, ou envers des actionnaires dont les
proportions de participation différent, et elle aura vraisemblablement des incidences sur
les modalités commerciales de cette dette. En conséquence, les circonstances dans
lesquelles le titre de créance a été émis devraient étre considérées comme faisant partie
des dispositions de I'instrument, et I’asymétrie qui en résulte devrait ére considérée
comme une asymétrie hybride.

Application delaréponse principale et de la réponse secondaire

13. Le paysB devrait refuser la déduction des intéréts dans la mesure ou ceux-ci ne
sont pas inclus dans le revenu ordinaire de A Co. Si le pays B n’'applique pas la réponse
recommandée, le pays A devrait traiter les paiements d' intéréts recus par A Co comme un
revenu ordinaire.
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Exemple 1.13
Accumulation d’une prime présumée al’ égard d’un prét sans
intérét
Faits
1 Dans I'exemple qu'illustre la figure suivante, A Co 1 (une société résidente du

pays A) établit une filiale dans la méme juridiction (A Co 2). A Co 1 investit un capital
total de 40, dont 5 sous forme d'actions et |e reste sous forme de prét sans intérét. Le prét
est remboursable en totalité aprés cing ans.

®

ACol

Prét sans intérét

Produit
@ ACo?2 « d’exploitation

2. Le prét est traité comme un titre de créance aux termes des lois du paysA.
Cependant, en raison du traitement fiscal et comptable particulier adopté par A Co 2 a
I"égard des préts sans intérét consentis par une entité associée, A Co 2 est tenue de
scinder le prét en deux composantes distinctes pour des raisons comptables, a savoir un
pré non porteur dintéréts que A Co 2 est réputée avoir consenti & ACo 1 en
I’ assortissant d’une prime d’émission, et un apport de capital présumé équivalant au
montant de cette prime. A Co 2 considere que le montant recu dans le cadre du prét sans
intérét est équivalent a la valeur transactionnelle. Le tableau ci-dessous illustre de
maniere simplifiée la fagon dont le prét et la contribution au capital peuvent ére indiqués
dansle bilan comptable de A Co 2.
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A Co 2 - Actif, Passif et Capital
Actif 40
Actifs immobilisés 40
>
3
@ | Passif 20
(1]
° Prét de I'actionnaire 20
Capital 20
Capital social 5
Autres capitaux 15
3. Pour les besoins de ce calcul, A Co 2 atraité le prét sansintérét de 35 comme une

contribution au capital de 15 et un prét de 20. Au cours de chague période comptable, A
Co 2 aura besoin traiter une portion de la prime sur le prét comme une dépense a des fins
comptables. Cette dépense réduit le montant de la contribution de capital de A Co 1. Le
tableau ci-dessous illustre de maniére simplifiée la fagon dont A Co 2 pourrait
comptabiliser 'augmentation des dettes relatives au prét de l'actionnaire a la fin de

['année 1.
A Co 2 - Actif, Passif et Capital A Co 2 - Revenus
Comptable  Liqui
s/Fiscaux  dités
Actif 45 Produits
Disponibilité 5 Produit d’exploitation 5 5
Actifs immobilisés 40
z
E- Passif 23 Charges
- Prét de I'actionnaire 23 l(;har ges a payer sur le prét de )
actionnaire
Capital 22 Bénéfice net 2
Capital social 5
Autres capitaux 17
4. Dans cet exemple, A Co 2 considére que la prime augmente de fagon réguliére de

sorte que, a la fin de I'année 1, le prét de l'actionnaire atteint 23 dans le bilan (une
augmentation de 3). Lalégislation du pays A traite cette augmentation du passif comme
une dépense au cours de I'année 1, alors que A Co a obtenu un revenu de 5 et son compte
révéle un bénéfice net (et une augmentation du capital) de seulement 2. Appliquer le
méme traitement comptable au cours des années suivantes permettra que la prime puisse
étre dépensée pendant toute la durée du prét, de sorte qu'a terme, le prét de I'actionnaire
figurera dans son intégralité sur le bilan comptable de la société.

5. A Co 1 adopte un traitement comptable différent de celui de A Co 2 en ce qu'elle
ne scinde pas le prét non porteur d’intérét en ses composantes de participation et de dette.
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De ce fait, le passif inscrit chague année dans les comptes de A Co 2 n’est pas reconnu
par A Co 1. A la date de remboursement du prét, le montant payé par A Co 2 est
simplement traité dans son intégralité comme un remboursement non imposable du
principal du prét.

Question

6. Est-ce que le dispositif entre dans le champ d application de la régle relative aux
instruments financiers hybrides?

Réponse

7. Le pays A devrait refuser a A Co 2 une déduction aux termes de laregle relative
aux instruments financiers hybrides étant donné que le montant dépensé par A Co 2 dans
chague période comptable crée des effets de déduction/ non-inclusion et que cette
asymeétrie des résultats fiscaux est attribuable aux approches différentes adoptées par le
payeur et le bénéficiaire dans le traitement fiscal de I’ instrument aux termes des lois de la
méme juridiction.

Analyse

L’ obligation accumulée au titre du prét devrait étre traitée comme un paiement

8. Un paiement inclut tout montant susceptible d’ étre payé, y compris I’ obligation
future ou conditionnelle d effectuer un paiement. Cependant, la définition exclut
expressément les paiements réputés étre effectués uniguement a des fins fiscales et qui
n'impliquent pas la création de droits économiques entre les parties. Tel que décrit au
Chapitre 1 du rapport, cette exception al’égard des paiements réputés vise uniquement a
exclure les régimes tel's ceux qui accordent des déductions pour intéréts notionnels au titre
des capitaux propres lorsque la déduction fiscae n'est liée a aucune obligation de
paiement de |’émetteur. Dans cet exemple, la déduction dont bénéficie A Co 2 dans
chague période comptable est liée a son obligation de remboursement du prét. Bien que la
déduction accordée a A Co 2 a I'égard de chaque période comptable ne corresponde a
aucune augmentation de ses obligations au cours de cette méme période, elle est bien liée
a une obligation de remboursement et répond de ce fait ala définition d’un paiement aux
finsdelaregle.

Le paiement donne lieu a une asymétrie hybride

0. Les effets de déduction/ non-inclusion qui sont observés dans ce cas résultent du
fait que A Co 2 adroit a une déduction de 0,4 million dans chagque période comptable au
titre de I’ augmentation annuelle de la dette d'emprunt inscrite & son bilan. Cette déduction
ne s accompagne pas de I'inclusion d'un revenu correspondant par A Co 1 parce que
cette derniere ne traite pas le prét comme ayant été scindé en une composante de
participation et une composante de dette. Comme A Co 1 et A Co 2 peuvent appliquer des
traitements comptables (et, par extension, fiscaux) différents a I'égard du méme
instrument, |’ asymétrie peut étre attribuée a des différences dans le traitement fiscal de
I'instrument aux termes des | ois de laméme juridiction.

10. Il convient de souligner qu’une asymétrie pourrait quand méme exister, sur la
base des faits de cet exemple, s A Co 1 adoptait le méme traitement comptable que
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A Co 2 mais attribuait une valeur inférieure & la composante de participation du prét. En
un tel cas, I’'admissibilité a une déduction dans chague période comptable au titre de
I”augmentation annuelle de la dette d’emprunt ne s accompagnerait pas de |'inclusion du
méme montant dans le pays A. Des différences dans la valeur attribuée a un paiement aux
termes des lois des juridictions du payeur et du bénéficiaire ne donneront généralement
pas lieu a des effets de déduction/ non-inclusion, mais dans le cas présent, la valeur
attribuée aux différentes composantes de I'instrument a une incidence directe sur la
gualification des paiements qui y sont associés (voir le complément d analyse dans
I"Exemple 1.16)

11. L e traitement comptable particulier adopté par A Co 2 s applique uniguement aux
préts non porteurs d' intérét consentis par une entité associée. Ce traitement comptable (et,
par extension, I’asymétrie dans les résultats fiscaux) n’aurait pas été observé s le prét
avait été conclu entre contribuables non liés de statut ordinaire. Les « dispositions de
I'instrument » doivent étre interprétées au sens large. Elles pourront inclure n'importe
guel aspect de larédation entre les parties. Le fait que le prét ait éé consenti par une entité
associée devrait par conséquent étre considéré comme inhérent aux dispositions du prét,
indépendamment du fait qu'il puisse N’ exister aucune obligation juridique stipulant que le
prét doit étre un prét intra-groupe.
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Exemple 1.14

Intérét réputéal’ égard d’un prét sansintérét

Faits

1 Les faits de cet exemple sont les mémes que dans I'exemple 1.13, sauf que le prét
sans intérét est fait a unefiliale érangere (B Co) et lalégislation du pays B autorise B Co
a réclamer une déduction aux fins de I'impét comme si elle avait payé de I’intérét sur le
prét au taux du marché.

@

A Co

TAVI\VAVAVAVAVAN

Prét sans intérét

B Co

C)

2. Aux termes des lois du pays A, le prét est traité comme un titre de créance ou un
titre de participation, et aucun ajustement correspondant ne se fait dans ce pays. A la date
de remboursement du prét, le montant est traité dans son intégralité comme un
remboursement du principal du prét ou un remboursement de capital non imposable.

Question
3. Est-ce gque le dispositif entre dans le champ d'application de la régle relative aux
instruments financiers hybrides?

Réponse
4, Le dispositif n’entre pas dans le champ d application de la régle relative aux

instruments financiers hybrides parce que le prét ne donne lieu & aucun paiement ouvrant
droit a une déduction aux fins de I'impét dans le pays B.
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Analyse

Aucun paiement donnant lieu a une asymétrie hybride n’ est fait aux termes de
I"instrument financier

5. La recommandation 1 sapplique uniquement aux effets de déduction/ non-
inclusion qui découlent de paiements. La définition exclut expressément les paiements
réputés étre effectués uniquement a des fins fiscales et qui n’'impliquent pas la création de
droits économiques entre les parties. Dans le présent exemple, la déduction demandée par
B Co dans chaque période comptable concerne un montant qui n’est pas susceptible
d’ étre payé. Par conséquent, aucun paiement donnant lieu a des effets de déduction/ non-
inclusion n’est fait aux termes de I’ instrument financier.
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Exemple 1.15

Ecartsdevalorisation attribuables ala prime d’émission payée
aux termes d’ une obligation convertible

Faits

1 Dans I’exemple gu'illustre la figure suivante, A Co (société résidente du pays A)
détient toutes les actions de B Co (société résidente du paysB). A Co souscrit une
obligation convertible zéro coupon a échéance 5 ans pour un montant en capital de 100.

©)

A Co

AVIA\VAVAVAVAVAN

Obligation
convertible zéro
coupon

B Co

©

2. L’ obligation zéro coupon est automatiquement convertible en actionsde B Co ala
date d' échéance. La prime d’ émission émise en rapport avec la conversion del’ obligation
est traitée comme déductible par B Co et est incluse dans le revenu ordinaire de A Co. Le
pays A estime a15 lavaleur dela prime d’ émission, tandis que le pays B I’ estime & 30.

Question

3. Est-ce gu'une portion quelconque de la déduction a I'égard de la prime
d émission accordée aux termes des lois du pays B donne lieu a une asymétrie hybride
gui entre dans le champ d application de la régle relative aux instruments financiers
hybrides?

Réponse
4, Aucun gjustement n’'est requis aux termes de la régle relative aux instruments

financiers hybrides étant donné que la différence de valorisation de la prime d’émission
ne donne pas lieu & une asymétrie hybride.
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Analyse

Aucune asymétrie ne découle des différences dans la valorisation d’ un
paiement

5. Dans ce cas, I’ asymétrie des résultats fiscaux n’est pas une asymétrie au sens de la
regle relative aux instruments financiers hybrides. Cela s'explique par le fait que la
différence dans les résultats est attribuable simplement a I’ écart de valorisation d'un
paiement et qu’elle n’est liée a aucune différence entre les deux pays en ce qui atrait ala
qualification du paiement.
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Exemple 1.16

Ecart devalorisation del’escomptelorsdel’ émission d’une
obligation convertible optionnelle

Faits

1 Les faits liés au présent exemple sont les mémes que dans I'Exemple 1.15, sauf
que A Co peut a son gré convertir I’ obligation zéro coupon en actions de B Co. Les lois
du pays B et du pays A divergent en ce qui atrait au traitement de I'instrument aux fins
de I'impdt. Le pays B considére que A Co a payé 80 pour une obligation zéro coupon et
20 pour I’ option de souscription d'actions. En conséquence, I’ obligation est traitée comme
ayant été émise avec un escompte, et B Co a le droit de comptabiliser ce montant sur la
durée du pré&. Le pays A adopte le méme traitement fiscal, mais considére que A Co a
payé 90 pour I’ obligation et 10 pour I’ option de souscription d'actions.

Question

2. Est-ce que I’ gjustement requis aux termes des lois du pays B a I’ égard des colits
déductibles attribuables a I’ obligation convertible crée une asymétrie hybride qui entre
dans le champ d’ application de larégle relative aux instruments financiers hybrides?

Réponse

3. L’ écart de valorisation donne lieu a une asymétrie hybride parce qu'il a une
incidence directe sur la qualification des paiements faits aux termes de I’ instrument.

Analyse

Lesobligations a payer au titre du prét devraient étre traitées comme un
pai ement

4, Un paiement comprend un montant qui est capable d'ére payé et comprend toute
obligation future ou conditionnelle d'effectuer un paiement. Dans cet exemple, la
déduction de B Co a chague période comptable est contingente au respect de I’ obligation
de remboursement au titre du prét. Bien que la déduction ne correspond pas a une
augmentation du passif de B Co pendant cette période, elle s effectue en raison d une
obligation de remboursement et reléve donc de la définition d'un paiement aux fins de la
regle (voir I'analyse dans I'Exemple 1.13)
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L’ écart de valorisation de la composante option résulte en une différence dans
la qualification des paiements sous-jacents

5. Pour que des effets de déduction/ non-inclusion se produisent, il doit y avoir une
différence dans la facon dont le paiement est calculé et qualifié aux termes des lois des
juridictions du payeur et du bénéficiaire. Si le paiement est qualifié et le montant calculé
de la méme fagon aux termes des lois des deux juridictions, I'écart de valorisation du
montant aux termes des lois des juridictions du payeur et du bénéficiaire ne produira pas
d effets de déduction/ non-inclusion. Les différences dans les résultats fiscaux qui sont
attribuables uniquement a des écarts de valorisation d’un paiement (y compris dans le
contexte de |’ établissement de prix de transfert) n’entrent pas dans le champ d’ application
de larégle relative aux asymétries hybrides (voir I’ Exemple 1.15).

6. Dans certaines circonstances, cependant, et plus particuliérement dans le cas
d’instruments financiers de complexité supérieure auxquels sont associés a la fois un
rendement des capitaux propres et un rendement financier, la fagon dont sont mesurées
les différentes composantes, et par conséguent la qualification des paiements aux termes
de la légidation locale, pourront dépendre de la valeur attribuée a chacune des
composantes. En un tel cas, lorsque la valorisation des composantes d'un instrument
financier a une incidence directe sur la qualification des paiements faits aux termes de
I’instrument, les écarts de val orisation peuvent donner lieu a une asymétrie.

7. Dans le cas présent, I'émetteur et le détenteur traitent tous deux une obligation
convertible comme ayant été émise avec un escompte calculé en fonction de la valeur de
I’action. Du fait de la valeur supérieure attribuée a la composante de participation de
participation de I'obligation dans la juridiction de I'émetteur, |'émetteur constate une
prime accumulée plus importante, ce qui a pour effet qu’une portion plus élevée des
paiements est traitée comme déductible dans la juridiction de I’émetteur. Dans le cas
présent, la facon dont les composantes de I’ obligation sont valorisées a une incidence
directe sur la fagon dont sont qualifiés aux fins de I'impdt les paiements faits au titre de
I'instrument. Par conséquent, il conviendra de considérer que |'écart de valorisation
donne lieu a une asymétrie des résultats fiscaux.
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Exemple 1.17

Absence d’asymétrie au regard de la mesure des écarts de change

Faits

1 Dans I’exemple gu'illustre la figure suivante, A Co (société résidente du pays A)
détient toutes les actions de B Co (société résidente du pays B). A Co consent a B Co un
prét ordinaire. L'intérét sur le prét est payable tous les ans a terme échu, au taux du
marché, et le principal du prét est remboursable a I’ échéance. Le prét est traité comme un
titre de créance aux termes des lois du pays A et du pays B. Les deux pays adoptent la
méme position quant & la qualification du paiement fait aux termes du prét. L’intérét
payable sur le prét est déductible dans le pays B, et il est inclus dans le revenu ordinaire
aux termes deslois du pays A.

@

A Co

Intéréts

TAVAVAVIVAVA VAN

Prét dans
une
monnaie
étrangeére
@ B Co
2. Le principal du prét et les intéréts sont payables dans la monnaie A. La vaeur de

la monnaie B par rapport a la monnaie A diminue pendant que le prét est en cours, de
sorte que les paiements d'intéréts et de principal a I’égard du prét augmentent dans la
monnaie B. Aux termes des lois du pays B, B Co a droit & une déduction au titre de cette
hausse des codts. Aucun gjustement similaire N’ est requis aux termes deslois du pays A.

Question

3. Est-ce que I’ gustement aux termes des lois du paysB au titre de la hausse des
co(ts attribuable au recul de lavaleur de la monnaie B donne lieu a une asymétrie hybride

gui entre dans le champ d application de la régle relative aux instruments financiers
hybrides?
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Réponse

4, La chute de la valeur de lamonnaie B ouvre droit, aux termes des lois du pays B,
a une déduction qui n’est pas reflétée par une inclusion correspondante dans le paysA,
mais cette différence n’ entraine pas d' effets de déduction/ non-inclusion s 1a proportion
de I'intérét et du principal payables au titre du prét est la méme aux termes des lois des
deux juridictions. Les gains et pertes résultant de la conversion d’ une monnaie étrangere &
la monnaie locale sont attribuables a la fagcon dont les juridictions calculent la valeur des
monnaies plutt qu’ alavaleur des paiements mémes.

Analyse

L’ ajustement au titre des devises ne donne pas lieu a une asymeétrie

5. Dans le cas présent, le pays A et le pays B quaifient tous deux les paiements de la
méme facon (c'est-a-dire comme des paiements soit de principal, soit d'intérét) et
adoptent la méme approche al’ égard de la proportion de I'intérét et du principal payables
au titre du prét. La différence dans le traitement fiscal dans ce cas n'est pas due au fait
gue les deux pays ne qualifient pas de la méme facon les paiements faits au titre du prét
ou leur attribuent une valeur différence. Elle découle plutét du fait qu’ une fois déterminés
la nature et le montant des paiements, les lois d’ une des juridictions exigent que la valeur
des paiements soit convertie dans la monnaie locale. Ce genre d’ écart de conversion, lié a
une différence dans la fagon dont les juridictions calculent la valeur de I'argent (plutét
gu’a la nature sous-jacente ou au montant des paiements), ne devrait pas étre considéré
comme donnant lieu & une asymétrie.
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Exemple 1.18

Paiement en contrepartie d’un consentement a modifier les
dispositions d’un titre de créance

Faits

1 Dans I'exemple gu'illustre la figure suivante, B Co est une société résidente du
pays B. Elle emprunte de I’argent a A Co, sa société mere directe. Cette derniere est
résidente du pays A. D’une durée de cing ans, le prét est assorti d'un taux d’intérét fixe
élevé. B Co fait un paiement unique sans lien de dépendance a A Co en contrepartie de
son consentement a réduire le taux d'intérét du prét. L’ effet de cet gustement est de
réduire lavaleur du prét inscrit dans les comptes de A Co.

@

A Co .
Paiement en

contrepartie des
modifications des
termes du prét

YAVAVAVAVA VAVAN

Prét

@ B Co

Question
2. Est-ce que le consentement a modifier les termes du prét entre dans le champ
d’ application de la régle relative aux instruments financiers hybrides?

Réponse
3. Le paiement fait par B Co devrait étre traité comme un paiement fait au titre du

prét méme. Le paiement créera une asymétrie hybride dans la mesure ou il est considéré
comme déductible aux termes des lois du paysB et n'est pas inclus dans le revenu
ordinaire aux termes des lois du pays A. Bien gue le fait pour A Co de consentir a une
renonciation ou une dispense al’ égard de ses droits au titre du prét puisse étre vu comme
un transfert de valeur, il ne devrait pas étre considéré comme un paiement lié€ au prét qui
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entre dans le champ d'application de la réegle relative aux instruments financiers
hybrides.

Analyse

Le montant payé en contrepartie du consentement a modifier lestermes du prét
est un paiement fait aux termes d’ un instrument financier

4, Pour déterminer si un paiement est fait aux termes d'un instrument financier, on
peut généralement se fonder sur les dispositions de I’instrument, en se demandant si le
paiement était exigible en vertu de I'instrument ou S'il a éé fait en contrepartie de la
levée d'une exigence prévue par I'instrument. Dans le cas présent, le paiement est
effectué en contrepartie de consentir a une libération de I'obligation de réaliser certains
paiements au titre du prét et doit donc étre traitée comme un paiement en vertu de
I'instrument.

Le paiement donnera lieu & une asymétrie hybride s'il n’est pas traité comme
un revenu ordinaire aux termes deslois du pays A

5. Un paiement aux termes d'un instrument financier donnera lieu a une asymétrie
des résultats fiscaux S'il est déductible aux termes des lois du paysB et n’est pas traité
comme un revenu ordinaire aux termes des lois du pays A. L’ exemple ne précise pas s
A Co traite le paiement unique comme un revenu ordinaire. Cependant, s |e contribuable
n'est pas tenu d'inclure ce genre de paiement dans son revenu ordinaire aux termes des
lois du pays A, I'asymétrie des résultats fiscaux devrait étre traitée comme une asymétrie
hybride parce qu’ elle découle d’ une différence dans la facon dont les lois du pays A et du
pays B qualifient les paiements de ce type aux fins de I'imp6t.

6. Il se pourrait qu’il ne soit pas requis d A Co pas tenu d'inclure ce genre de
paiement dans son revenu ordinaire avant I’ échéance du prét. En un tel cas, il conviendra
de déterminer le caractére raisonnable du décalage dans le temps en conformité avec la
recommandation 1.1(c).

La levée des obligations associées au prét n’a pas valeur de paiement

7. L e consentement de A Co a renoncer aux droits liés au prét ou ales modifier peut
étre vu comme un transfert de valeur en faveur de B Co, maisil ne devrait pas étre traité
comme un paiement au titre du prét méme. Toute déduction que A Co peut réclamer a
I"égard de la réduction de la valeur du prét découlant de la renonciation ou dispense ne
devrait donc pas étre considérée comme entrant dans le champ d application de la regle
relative aux instruments financiers hybrides. En conséguence, la déduction susceptible
d’ étre accordée aux termes des lois du pays A pour la réduction de la valeur du prét n’est
pas un paiement aux termes du prét et n’entre pas dans le champ d’ application de laregle
relative aux instruments financiers hybrides.
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Exemple 1.19
Paiement en contrepartie del’annulation d’un instrument
financier
Faits
1 Le présent exemple, illustré dans la figure qui suit, est similaire al’ Exemple 1.18,

sauf que B Co achéte le prét subordonné a prime, a concurrence du montant qui aurait été
payable a |’ échéance. Cette acquisition résulte en une annulation présumée du prét. B Co
traite la prime comme une dépense déductible, tandis que A Co la traite comme un gain

sur disposition du prét.
A Co
Prix d’achat
Transfert
du prét < b
B Co
Question
2. Est-ce que lacontrepartie payée pour acquérir le prét entre dans le champ

d’ application de la régle relative aux instruments financiers hybrides et, le cas échéant,
guelle est I’ étendue de |’ gjustement requis aux termes de cette régle?

Réponse

3. La contrepartie consentie pour le transfert du prét devrait étre traitée comme s
elle avait é&é payée aux termes d'un instrument financier, parce que le transfert a pour
effet de libérer B Co de ses obligations au titre du prét. A moins que le pays A traite le
montant payé comme un revenu ordinaire, la regle relative aux instruments financiers
hybrides s' appliquera de maniere a neutraliser I’ effet de I’ asymétrie résultante.
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Analyse

La contrepartie offerte pour letransfert est réputée constituer un paiement aux
termes d’un instrument financier

4, Un paiement fait par une personne afin d’ acquérir un instrument financier existant
ne sera généraement pas traité comme un paiement fait aux termes de I'instrument en
guestion. Toutefois, lorsque le paiement constitue une contrepartie offerte pour libérer
I’ émetteur d’ une partie ou de latotalité de ses obligations aux termes de I’instrument, le
paiement devrait étre traité comme tombant sous le coup de larégle. Dans le cas présent,
I"acquisition par B Co aupresde A Co en pour effet d annuler les obligations de B Co aux
termes de I'instrument. Par conséquent, lacontrepartie payée pour le transfert du prét
devrait étre traitée comme un paiement fait au titre de |’ instrument méme.

Le paiement donnera lieu & une asymétrie hybride

5. Etant donné que le paiement d’ une prime ouvre droit & une déduction aux termes
desloisdu pays B, il ne donneralieu a une asymétrie, amoins qu’il doive étre inclus dans
le revenu ordinaire aux termes des lois du pays A. S les lois du pays A se rapportant a
I’'imposition des instruments de ce type exigent que tout gain sur disposition d'un tel prét
soit comptabilisé en tant que revenu ordinaire aux fins de I'impdt, le paiement ne devrait
pas donner lieu a une asymétrie. Cependant, si le gain est exclu ou exonéré d'imp6t, ou s
A Co doit payer de I'impbt sur le produit de la disposition uniquement en raison de son
statut fiscal particulier ou du contexte dans lequel I’instrument est détenu (par exemple si
A Co détient le pré&t en tant qu'actif de négociation), on devrait considérer que le
paiement donne lieu a une asymétrie. Celle-ci sera de nature hybride parce qu'elle est
attribuable & une différence dans la fagon dont les lois du pays A et du pays B qualifient
les paiements associés au rachat d’ un instrument financier.

Recommandation principale —refuser la déduction dansla juridiction du
payeur

6. Le paysB devrait refuser une déduction a |I'égard de la prime payée par A Co
pour se libérer de ses obligations aux termes du prét. S le paysB n’applique pas la
réponse recommandée, le pays A devrait traiter |a prime comme un revenu ordinaire.
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Exemple 1.20

Libération d’une dette non assimilable a un paiement

Faits

1 Cet exempleillustré par lafigure ci-dessous est le méme que |I'exemple 1.19, sauf
que, confrontée a des difficultés financieres, B Co se révéle incapable procéder aux
paiements des intéréts et du principal du pré. A Co consent & ne pas exiger le
remboursement du prét et libére B Co de I’ obligation de faire des paiements au titre du
principal et des intéréts courus. Le montant de la dette remise est traité comme déductible
aux termes des loisdu pays A, mais n’est pas traité comme un revenu par B Co.

Question

2. Est-ce que les effets de déduction/ non-inclusion qui découlent de la
restructuration du pré&t entrent dans le champ d’application de la régle relative aux
instruments financiers hybrides?

Réponse

3. Bien que la remise de dette constitue un transfert de valeur de A Co aB Co, il ne
sagit pas d'un paiement aux termes de I'instrument financier. En conséquence, la
déduction dont bénéficie A Co n’entre pas dans le champ d' application de la regle
relative aux instruments financiers hybrides.

Analyse

4, La regle relative aux instruments financiers hybrides s applique uniquement aux
paiements faits aux termes d’un instrument financier. On considérera qu’ un paiement a
été fait aux termes d'un instrument financier s'il résulte en une quittance, une mainlevée
ou une libération a I’égard d'une obligation aux termes de cet instrument financier. La
quittance, mainlevée ou libération a I’ égard de I’ obligation ne devrait pas étre traitée en
elle-méme comme un paiement, méme si elle peut résulter en un transfert de valeur entre
les parties.

5. En conséquence, la déduction accordée aux termes des lois du paysA vise la
levée d’'une obligation aux termes d'un instrument financier, et hon un paiement aux
termes de cet instrument. Elle n’ entre pas dans le champ d’ application de la régle relative
aux instruments financiers hybrides.
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Exemple 1.21

Accumulation d’un passif éventud au titre desintéréts
entrainant une asymétrie

Faits

1 Dans I'exemple qu'illustre la figure suivante, A Co 1 détient toutes les actions de
A Co 2. Les deux sociétés sont résidentes du paysA. A Co 1 consent a A Co 2 un prét
subordonné. Les dispositions du prét prévoient le paiement d'intéréts a I’ échéance, ou
plus tot & ladiscrétion de A Co 2. Il s'agit d’un prét de longue durée (50 ans), et A Co 1
peut renoncer aux intéréts qui lui sont dus an’importe quel moment avant I’ échéance.

@
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Intérét
conditionnel
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2. Le prét est traité comme un titre de créance aux termes des lois du pays A, mais
A Co 1 et A Co 2 adoptent des politiques comptables différentes a I’égard du prét. En
raison de cette différence dans le traitement comptable, les paiements d' intéréts al’ égard
du prét sont traités comme déductibles par A Co 2 dans |'année ou les intéréts courent,
mais ils sont traités comme un revenu par A Co 1 seulement si et quand des intéréts sont
effectivement payés. Qui plus est, s A Co 1 renonce aux intéréts qui lui sont dus a
n'importe quel moment avant le paiement, cette renonciation sera traitée par A Co 2
comme un apport présumé de capital a A Co 2 et, par conséquent, n’entrainera pas de
reprise des déductions pour intéréts réclamées antérieurement.

Question

3. Est-ce que les intéréts courus mais non payés donnent lieu a une asymétrie
hybride aux termes de larégle relative aux instruments financiers hybrides?
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Réponse

4, Du fait des dispositions du prét, le contribuable ne sera pas en mesure démontrer a
la satisfaction des autorités fiscales que le paiement sera fait, ou sera susceptible d’ étre
fait, dans un délai raisonnable. En conséquence, il conviendra de considérer que
I’ asymétrie résultant du fait que les intéréts courus sont déductibles pour A Co 2 mais ne
sont pas inclus dans le revenu de A Co 1 donne lieu a une asymétrie du point de vue
fiscal. Cette asymétrie des résultats fiscaux découle du fait que ACo 1 et A Co 2
comptabilisent différemment les paiements d'intéréts liés au prét. En conséguence, la
déduction au titre des intéréts courus sera traitée comme donnant lieu a une asymeétrie
hybride aux termes de laregle relative aux instruments financiers hybrides.

Analyse

Lesintéréts courus constituent un paiement aux termes d’ un instrument
financier

5. Larecommandation 1 s applique uniquement aux paiements faits aux termes d’ un
instrument financier. La définition d’un paiement au sens des régles liées aux asymétries
hybrides englobe I’ accumulation d’ un montant, méme si ce dernier atrait a une obligation
conditionnelle.

Contribuable incapable de démontrer que le paiement est susceptible d étre
inclus dansle revenu

6. Le traitement comptable adopté par A Co 2 permet a cette derniére de reconnaitre
les intéréts comme une dépense déductible (C'est-a-dire comme une dépense qui a été
payée) dans I’ année ou ils courent. Cependant, les circonstances dans lesquelles A Co 2 a
le droit de réclamer une déduction ne remplissent pas les conditions pour que les intéréts
puissent étre considérés comme un revenu ordinaire entre lesmainsde A Co 1. Le simple
fait que les intéréts soient déductibles pour une partie dans la période ou ils courent mais
ne soient pas inclus dans le revenu ordinaire du bénéficiare ne signifie pas
nécessairement que le paiement sera traité comme donnant lieu a une asymeétrie aux fins
de I'imp6t. Dans le cas présent, cependant, la date d'échéance et les modalités de
paiement associées a I’ instrument, combinées au fait qu’'il s'agit d un prét intra-groupe,
donnent a penser que les parties ont attaché peu d' importance commerciale au paiement
desintéréts courus al’égard du prét.

7. Méme s le prét avait éé d une durée sensiblement plus courte, A Co 1 aurait
quand méme pu renoncer aux intéréts a tout moment avant le paiement effectif de ceux-
Ci, sans que cette renonciation ait des conséquences fiscales ou économiques négatives
pour AColouA Co?2.

8. En conséquence, les contribuables concernés dans le présent exemple ne pourront
démontrer a la satisfaction de leur administration fiscale, aladate d’ émission du prét, que
les montants traités comme une dépense déductible par A Co 2 seront susceptibles d étre
inclus dans le revenu ordinaire suivant la méthode comptable adoptée par A Co 1.
L’ asymétrie des résultats fiscaux qui découle du prét devrait donc étre considérée comme
entrant dans le champ d application de la régle relative aux instruments financiers
hybrides.
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Nature hybride de I’ asymétrie des résultats fiscaux

0. Lefait que A Co 1 et A Co 2 puissent adopter des approches différentes quant a
la comptabilisation (et, partant, au traitement fiscal) du méme instrument signifie que
I"asymétrie est attribuable a des différences dans le traitement fiscal de I’instrument aux
termes des lois de laméme juridiction.

Réponse principale

10. LepaysA devrait refuser aA Co 2 une déduction al’ égard des intéréts courus sur
le pré&t. Si le pays A adopte une régle afin de reporter I’admissibilité de A Co 2 a une
déduction jusgu’a la date ou les intéréts seront effectivement payés, cela pourra avoir
pour effet d’ assujettir les paiements d'intéréts au régime de protection décrit dans la
recommandation 1.1, auquel cas laréponse principae ne s appliqueraplus.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



EXEMPLE 1. 22— 251

Exemple 1.22

Accumulation d’un passif éventuel au titre desintéréts
n’entrainant pasd’asymétrie

Faits

1 Dans I'exemple gu'illustre la figure suivante, A Co 1 détient 30 % des actions de
B Co (société établie et résidente fiscale dans le pays B). Le reste des actions est détenu
par A Co 2 (société non liée). B Co fait un investissement dans un actif d'infrastructure
non susceptible de produire un rendement pendant un certain nombre d' années. Dans le
contexte du financement de ce dispositif, A Co 1 consent a B Co un prét subordonné.

ACo1l ACo2
/
l 0, 0,
p 30% 70%
I
I
|
\
\ [Intérét
Prét \ conditionnel
\
N
~
‘@ B Co
2. Les intéréts sur le prét courent a un taux fixe. Toutefois, les dispositions du prét

prévoient que les intéréts seront payés uniquement a |’ échéance (dans 15 ans), ou a la
discrétion de B Co, et cela seulement si certaines exigences en matiére de solvabilité sont
remplies. Qui plus est, les actions émises par B Co sont assorties d’un mécanisme de
blocage des dividendes qui empéche B Co de faire des distributions a ses actionnaires tant
que les intéréts courus sur le prét restent impayés.

3. Le prét est traité comme un titre de créance aux termes des lois des deux pays,
mais en raison de différences entre ces pays dans la facon dont les intéréts sont
comptabilisés aux fins de I'impdt, les intéréts sont considérés comme déductibles par
B Co dans I'année ou ils courent, mais seront traités comme un revenu par A Co 1
uniquement quand ils auront effectivement été payés.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



252 _EXEMPLE 1. 22

Question

4. Est-ce que les intéréts courus mais non payés donnent lieu a une asymétrie
hybride aux termes de larégle relative aux instruments financiers hybrides?

Réponse

5. Lefait que lesintéréts courus soient susceptibles d’ étre payés et que les modalités
de paiement sont raisonnables compte tenu des circonstances donne a penser que
I"administration fiscale ne considérera pas qu’ils créent une asymétrie hybride.

Analyse

Le paiement est susceptible d’ étre fait dans un délai raisonnable

6. La régle reative aux instruments financiers hybrides ne vise pas les différences
dans les dates de constatation des paiements aux termes d'un instrument financier. Une
asymétrie des résultats fiscaux sera considérée comme donnant lieu simplement a un
décalage temporel (échappant a la portée de la régle relative aux instruments financiers
hybrides) s le contribuable peut démontrer, & la satisfaction de I’administration fiscale,
gue le paiement est susceptible d étre fait (c'est-a-dire d'étre inclus dans le revenu
ordinaire) dans un délai raisonnable.

7. Dans le cas présent, les paiements d'intéréts ne sont pas exigibles avant
I’échéance du prét, et ils le seront uniquement s |'emprunteur satisfait a certaines
exigences en matiere de solvabilité. Bien que la durée du prét soit longue (15 ans), les
faits de I'exemple, y compris la non-concordance des intéréts du créancier et des
actionnaires, donnent a penser qu’en réalité, les parties attachent une réelle importance
commerciale al’ exigence liée aux paiements al’ égard du prét et qu’ elles s attendaient, au
moment de la souscription de ce dispositif, & ce que le principal du prét soit remboursé, et
les intéréts payés.

8. Le déai aloué pour le paiement des intéréts sera considéré comme raisonnable
s'il correspond a ce qui serait susceptible d'étre convenu entre des parties non liées
agissant dans un contexte de pleine concurrence. Pour trancher cette question, il faut
prendre en compte des facteurs tels que les dispositions de I’ instrument, les circonstances
dans lesquellesiil est détenu et les objectifs commerciaux des parties, y compris la hature
de la charge a payer ainsi que toutes éventualités ou autres facteurs commerciaux influant
sur le paiement. Dans le cas présent, la nature de I'investissement sous-jacent
(infrastructure), les intéréts divergents et potentiellement contradictoires des parties (en
gardant a I'esprit le fait que le détenteur n'est qu'un actionnaire minoritaire) et les
protections contractuelles offertes au bénéficiaire (comme le blocage des dividendes au
titre des actions) sont autant de facteurs révélateurs d'un dispositif souscrit dans un
contexte de pleine concurrence.
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Exemple 1.23

Paiement fait par une entité hybride aux termes d’un instrument
financier hybride

Faits
1 Dans I'exemple qu'illustre la figure suivante, B Co 1 est une société résidente du
pays B et est une filiale entierement détenue par A Co, société résidente du pays A. B Co
1 n’est pas prise en compte aux termes des lois du pays A. B Co 1 emprunte de I'argent a
B Co 2, autrefiliale entierement détenue qui est résidente de laméme juridiction.
A Co ~ <
A
\
\
\ Intérét / Dividende
\
: \
VAVAVAVAVAVAVAN
Dividende \
/\\‘y
GCOD B Co2
Prét
2. Le paysB traite le prét comme un titre de participation. En conséquence, il

n’ accorde pas de déduction aB Co 1 al’ égard du paiement, et il traite ce dernier comme
un dividende exonéré. Toutefois, le prét est traité comme un titre de créance aux termes
des lois du paysA, et comme B Co 1 est une entité non prise en compte, les intéréts
payables a |’ égard du prét sont considérés comme déductibles par A Co aux termes des

lois du pays A.
Question
3. Est-ce que le paiement d'intéréts est assujetti a un gustement aux termes de la

regle relative aux instruments financiers hybrides et, le cas échéant, quel gustement est
requis suivant cette régle?
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Réponse

4, Le paiement d'intéréts tombe sous le coup de la regle relative aux instruments
financiers hybrides.

5. Le pays A devrait refuser a A Co la déduction a |’ égard des intéréts payables au
titre du prét. Si le pays le pays A n'applique pas la réponse recommandée, le pays B
devrait traiter les paiements d' intéréts al’ égard du prét comme un revenu ordinaire.

Analyse

Ledispositif est un instrument financier

6. Le prét répond a la définition d'un instrument financier parce qu'il est traité
comme un titre de participation aux termes des lois du pays B et un titre de créance aux
termes desloisdu pays A.

Le paiement donne lieu a une asymétrie hybride

7. Des effets de déduction/ non-inclusion sont observés lorsgu’un paiement
déductible aux termes des lois d'une juridiction (pays A) n'est pas inclus dans le revenu
ordinaire aux termes des lois d’ une autre juridiction ou le paiement est considéré comme
ayant été regu (pays B). L’asymétrie est de nature hybride parce qu’ elle et attribuable a
des différences dans le traitement fiscal du prét aux termes des lois des juridictions du
bénéficiaire et du payeur.

Recommandation principale —refuser la déduction dansla juridiction du
payeur

8. La recommandation principale en application de la regle relative aux instruments
financiers hybrides veut que le pays A refuse la déduction dans la mesure ou elle donne
lieu & des effets de déduction/ non-inclusion.

Reégle défensive — exiger I'inclusion du revenu dans|la juridiction du
bénéficiaire

0. Si le pays A n’applique pas la réponse recommandée, le pays B devrait en vertu
de sesloistraiter le paiement déductible comme un revenu ordinaire de B Co 2.
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Exemple 1.24

Paiement inclus dansle revenu ordinaire aux termesd’un régime
applicable aux SEC

Faits

1 Dans I'exemple gu'illustre la figure suivante, C Co est une société résidente du
pays C et est membre du groupe ABC. Aux termes d'un instrument financier hybride, C
Co fait un paiement de 30 a B Co, autre société membre du méme groupe qui réside dans
le paysB. En plus de recevoir ce paiement de C Co, B Co tire des bénéfices d' autres
sources et engage des dépenses, y compris le paiement d'intéréts a I’égard d'un prét

bancaire.
A Co
Bénéfice
d’Exploitation
(340)
B Co
» Dépenses (55)
Paiement (30)
Actifs
Instrument
Financier
Hybride @ C Co
2. A Co, société mére du groupe, réside dans le paysA et est assujettie dans ce

pays a un régime applicable aux SEC qui attribue certains types de revenu passif aux
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actionnaires résidents en proportion de leur participation dans I'entité. Les paysA et C
adhérent aux recommandations énoncées dans le présent rapport.

3. Le tableau simplifié présenté ci-apreés illustre la situation fiscale nette de A Co et
de B Co dansla période ol e paiement aux termes de I’ instrument financier hybride a été
fait.
B Co ACo
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenus Revenus
Revenu actif 280 280 Revenu de SEC 80,4
Revenu passif (incluant 60 60 Crédit d'impdt étranger 27,6
loyers, intéréts et frais)
Paiement aux termesde 0 30
linstrument financier
hybride
Dépenses Dépenses
Dépenses d'intérét (20) (10)
Amortissement (15) 0
Dépenses liges a (45) (45)
I'emploi
Bénéfice net 315 Bénéfice net 0
Revenu imposable 270 Revenu imposable 108
Impdt sur le revenu (32,4
net (au taux de 30 %)
Crédit d'impdt 27,6
Imp6t a payer (au taux (108) Imp6t a payer 4.8
de 40 %)
Bénéfice aprés impot 207 Bénéfice aprés imp6ot (4,8)
4, B Co a un revenu imposable de 340 pour la période visée (incluant un revenu «

passif » de 60 — par exemple de loyers, frais et intéréts). Le paiement de 30 aux termes de
I"instrument financier hybride est exclu du revenu dans le calcul de I'imp6t dans le
pays B. B Co engage des dépenses (y compris I'amortissement fiscal) de 70, ce qui lui
donne un revenu de 270 imposable au taux ordinaire d’imposition des sociétés de 40 %.

5. Le seul revenu de A Co dans la méme période est un revenu attribué en vertu du
régime applicable aux SEC du paysA. Comme le montre le tableau qui précéde, un
montant de 80,4 est constaté en tant que revenu ordinaire imposable au plein taux des
sociétés (30 %), en paralléle avec un crédit de 27,6 au titre de I'impdt sous-jacent payé

dansle paysB.

Question
6. Quel devrait étre I effet de I'inclusion d'un revenu de SEC aux termes des lois du
pays A sur I'application de la régle relative aux instruments financiers hybrides dans le
pays C?

Réponse
7. Un contribuable qui demande a étre reconnu comme SEC dans la juridiction de la

société mere de maniére a éviter un gjustement aux termes de la régle relative aux
instruments financiers hybrides ne devrait pouvoir le faire que dans des circonstances ou
il peut démontrer a I'administration fiscale que le paiement sera inclus dans son
intégralité aux termes des lois de la juridiction compétente et sera imposable au taux
plein. Dans le cas présent, le contribuable devra démontrer ce qui suit :
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(a) le paiement aux termes de I'instrument financier hybride doit, du fait de sa nature,
étre inclus dans le revenu ordinaire aux termes des régles applicables aux SEC
dans le pays A (et il ne bénéficie aux termes de ces regles d’ aucune exonération
telle qu’ une dérogation de minimis ou une exonération au titre du revenu actif);

(b) le paiement est ou sera pris en compte dans le revenu ordinaire dans la déclaration
de A Co, en conformité avec les regles régissant le chiffrage et les dates
d’ enregistrement dans le régime applicable aux SEC dans e pays A.

8. Les faits liés a cet exemple montrent que la société mere du groupe (A Co) est
assujettie a un régime applicable aux SEC qui attribue aux actionnaires résidents certains
types de revenus passifs tirés d’ entités étrangéres controlées. Cependant, I’exemple ne
fournit pas de précisions quant a savoir si, et dans quelle mesure, le paiement aux termes
de I'instrument financier hybride a été pris en compte aux termes des régles dudit régime.
En conséquence, sur la base des faits propres a |’exemple, I'information est insuffisante
pour permettre a une administration fiscae de conclure qu'un alégement devrait étre
accordé a I'égard de tout gjustement aux termes de la regle relative aux instruments
financiers hybrides.

0. Si le contribuable pouvait démontrer, en se référant aux lois du paysA et aux
déclarations fiscal es soumises aux termes des lois de ce pays, que le paiement est ou sera
inclus en vertu des lois de la juridiction compétente, une juridiction cherchant a éviter le
risque d'une double imposition économique aux termes de la régle relative aux
instruments financiers hybrides devrait déterminer sl y a lieu de soustraire le
contribuable a1’ application de cette regles, dans la mesure ou le paiement n' est pas réputé
avoir été réduit ou compensé par une déduction accordée dans la juridiction du
bénéficiaire et ne donne droit & aucun crédit ou autre allégement aux termes des lois de la
juridiction de la société mere.

10. Enfin, pour un montant soit considéré comme inclus dans le revenu ordinaire aux
termes des lois du pays A pour étre admissible a un alégement de I'exploitation de la
regle de l'instrument financier hybride dans le pays C, le contribuable pourrait devoir
démontrer que le revenu n’a pas ouvert droit a une déduction hybride aux termes des lois
du pays A. Dans le cas présent, cette exigence est satisfaite parce que le pays A amisen
cauvre les recommandations énoncées dans ce rapport.

Analyse

L’inclusion du revenu aux termes d'un régime applicable aux SEC pourrait
donner lieu & une double imposition économique

11. La recommandation 1.1 indique que les juridictions devraient déterminer la ligne
de conduite a adopter a I’égard de I’ asymétrie des résultats fiscaux en vertu de la regle
relative aux instruments financiers hybrides dans les cas ou le contribuable a inclus le
paiement aux termes d’un instrument financier dans le revenu ordinaire en vertu d'un
régime applicable aux SEC et établir si une dérogation a la régle devrait étre accordée
dans les cas ou le refus d’ une déduction al’ égard d'un paiement inclus dans le revenu en
vertu d'un régime applicable aux SEC pourrait créer un risque de double imposition
économique.

12. Bien souvent, un régime applicable aux SEC mettra I'accent sur certaines
catégories de revenus d'une entité étrangere qui doivent étre attribués a un actionnaire
d une SEC. Toutefois, ces catégories de revenus sont dans bien des cas définies par
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rapport alalégidation fiscale locale de lajuridiction de I’ actionnaire et ne correspondront
pas nécessairement aux mémes catégories, ni ne seront soumises aux mMémes régles de
quantification et de détermination des dates dans les juridictions du payeur et du
bénéficiaire. Pour que le paiement puisse étre considéré comme inclus dans le revenu
ordinaire en vertu d’'un régime applicable aux SEC ou d'un autre régime d’inclusion des
revenus percus a |’ étranger, le contribuable doit démontrer que le paiement aux termes de
I’instrument financier hybride qui a donné lieu & des effets de déduction/ non-inclusion
entre dans une catégorie de paiements qui doivent étre pris en compte en tant que revenu
de I’actionnaire en vertu d'un régime applicable aux SEC et n’ouvre droit & aucune
dérogation (comme une dérogation de-minimis ou une exonération au titre d’un revenu
actif).

13. Dansles calculs fiscaux précités, rien ne fait ressortir la relation entre le paiement
exclu recu par B Co et le montant inclus en tant que revenu d’une SEC aux termes des
lois du pays A. En fait, la comptabilité simplifiée illustrée plus haut ne prouve en rien que
le revenu de SEC congtaté par A Co est lié au paiement fait aux termes de I’instrument
financier hybride. En un tel cas, le contribuable devrait en conséquence produire des
€éléments de preuve supplémentaires, alafois pour convaincre I’ administration fiscale que
le régime applicable aux SEC exigeait effectivement I'inclusion du paiement aux termes
de I'instrument financier hybride en tant que revenu de SEC, et pour démontrer quand et
dans quelle mesure le paiement a été reconnu comme un revenu de SEC entre les mains
de I'actionnaire. Si, par exemple, la totalité du revenu d’une SEC pour une période
particuliére est attribuée a un actionnaire le dernier jour de I’ exercice comptable de la
SEC, I'actionnaire devrait démontrer a la satisfaction de I’administration fiscale qu'il
détient ou détiendrales actions ala date d attribution.

Le paiement ne sera considéré comme inclus que danslamesureou il n’a pas
été réduit ou compensé par une déduction

14, Les régimes applicables aux SEC exigent habituellement que le revenu net d’ une
SEC tiré de sources ou activités particuliéres soit constaté et assujetti al’impot au niveau
de |’ actionnaire. Dans le cas présent, B Co bénéficie d' un certain nombre de déductions a
I" égard de son revenu net. L’ exemple ne fournit pas de précisions quant a savoir si et dans
guelle mesure ces déductions sont également prises en compte dans le calcul du revenu de
SEC attribué a A Co.

15. Si, dans le pays A, le régime applicable aux SEC traite le montant du paiement
fait aux termes de I’ instrument financier hybride comme ayant été réduit par une dépense
déductible engagée par B Co, seul le montant net du revenu de SEC attribuable au
paiement devrait étre considéré comme ayant éé pris en compte en tant que revenu
ordinaire aux termes deslois du pays A.

16. Par exemple, le régime applicable aux SEC dans le pays A pourra exiger que la
totalité du montant de revenu passif tiré par B Co et le paiement aux termes de
I'instrument financier hybride soient pris en compte en tant que revenu de SEC aux
termes des lois du pays A (soit 60 + 30 = 90), mais il pourra autoriser a I’égard de ce
revenu de SEC une déduction proportionnelle aux dépenses de B Co autres que
I’amortissement (soit un déduction équivalant a 55 x 55/315 = 9,6), ce qui résultera en
I'inclusion d'un revenu net de SEC de 80,4 (augmenté des crédits d'imp6t étranger). Dans
ce cas, une juridiction pourraconsidérer que la portion du paiement fait aux termes de
I"instrument financier hybride effectivement incluse dans le revenu est de 26,8 (= 30 —
(30/90 x 9,6).
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Le paiement ne sera considéré comme inclus que danslamesureou il n’a pas
été soustrait grace a un crédit pour impdt sous-jacent

17. Le régime applicable aux SEC dans le pays A traite en outre le revenu attribué
comme étant assorti d'un droit a des crédits pour impét étranger sous-jacent. Dans le cas
présent, le montant qui est attribué en tant que revenu de SEC aux termes des lois du
pays A ne devrait pas étre considéré comme inclus dans le revenu ordinaire aux termes de
ces mémes lois dans la mesure ou le paiement est soustrait a I'imp6t gréce a de tels
crédits.

18. Par exemple, le régime applicable aux SEC dans le pays A pourra autoriser A Co
aréclamer un crédit pour imp6t sous-jacent proportionnel au taux effectif d’ imposition du
revenu (gusté) de B Co (C'est-a-dire un crédit dimpdt équivaant a 27,5 (soit
80,4 x 108 /315). Ce crédit a pour effet de soustraire al’impbt 85% du montant du revenu
inclus aux termes du régime applicable aux SEC dans le paysA. Appliquant ce
pourcentage ala portion du paiement fait aux termes de I’ instrument financier hybride qui
est effectivement incluse aux termes des lois du pays A (26,8), une autorité fiscale pourra
arriver a laconclusion que le montant total du paiement fait aux termes de I’ instrument
financier hybride qui a été inclus dans le présent exemple s établit a (1- 0,85) x 26,8 = 4.
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Exemple 1.25

Paiement aux termes d’un bail assujetti a un ajustement
uniquement dans lalimite du rendement financier

Faits

1 Le dispositif illustré dans la figure qui suit fait intervenir une société résidente du
pays A (A Co) qui obtient un financement d' une société liée résidente du pays B (B Co).
Pour garantir le financement, A Co transfére un élément d’ équipement a B Co, qui en
retour loue I’ équipement a A Co suivant une entente aux termes de laquelle A Co ale
droit et I’ obligation d acquérir I’ équipement a un prix convenu alafin du bail.

Loyer

A Co l > B Co
Transfer!

OS] d'Actifs @e
Contrat
Actifs
2. Le pays B traite le dispositif comme un contrat de location-financement, en vertu

duquel A Co est considérée comme propriétaire de I’ actif. Le dispositif conclu entre les
parties est traité comme un prét, les paiements faits en vertu du bail éant considérés
comme des paiements au titre des intéréts et du principal du prét.

3. Le paysA traite le dispositif conformément a sa forme (¢’ est-a-dire comme un
bail ordinaire), et les paiements au titre de bail comme des paiements de loyer
déductibles. Le dispositif a pour effet qu’'une certaine portion des paiements de loyer
donne lieu a des effets de déduction/ non-inclusion parce que les paiements sont
déductibles aux termes des lois du paysA mais ne sont pas inclus dans le revenu
ordinaire aux termes des lois du pays B (parce qu'ils sont qualifiés de paiements au titre
d'un achat ou du remboursement du principal).
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Question

4. Est-ce que le dispositif est assujetti a un gjustement aux termes de larégle relative
aux instruments financiers hybrides et, le cas échéant, dans quelle mesure?

Réponse

5. Aux termes des lois du paysA, la regle relative aux instruments financiers
hybrides ne s applique pas parce que le dispositif n’est pas un transfert hybride et n’ est
pas traité par ailleurs comme un instrument financier en vertu de lalégidation locale.

6. Le dispositif est traité comme un titre de créance dans le pays B. Par conséquent,
B Co seratenue d appliquer larégle relative aux instruments financiers hybrides al’ égard
des paiements faits aux termes du bail. Cependant, seul le rendement financier sera
assujetti a un gustement aux termes de la régle. Dans le cas présent, le rendement
financier est entierement imposable aux termes des lois du pays B. De ce fait, B Co ne
devrait pas étre tenue de faire un gjustement en application de la regle relative aux
instruments financiers hybrides.

Analyse

Sur la question de savoir si un arrangement est un instrument financier qui doit
étre déterminé par référence a son traitement fiscal national

7. Les juridictions sont censées se fonder sur leurs propres notions et termes
nationaux en matiere fiscale pour définir les dispositifs visés par la regle relative aux
instruments financiers hybrides. Les définitions en vertu de la |égislation locale devraient
généralement englober tout dispositif de financement, tel un contrat de location-
financement, suivant lequel une partie (B Co) fournit de I'argent (ce qui inclut la valeur
de cet argent) & une autre en contrepartie d'un rendement financier. Dans tout cas
particulier, cependant, la question de savoir s un dispositif constitue un instrument
financier (potentiellement assujetti par conséquent a un ajustement aux termes de laregle
relative aux instruments financiers hybrides) devrait étre tranchée exclusivement en
référence au traitement fiscal national du dispositif en question.

Lesregles ne s appliguent pas en vertu du droit national du pays A

8. Dans le cas présent, le pays A traite le dispositif comme une entente de prestation
de services (a savoir une location), et le dispositif N’ est pas assujetti al’impbt aux termes
des regles régissant I'imposition des titres de créance, des titres de participation ou des
instruments dérivés. Etant donné que |’ entente ne constitue pas un transfert hybride et ne
donne pas lieu a un paiement de substitution (parce qu’'elle ne fait pas intervenir le
transfert d’ un instrument financier), les paiements liés alalocation ne sont pas assujettis a
un gjustement aux termes de la régle relative aux instruments financiers hybrides dans le

paysA.

Aucun ajustement n’est requis en vertu du droit national du pays B

0. La regle relative aux instruments financiers hybrides vise uniquement les
asymétries qui se présentent relativement au rendement des capitaux propres ou au
rendement financier payé aux termes d'un instrument financier. En conséquence, dans le
cas présent, si la contrepartie ne traite pas les paiements liés aux dispositifs comme des
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paiements aux termes de I'instrument financier, la régle relative aux instruments
financiers hybrides devrait s appliquer uniquement jusqu’a concurrence du montant du
rendement des capitaux propres et du rendement financier. Les paiements au titre du
dispositif qui sont traités aux termes des lois du pays B comme des paiements au titre
d’'un achat ou du remboursement du principal ne devraient par conséquent pas étre
assujettis a un gjustement en vertu de larégle. Dans le cas présent, le rendement financier
lié ala location sera entiérement imposable dans le pays B aux termes de la |égislation
ordinaire. De ce fait, la régle relative aux instruments financiers hybrides n’entrainera
généralement aucun gjustement net pour B Co.
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Contrepartie pour I’achat d’un actif de négociation

Faits

Exemple 1.26

1 Dans I’exemple gu'illustre la figure suivante, A Co (société résidente du pays A)
transfére des actions & B Co. Cette derniere paie les actions aleur juste valeur marchande.
Le transfert des actions se fait le méme jour que le paiement. B Co acquiert les actions
dans le contexte de ses activités de négociant et sera en mesure d’inclure le prix d achat
comme dépense dans |e calcul de tout gain imposable ou perte découlant de la cession des

actions.
Prix d’achat
B Co
A Co > (trader)
Transfert
d'actions
Actions
Question
2. Est-ce que le paiement donne lieu a des effets de déduction/ non-inclusion aux

termes de larégle relative aux instruments financiers hybrides?

Réponse

3. L’ accord de vente d'actif n’est pas un instrument financier parce qu’il ne prévoit
pas de rendement financier ou de rendement des capitaux propres. Le paiement fait aux
termes de I’accord de transfert de I'actif ne congtitue pas un paiement de substitution
parce gu'il n'inclut pas un rendement financier, un rendement des capitaux propres ou un
montant représentant un tel rendement. Par conséquent, |a transaction n’entre pas dans le

champ d’ application de larégle relative aux instruments financiers hybrides.
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Analyse

L’ accord detransfert d’ actif n’est pas un instrument financier

4, Laregle relative aux instruments financiers hybrides n’ est pas censée s appliquer
aux transferts d'actifs, a moins qu'il sagisse de transferts hybrides ou de transferts
comportant un paiement de substitution.

5. Cet accord de transfert d'actif ne répond pas a la définition d' un instrument
financier. Il ne génére par un rendement économiquement équivalent a des intéréts, car
I’ échange de valeur se produit le mémejour, et il ne rend aucune des parties admissibles a
un rendement des capitaux propres (autre que le rendement que B Co tire du fait de
détenir I' actif transféré).

6. L’accord de transfert d'actif ne congitue pas un transfert hybride (et par
conséquent ne concorde pas avec la définition é&endue d’ un instrument financier hybride),
car il ne crée pas une situation ou les deux parties sont considérées comme détenant en
méme temps les actions transférées. Qui plus est, méme si le transfert d’ actif était traité
comme un transfert hybride, la déduction du prix d'achat réclamée par le négociant dans
ce cas ne devrait pas étre considérée comme tombant sous le coup de larégle relative aux
instruments financiers hybrides, car la déduction n’est pas le résultat de différences entre
juridictions dans le traitement fiscal de I’ accord de transfert d actif. Elle découle plutét du
fait que I’actif sous-jacent est détenu par A Co et B Co a différents titres (¢’ est-a-dire
comme une immobilisation pour A Co et comme un actif de négociation pour B Co).

Leprix d achat n’inclut pas de paiement de substitution

7. Etant donné que le prix d’achat n’inclut pas d déments liés & un rendement des
capitaux propres ou un rendement financier, il ne devrait pas étre traité comme un
paiement de substitution aux termes d'un accord de transfert d’ actif.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



EXEMPLE 1. 27— 265

Exemple 1.27

Composanteintérét du prix d’ achat

Faits

1 L'exemple illustré dans la figure qui suit est le méme que I'Exemple 1.26, sauf
que I'accord prévoit que le paiement fait au titre de la vente des actions sera reporté
pendant un an. Le prix d’ achat correspond a lajuste valeur marchande de I’ actif ala date
de I’ accord, augmenté d'un agjustement équivalant a des intéréts au taux du marché sur le
prix d’ achat impayé. Le pays B autorise B Co a traiter la portion intérét du prix d’ achat
comme une dépense déductible distincte aux fins de I'imp6t, tandis qu'aux termes des
lois du pays A, latotalité du prix d' achat (y compris la composante intérét) est considérée
comme une contrepartie au titre du transfert de I’ actif.

Prix d’achat + intérét /
A Co | > B Co
Transfert
Actions
Question
2. Dans quelle mesure y at-il lieu d appliquer la regle relative aux instruments

financiers hybrides de maniére a gjuster les conséquences fiscales ordinaires pour A Co

and B Co en ce qui atrait au prix d' achat?

Réponse

3. L’ accord de vente d actif est traité aux termes des lois du pays B comme donnant
lieu a une dépense de financement déductible. Par conséguent, le paiement devrait étre
considéré aux termes des lois de ce pays comme entrant dans le champ d’ application de la
regle relative aux instruments financiers hybrides. En vertu des lois du paysA, le
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paiement n’ est pas traité comme un revenu ordinaire découlant d’ un instrument financier.
De ce fait, le paiement d’intéréts donne lieu a une asymeétrie attribuable a une différence
dans la fagon dont les lois du pays A et du pays B qualifient |’ accord de transfert d’ actif.
Par conséquent, B Co ne devrait pas se voir accorder de déduction au titre de I’ gjustement
en vertu de larégle relative aux instruments financiers hybrides.

4. A moins que le transfert d’actif ne concorde avec la définition d'un transfert
hybride, la régle relative aux instruments financiers hybrides ne s appliquera pas dans le
pays A étant donné que les lois de ce pays ne traitent pas le dispositif conclu entre les
parties comme un instrument financier.

5. Le paiement d'intéréts en vertu de I’ accord de vente d’ actif n’est pas un paiement
de substitution parce qu'il ne représente pas un rendement financier ou un rendement des
capitaux propres associé alx actions sous-j acentes.

Analyse

Le contrat n’est pas assujetti a la régle relative aux instruments financiers
hybrides dansle pays A

6. Bien gue lesjuridictions soient encouragées a veiller a ce que laréegle relative aux
instruments financiers hybrides soit appliquée a tout dispositif produisant un rendement
financier ou un rendement des capitaux propres, les régles n'ont pas pour objet de
standardiser les catégories d’ instruments financiers ou d’ harmoniser leur traitement fiscal,
et dans le cas présent, ou la composante financement du dispositif est en fait incluse dans
le calcul du prix d'achat aux fins d’ un accord de transfert d'actif, il conviendrait de se
fonder sur les lois du pays A pour déterminer si le paiement au titre du dispositif devrait
étre imposé en tant qu’'instrument financier.

7. Le dispositif conclu entre les parties est traité comme un accord de transfert
d actif aux termes des lois du paysA, et la portion intéréts du prix d achat n'est pas
imposée séparément en vertu des régles régissant I'imposition des titres de créance, des
titres de participation ou des instruments dérivés. En conséquence, la regle relative aux
instruments financiers hybrides ne s appliquera pas dans le pays A.

8. Le paiement au titre du dispositif serait cependant considéré comme un
instrument financier aux termes des lois du pays A s la transaction, du fait de la fagon
dont elle est structurée, avait pour effet que A Co et B Co soient toutes deux considérées
en méme temps comme propriétaires des actions transférées. En un tel cas, le paiement de
la composante intérét en vertu de I'accord de transfert d actif devrait étre traité, aux
termes des lois du paysA, comme un paiement déductible en vertu d’un instrument
financier qui donnerait lieu & une asymétrie hybride aux fins de I’imp6t.

La regle régissant les paiements de substitution ne s applique pas dansle
pays A

0. Les régles énoncées a I'égard des paiements de substitution dans la
recommandation 1.2(e) neutraisent les effets de déduction/ non-inclusion de certains
paiements faits en vertu d'un accord de transfert d’actif. Cependant, la régle s applique
uniquement lorsqu’un contribuable transfere un instrument financier en tant que
contrepartie qui inclut un montant représentant un rendement financier ou un rendement
des capitaux propres a I’ égard de I’instrument sous-jacent. Dans le cas présent, I'intérét
payé en vertu de |’ accord de transfert d’ actif n’a pas été calculé sur la base du rendement

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



EXEMPLE 1. 27— 267

de I'actif sous-jacent. En conséguence, le paiement d'intéréts n’entre pas dans le champ
d’ application de la régle régissant les paiements de substitution.

La composante intérét du prix d' achat est assujettie a la regle relative aux
instruments financiers hybrides dans |le pays B

10. B Co ne traite pas la portion intérét du prix d’ achat comme étant incluse dans le
montant de la vente, mais plutdt comme un colt de financement distinct déductible. En
tant que tel, le paiement est imposable en vertu des régles d'imposition des titres de
créance ou des instruments financiers dérivés dans le pays B, et il devrait par conséquent
étre considéré comme entrant dans le champ d application de la régle relative aux
instruments financiers hybrides.

11. Le paiement d'intéréts crée des effets de déduction/ non-inclusion parce qu'il est
sans signification propre en vertu des lois du pays A. Il est simplement traité comme une
composante du prix dachat des actions. Cette asymétrie des résultats fiscaux est
attribuable a des différences dans le traitement fiscal de I’ accord de vente d’ actions aux
termes des lois du pays A et du pays B. Il s agit donc d’ une asymétrie hybride assujettie a
un gjustement aux termes de la régle relative aux instruments financiers hybrides dans le

pays B.
12. Lorsgue la contrepartie, dans le contexte du dispositif, ne traite pas |’ g ustement
comme un paiement aux termes d' un instrument financier, le montant de I’ gustement

devrait se limiter ala portion qui, aux termes des lois du pays B, est considérée comme
générant un rendement financier ou un rendement des capitaux propres.
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Exemple 1.28

Intérét payé a une entité commerciale

Faits

1 Cet exemple est le méme que I’ Exemple 1.27, sauf que B Co acquiert I’ actif dans
le contexte de ses activités de négociant et ale droit d’inclure le prix d’achat en tant que
dépense dans le calcul de son rendement (imposable) de I’ actif.

Question

2. Dans quelle mesure y a-t-il lieu d appliquer la régle relative aux instruments
financiers hybrides de maniére a ajuster les conséquences fiscales ordinaires pour A Co et
B Co en ce qui atrait au prix d’ achat?

Réponse

3. L es gustements requis aux termes de la regle relative aux instruments financiers
hybrides sont les mémes que dans I'Exemple 1.27. Cependant, le fait de refuser une
déduction a I’ égard de la composante intérét du prix d’achat payé par B Co (C est-a-dire
en supposant que la déduction est attribuable aux dispositions de I’ instrument) ne devrait
pas avoir d’incidence sur la capacité de B Co de prendre en compte dans son intégralité le
montant payable en vertu de I’ accord de transfert d' actif au moment de calculer tout gain
imposabl e ou perte découlant de I’ acquisition et de la cession de I’ actif.

Analyse

La composanteintérét du prix d' achat est un paiement qui est assujetti ala
regle relative aux instruments financiers hybrides dans le pays B

4. Tel que décrit plus en détail dans la section Analyse de I’Exemple 1.27, en vertu
des lois du pays B, le paiement est traité comme une dépense de financement distincte
déductible et devrait a ce titre étre considéré comme entrant dans le champ d’ application
de larégle relative aux instruments financiers hybrides, dans la mesure ou il donne lieu a
des effets de déduction/ non-inclusion.

L’ ajustement aux termes deslois du pays B ne devrait pasinfluer sur la
capacité de B Co de réclamer une déduction a |’ égard de la dépense engagee
lorsde |’ acquisition d’un actif de négociation

5. L e rendement qu’ un contribuable tire de la négociation ou du courtage de valeurs
mobiliéres dans le cadre d’ opérations commerciales normal es sera bien souvent assujetti a
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I'impbt en tant que revenu ordinaire. Le revenu, les dépenses, les profits, les gains et
pertes associés a I’ achat, la détention et ala vente de ces valeurs mobiliéres seront inclus
dans le revenu imposable, ou déduits de ce dernier, selon le cas, indépendamment de ce
gu’ exigeraient autrement les régles usuelles concernant les paiements au titre de ces
instruments ou de la fagcon dont ces montants sont comptabilisés dans le bilan ou dans
I’état des résultats. La regle relative aux instruments financiers hybrides ne devrait pas
empécher le négociant de réclamer une déduction au titre d’une dépense engagée en
rapport avec |'acquisition d'un actif de négociation dans le cadre d opérations
commerciales normales, a la condition que le bénéfice net tiré de ces activités de
négociation soit entiérement imposable entre les mains du contribuable.

6. En général, cependant, I'application de la regle relative aux instruments
financiers hybrides ne devrait pas influer sur la déduction qu’ un négociant peut réclamer
a | égard du colt d acquisition d'un actif dans le cadre de ses opérations commerciaes
normales. La déduction demandée par |I’entité négociante ne sera pas attribuable aux
dispositions de I'instrument en vertu duquel le paiement est effectué, mais plutét au fait
que le statut particulier du négociant lui permet de prendre en compte toutes ses dépenses
aux fins de I"imp6t.

7. Méme dans les cas ou e négociant se fonderait normalement sur la qualification
fiscale du paiement pour déterminer ses conseégquences fiscales (par exemple en ce qui a
trait au paiement d'intéréts), il devrait pouvoir continuer de déduire le paiement en
guestion, indépendamment de |’ application de larégle relative aux instruments financiers
hybrides, a la condition que la déduction concorde avec le statut de négociant du
contribuable. En conséquence, dans le cas présent, le refus d’une déduction au titre des
intéréts aux termes de laregle relative aux instruments financiers hybrides ne devrait pas
influer sur la capacité d’ un négociant de réclamer une déduction au titre de la contrepartie
payée pour I’ acquisition de |’ instrument financier.
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Exemple 1.29

Intérét payé a une entité négociante

Faits

1 Les faits liés au présent exemple sont les mémes que dans I’ Exemple 1.27, sauf
que A Co vend I'actif dans le cadre de ses activités de négociant et est tenue de
comptabiliser I'intégralité du montant du paiement comme un revenu ordinaire au
moment de calculer son rendement (imposable) de |’ actif .

Question

2. Dans quelle mesure y at-il lieu d'appliquer la regle relative aux instruments
financiers hybrides de maniére a gjuster les conséquences fiscales ordinaires pour A Co
et B Coencequi atrait au prix d achat?

Réponse

3. Les ajustements requis aux termes de la regle relative aux instruments financiers
hybrides sont les mémes que dans I'Exemple 1.27. Le fait que A Co soit susceptible de
traiter le montant des intéréts payés en vertu de I’ accord de vente de I’ actif comme un
gain imposable ne devrait pas avoir d'incidence sur I’ gjustement requis aux termes des
lois du pays B.

Analyse

La composante intérét du prix d’ achat est un paiement déductible en vertu d’un
instrument financier hybride

4. Tel que décrit plus en détail dans la section Analyse de I’Exemple 1.27, en vertu
des lois du pays B, la portion intérét du paiement est traitée comme une dépense de
financement distincte déductible et devrait a ce titre étre traitée comme un paiement
déductible en vertu d’ un instrument financier aux fins des lois du pays B.

La composante intérét du prix d’ achat n’est pasincluse danslerevenu
ordinaire aux termes deslois du pays A

5. La composante intérét du prix d'achat ne devrait pas étre traitée comme un
paiement aux termes d'un instrument financier qui a généré un revenu ordinaire aux
termes des lois du pays A, cela méme si A Co pourrait étre tenue d'inclure la totalité ou
une portion de la contrepartie payée au titre de la cession de I'actif dans son revenu
ordinaire aux fins del’impot.
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6. Au moment d’ appliquer laregle relative aux instruments financiers hybrides pour
déterminer si un paiement en vertu d’ un instrument financier a donné lieu a une asymétrie
des résultats fiscaux, on se fonde uniquement sur le traitement fiscal prévu du paiement
aux termes des lois de lajuridiction de la contrepartie, et non sur le traitement fiscal réel
entre les mains de la contrepartie. Le fait que A Co soit un négociant et puisse inclure le
paiement dans son revenu ordinaire comme un produit de la cesson d actifs de
négociation sera sans incidence sur la question de savoir s les dispositions de
I"instrument et les paiements faits en vertu de celui-ci sont susceptibles de donner lieu a
des effets de déduction/ non-inclusion
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Exemple 1.30

Ajustement du prix d’achat au titre des bénéficesnon répartis

Faits

1 Dans I’exemple gu'illustre la figure suivante, A Co (société résidente du pays A)
transfére des actions de C Co, filiale entiérement détenue résidente du pays C, a B Co,
société résidente du pays B, aux termes d'une convention de vente d’ actions. B Co paie
les actions a leur juste valeur marchande. Le transfert d’ actions se produit le méme jour
que le paiement, mais ce jour tombe au milieu de la période comptable de C Co.

2. A Co adroit & un gjustement au titre du prix d'achat. Le montant de I’ gjustement
sera caculé en référence au revenu d'exploitation de C Co a la fin de la période
comptable. Cet gjustement est traité comme une dépense déductible aux termes des lois
du pays B, tandis que A Co traite le paiement comme une contrepartie pour la cession
d’ une immobilisation imposable aux taux préférentiels.

Prix d’achat
+ Ajustement des revenus P

/>\

Transfert
d’actions

G YAYAVAVAVAVAN

CCo

Question

3. Est-ce que le paiement d’ gjustement entre dans le champ d’ application de larégle
relative aux instruments financiers hybrides?
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Réponse

4. Le pays B devrait appliquer la régle relative aux instruments financiers hybrides
de maniére arefuser une déduction au titre du paiement si ce dernier a été fait aux termes
d’ un dispositif structuré.

5. Bien que la regle relative aux instruments financiers hybrides ne sera pas
d'application générale dans le pays A (parce que A Co ne traite pas le paiement comme
ayant éé fait aux termes d'un instrument financier), le paiement est assimilable au
versement d'un rendement des capitaux propres a I'égard des actions transférées et
pourrait étre assujetti & un gjustement aux termes des regles régissant les paiements de
substitution.

Analyse

La question de savoir si I’accord de transfert d’ actif devrait étre traité comme
un instrument financier hybride devrait étre tranchée en conformité avec les
loislocales

6. La convention de vente d'actions pourrait répondre a la définition dun
instrument financier aux fins de la régle relative aux instruments financiers hybrides
parce qu’elle procure & A Co un rendement fondé sur des capitaux propres. Le rapport et
les Commentaires encouragent les pays a déployer des efforts raisonnables pour s assurer
que les régles relatives aux asymétries hybrides sont appliquées aux instruments qui
génerent un rendement financier ou un rendement de capitaux propres, de maniere a
garantir I"uniformité d application des régles. Ces dernieres n’ ont cependant pas pour but
d’ harmoniser la fagon dont les instruments financiers sont traités aux fins de I'imp6t.
Dans les cas difficiles a trancher, on devrait s'en remettre a la Iégidation locale pour
déterminer la ligne de démarcation entre un instrument financier et d autres types de
dispositifs, en veillant toutefois a respecter I intention générale des régles.

Application de lareglerelative aux instruments financiers hybrides dansle
pays B

7. Aux termes des lois du pays B, I’ gustement du prix d achat n’est pas considéré
comme englobé dans la contrepartie payée pour les actions mais plutét comme une
dépense déductible distincte. Le paiement d gustement concerne un rendement de
capitaux propres en vertu d’ un instrument financier et devrait de ce fait étre traité comme
un paiement en vertu d’ un tel instrument aux termes des lois du pays B.

8. Le paiement d gjustement donne lieu a des effets de déduction/ non-inclusion
parce qu'il est sans signification propre en vertu des lois du paysB et qu'il est
simplement traité comme une composante du prix d'achat des actions. On devrait
considérer qu'il donne lieu a des effets de déduction/ non-inclusion peu importe que A Co
soit tenue ou non de traiter la contrepartie payée au titre d' une vente d’ actions comme un
revenu ordinaire (voir plus haut la section Analyse de I’Exemple 1.29). Cette asymétrie
des résultats fiscaux est attribuable a des différences dans le traitement fiscal de la
convention de vente d’ actions aux termes des lois du pays A et du paysB. Il s agit donc
d’ une asymétrie hybride assujettie & un gjustement aux termes de la régle relative aux
instruments financiers hybrides dans le pays B.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



274 _EXEMPLE 1. 30

0. Quand, comme dans le cas présent, un pays traite un dispositif comme un
instrument financier et |’autre pas, I'gustement fait par le pays qui applique la régle
devrait se limiter & la portion qui est considérée comme générant un rendement des
capitaux propres.

Application dela régle régissant les paiements de substitution dansle pays A

10. A Co ne traite pas le paiement comme ayant é&é fait aux termes d un instrument
financier (parce que le montant payable est traité dans son intégralité comme une
contrepartie au titre de la vente d' actions aux termes des lois du pays A).

11. Si larégle relative aux instruments financiers hybrides n’est pas appliquée dans
le pays B de maniere a neutraliser I'asymétrie des résultats fiscaux, le paiement pourra
tout de méme tomber sous le coup de la régle régissant les paiements de substitution
prévue dans la recommandation 1.2(€). Suivant cette regle, un contribuable qui vend un
instrument financier moyennant une contrepartie qui comporte un montant représentant
un rendement de capitaux propres issu de I'instrument (c'est-&-dire un paiement de
substitution) est tenu d’inclure ce paiement dans son revenu S'il est déductible en vertu
des lois de la juridiction de la contrepartie et s le rendement sous-jacent des capitaux
propres aurait éé imposable s'il avait découlé directement de I'instrument financier. Par
conséquent, dans le présent exemple, si A Co avait traité un dividende de C Co comme un
revenu ordinaire, le paiement aurait été traité comme un paiement de substitution et aurait
€té assujetti a un gustement aux termes de ces régles.
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Exemple 1.31

Mise en pension d’ actions structur ée comme un prét

Faits

1 Dans I'exemple qu'illustre la figure suivante, A Co, société résidente du pays A,
désire emprunter de I’argent & B Co, préteur non lié résident du pays B. B Co suggére de
structurer le prét comme une opération de vente avec rachat (mise en pension), de
maniéere a procurer a B Co une garantie al’ égard du prét et aréduire pour cette derniére la
charge fiscale liée au dispositif (et par conséquent a réduire les frais de financement pour
les parties).

2. Dans le cadre de I'opération de mise en pension, A Co transfére des actions a
B Co aux termes d’ un dispositif suivant lequel A Co (ou unefiliale) acquerralesactions a
une date ultérieure a un prix convenu correspondant au rendement financier diminué de
toutes distributions regues a I’ égard des actions de B Co pendant la période de mise en

pension.
A Co [ g > B Co
Transfert
@ @ < d’actions @ @
Repo Dividende
(70)
Actions
3. Ce type de dispositif peut étre décrit comme une mise en pension sur une base

nette. Cela s explique par le fait que B Co (a savoir le préteur aux termes du dispositif et
le détenteur temporaire des actions pendant la durée de la mise en pension) ne verse pas a
A Co (a savoir le propriétaire économique des actions) les dividendes qu’ elle percoit au
titre des actions sous-jacentes. Ces dividendes sont plutdt conservés B Co comme faisant
partie du rendement global du dispositif financier.

4, Dans cet exemple, on suppose que le pays B impose | e dispositif conformément a
sa forme. B Co est assujettie a I'impdt comme si elle était le propriétaire effectif des
dividendes versés a |’ égard des actions sous-jacentes, et elle peut demander a bénéficier
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de I’exonération a |'égard de ces dividendes aux termes des lois du paysB. Le pays A
impose le dispositif en conformité avec sa substance économique. Aux fins de I'imp6t
dans ce pays, la mise en pension est traitée comme un prét a A Co garanti par les actions
transférées. A Co est considérée comme propriétaire des actions aux termes des lois du
pays A, ce qui lui donne droit aux dividendes versés a |I’égard des actions pendant la
durée de la mise en pension. Suivant le régime fiscal du pays A, A Co paie de I'impét a
I’ égard des dividendes, ceux-ci étant majorés de I'impbt sous-jacent (réputé pay€) sur les
bénéfices a I’ origine des dividendes, et un crédit est accordé al’ égard de cet impbt sous-
jacent. Cependant, comme il s agit d’une mise en pension sur une base nette, aux termes
de laguelle le préteur conserve les dividendes en guise de rendement convenu du prét,
A Co est égdement considérée comme ayant engagé une dépense de financement
déductible correspondant au montant du dividende conservé par B Co.

5. Supposons que le montant initialement payé par B Co pour les actions est de
2 000. La durée de lamise en pension est d' un an, et le rendement financier convenu est
de 3,5 %. En conséquence, A Co serait normalement tenue de racheter les actions au prix
de 2 070. Dans le cas présent, toutefois, B Co regoit et conserve un dividende de 70 sur
les actions, ce qui signifie que le prix de rachat des actions est de 2 000 (bien que le colt
net de la mise en pension pour A Co soit de 70). Le tableau qui suit présente la situation
fiscale de A Co et B Co suivant unetelle structure.

ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Dividende 70 70 Dividende 0 70
Majoration au titre de 30 0 Revenu lié ala 0 0
I'impdt réputé payé mise en pension
Dépenses Dépenses
Dépense liée alamiseen  (70) (70)
pension*
Bénéfice net 0 Bénéfice net 70
Revenu imposable 30 Revenu imposable 0
Impdt (30 %) sur le 9)
revenu net
Crédit d'impot 30
Imp6t & payer 21 Impét & payer 0
Bénéfice aprés impot 21 Bénéfice apreés 70
impot
6. Comme I’illustre le tableau qui précéde, B Co touche un dividende de 70 qui est

traité comme exonéré d’ impdt aux termes des lois du pays B. Le montant du dividende
correspond exactement au rendement convenu pour B Co aux termes de la convention de
mise en pension. B Co acquiert les actions et les céde au méme prix, de sorte qu’elle ne
touche aucun gain qui pourrait autrement étre assujetti al’imp6t dans le pays B.

7. A Co inclut également ce dividende dans son propre calcul de I'impét sur le
revenu, en paraléele avec un crédit d’ impdt éranger indirect de 30. Toutefois, A Co peut
déduire la dépense nette liée a la mise en pension (y compris le dividende conservé par
B Co). Cette déduction peut étre attribuable au fait que les lois du pays A qudifient la
mise en pension de prét (c'est-a-dire dinstrument financier) et traite le montant du
dividende percu et conservé par B Co comme des intéréts sur le prét, ou encore au fait
que les lois du pays A traitent le bénéfice net des dispositifs de ce type (C' est-a-dire les
mises en pension d actions) comme donnant lieu & une perte déductible ou un gain
imposable, de sorte que, compte tenu de la nature du dispositif conclu entre les parties, le
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montant du dividende percu et conservé par B Co sera comptabilise comme une
déduction dans le calcul du revenu imposable de A Co.

8. Bien que, du point de vue de A Co, le dispositif puisse donner lieu a un résultat
gui ne différe pas sensiblement de celui d'un prét ordinaire, il présente un avantage fiscal
pour B Co du fait que les dépenses de financement de A Co sont payées au moyen d’'un
dividende de 70 qui n'est pas inclus dans le revenu ordinaire de B Co en raison du
fonctionnement de I’ exonération des dividendes dans le pays B.

Question

0. Est-ce que le dispositif entre dans le champ d’ application de la regle relative aux
instruments financiers hybrides et, le cas échéant, quelle est I’ éendue de I’ gustement
requis aux termes de cette régle?

Réponse

10. La mise en pension constitue un transfert hybride, et le paiement du dividende a
I" égard des actions sous-jacentes donne lieu a des effets de déduction/ non-inclusion entre
les parties a lamise en pension. Le pays A traite le dividende versé a I’ égard des actions
transférées comme une dépense déductible liée ala mise en pension, tandis que le pays B
traite le méme le paiement comme le rendement des actions sous-jacentes (exonéré
d impbt en conséquence). L’ asymétrie qui en résulte est de nature hybride parce qu' elle
est attribuable a une différence dans la fagcon dont le pays A et le pays B qualifient et
traitent les paiements aux termes de lamise en pension.

11. Bien que A Co et B Co ne soient pas des parties liées, le dispositif a éé congu de
maniere a genérer |’asymétrie des résultats fiscaux. De ce fait, il entre dans le champ
d’ application de la regle relative aux instruments financiers hybrides. Par conséquent, le
pays A devrait refuser une déduction al’ égard des codts de financement liés au dispositif.
Si le pays A n’applique pas la réponse recommandée en application de la régle relative
aux instruments financiers hybrides, le rendement financier devrait étre inclus dans le
revenu ordinaire aux termes deslois du pays B.

Analyse

La recommandation 2.1 ne s applique pas au dispositif.

12. Il est possible que le pays B, en conformité avec la recommandation 2.1, ait mis
en oauvre des regles qui auraient pour effet de retirer le bénéfice d’une exonération des
dividendes lorsgue le paiement est déductible aux fins de I'imp6t. Dans le cas présent,
cependant, la recommandation 2.1 ne s appliquera généralement pas parce gue ces regles
tiennent compte uniquement du traitement fiscal du paiement aux termes des lois de la
juridiction de I’ émetteur, et de la question de savoir si ce dernier a eu droit ou non a une
déduction a I’égard du paiement en question. Etant donné que le dividende n’'est pas
déductible pour I’émetteur mais qu’il I’est pour A Co (la contrepartie dans le contexte de
la mise en pension), les modifications a la Iégidation nationale préconisées par la
recommandation 2.1 n'auraient généralement pas pour effet de restreindre I’admissibilité
de B Co a une exonération du dividende.
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Ledispositif est un instrument financier aux termes deslois du pays A

13. Le paysA qualifie le dividende versé a B Co en vertu de la mise en pension
comme des intéréts sur un prét ou autorise les contribuables a comptabiliser la dépense
nette au titre de ce genre de dispositif comme une déduction dans le calcul du revenu
imposable de A Co. En conséguence, la mise en pension devrait étre considérée comme
entrant dans le champ d application de la régle relative aux instruments financiers
hybrides aux termes des lois du pays A.

Ledispositif constitue un transfert hybride aux termes des lois du pays B
14. Lamise en pension est un transfert hybride pour les raisons suivantes :

a) aux termes des lois du pays B, B Co est propriétaire des actions, et les droits de
A Co au regard de ces actions correspondent a1’ obligation pour B Co de revendre
lesactionsa A Co;

b) aux termes des lois du pays A, A Co est propriétaire des actions, tandis que les
droits de B Co au regard de ces actions correspondent a une garantie al’ égard d'un
prét.

Par conséquent, méme si la mise en pension est qualifiée de ssmple accord de transfert
d’actif aux termes des lois du pays B, les paiements faits en vertu de la mise en pension
doivent étre considérés comme découlant d un instrument financier aux fins de la regle
relative aux instruments financiers hybrides dans le pays B, et ils seront assujettis a un
gjustement dans la mesure ou ils donnent lieu a une asymétrie des résultats fiscaux
attribuable aux dispositions de I’ instrument.

Le paiement en vertu de la mise en pension donne lieu a une asymétrie hybride

15. La régle relative aux instruments financiers hybrides s applique lorsqu’un
paiement déductible aux termes d’ un instrument financier n’est pas inclus dans le revenu
ordinaire en vertu des lois de lajuridiction du bénéficiaire et que I’ asymétrie des résultats
fiscaux est attribuable aux dispositions de I’ instrument.

16. Dans le cas présent, la transaction de mise en pension est traitée comme un
instrument financier aux termes des lois du pays A. Le paiement qui crée des effets de
déduction/ non-inclusion est le dividende sur les actions transférées que B Co conserve
en vertu de la mise en pension. Ce dividende est traité comme une dépense déductible de
A Co et n'est pas inclus dans le revenu ordinaire aux termes des lois du paysB. La
différence dans les résultats fiscaux est attribuable au fait que les lois du pays A et du
pays B ne traitent pas lamise en pension de la méme facon du point de vue fiscal.

17. Aux termes de la légidation interne, B Co aurait normalement traité le paiement
al’ origine des effets de déduction/ non-inclusion comme un paiement distinct associé aux
actions sous-jacentes (et non comme un paiement en vertu de la mise en pension méme),
parce qu'en |'occurrence, |'accord de transfert d'actif congtitue un transfert hybride.
Cependant, B Co sera tenue de prendre en compte la fagon dont le paiement est qualifié
aux termes deslois du pays A.

Une asymétrie se produirait méme si le dividende était traité comme un revenu
ordinaire aux termes deslois du pays A

18. En I’ espéce, le dividende sur les actions sous-jacentes est traité aux termes des
lois du pays A comme étant assorti d’un droit a un crédit al’ égard de I'impbt sous-jacent
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payé par |’ émetteur. Par conséquent, il n'est pas inclus dans le revenu ordinaire entre les
mains de A Co. A I'instar de ce qui se passe avec d’ autres types d' instruments financiers,
cependant, les régles régissant les transferts hybrides ne prennent pas en considération la
guestion de savoir s les fonds gu’ obtient A Co en vertu de la mise en pension ont été
investis dans des actifs qui générent un revenu ordinaire. L' gjustement & apporter aux
termes de larégle relative aux instruments financiers hybrides ne sera donc pas influencé
par la question de savoir s A Co traite le dividende sur les actions transférées comme un
revenu ordinaire.

Ledispositif est structuré

19. Les faits montrent qu’une des raisons pour lesquelles le prét a été structuré
comme une mise en pension avait trait a la volonté de réduire la charge fiscale des parties
au dispositif. Les caractéristiques du dispositif révelent qu'il a éé concu de maniere a
créer une asymeétrie. En I’ espéce, les parties a la mise en pension ne sont pas liées, mais
elles ont convenu d' un taux de financement plus faible que ce qu’ elles auraient accepté s
le rendement de la mise en pension avait ééimposable dansle pays B.

Ajustement aux termes desloisdu pays A

20. Selon la recommandation principale aux termes de la régle relative aux
instruments financiers hybrides, le pays A devrait refuser a A Co une déduction au titre
des dépenses de financement liées ala mise en pension dans la mesure ou ces dépenses ne
sont pas incluses dans e revenu ordinaire.

Ajustement aux termes deslois du pays B

21, Méme s le paysB ne traite pas la mise en penson comme un instrument
financier aux fins de la Iégidlation nationale, le dispositif entrera quand méme dans le
champ d’ application de la regle relative aux instruments financiers hybrides aux termes
des lois du pays B parce qu'il s agit d'un transfert hybride. Si le pays A ne neutralise pas
I"asymétrie des résultats fiscaux en refusant une déduction a I’égard des dépenses de
financement liées a la mise en pension, le montant devrait étre considéré comme inclus
dans|e revenu aux termes des lois du pays B.
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Exemple 1.32

Dispositif de prét d’actions

Faits

1 La figure qui suit illustre un dispositif de prét d actions. Un prét d actions est
similaire & une mise en pension (décrite dans I’Exemple 1.31) en ce que les actions sont
transférées a un détenteur temporaire (I’ emprunteur) aux termes d’' un dispositif prévoyant
le retour des actions a une date ultérieure de maniére a ce que le cédant (le préteur) reste
EXposé aux risques et au rendement associés a la détention des actions par le biais
d obligations incombant & la contrepartie aux termes de I’ accord de transfert d’ actif. La
différence entre une mise en pension et un dispositif de prét d’ actions est liée au fait que
le transfert initial des actions ne se fait pas moyennant le versement d’ une contrepartie
d’ un montant déterminé. L’ obligation de Emprunteur Consiste plutot a rendre les mémes
titres ou des titres identiques au préteur a une date ultérieure.

Retour sur
garanties (20)

Transfert

d’actions Dividende

A Co [ > B Co (70)

®

Dividende
manufacturé (70)

Actions

2. Le préteur des actions voudra se prémunir contre le risque de défaillance de
I’emprunteur. Pour cette raison, dans la plupart des transactions commerciaes de prét
d actions, le préteur exigera de I’emprunteur qu’il fournisse une garantie d’une valeur a
tout le moins égale a celle des actions empruntées. Bien souvent, cette garantie prendrala
forme de titres de créance de premiéere qualité. Les dispositifs de prét de titres de nature
commerciae prévoiront le versement a I’emprunteur d' un rendement sur la garantie
fournie et le paiement au préteur de frais qui pourront provenir du bénéfice tiré de la
garantie.
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3. Dans les transactions de prét d actions aussi bien que dans celles de mise en
pension, il est possible, voire prévu, que des intéréts ou des dividendes seront versés
pendant la période du prét ou de la mise en pension. Si les actions ne sont pas rendues au
préteur avant le versement d’ un dividende sur les actions, le préteur exigera généralement
de I’emprunteur un « paiement de compensation » d’un montant équivalent a ce qui aurait
autrement été payable au titre des actions sous-jacentes. Cette situation peut étre mise en
contraste avec une mise en pension sur une base nette, telle que décrite dans I’ Exemple
1.31, ou le prix de rachat est déterminé dans I’ accord et est minoré de tous paiements de
dividendes ou d'intéréts versés au détenteur temporaire des titres et conservés par ce
dernier.

4, Un motif courant de conclusion d’une transaction de prét de titres est le fait que
I’emprunteur a accepté de vendre les actions a découvert (¢’ est-a-dire qu'il ne possede
pas les actions en question) et qu’il doit rendre les actions a I’ acheteur. L’ emprunteur
prévoit de pouvoir acquérir les actions a un prix inférieur & une date ultérieure et pouvoir
alorsles rendre au préteur, en réalisant un gain correspondant a |’ écart entre le produit de
la vente et le prix payé ultérieurement sur le marché, diminué de tout co(t associé au
dispositif de prét d’ actions. Dans le présent exemple, B Co emprunte des actions en vertu
d’'un prét dactions auprés de A Co (société membre du méme groupe sous contrdle
commun), en prévoyant vendre les actions a découvert. Dans ce cas, cependant, la cession
subséquente des actions n’a pas lieu, et B Co se trouve a détenir les actions a la date de
versement d’ un dividende. Par conséquent, B Co est tenue de fairea A Co un paiement de
compensation éguivalant au montant du dividende regu au titre des actions sous-jacentes.
Le tableau qui suit fournit une illustration simplifiée des conségquences fiscales d'un tel
dispositif.

ACo B Co
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Frais payés par 5 5 Intérét payé par A Co 25 25
B Co
Intéréts sur la 25 25 Dividende sur les actions 0 70
garantie empruntées
Dividende exonéré 0 70
Dépenses Dépenses
Frais payés a A Co (5) (5)
Intérét payé aB Co  (25) (25) Paiement de compensation ~ (70) (70)
au titre du dividende
Bénéfice net 75 Bénéfice net 20
Revenu imposable 5 Revenu imposable (50)
5. Pendant la durée du prét, A Co gagne de I'intérét sur la garantie fournie par

B Co. A lafin du prét, A Co rembourse & B Co la garantie ainsi que les intéréts percus a
I’égard de celle-ci, moins des frais. B Co détient les actions empruntées a la date de
versement d'un dividende et fait & A Co un paiement de compensation au titre du
dividende. B Co ale droit de réclamer une exonération al’égard du dividende sous-jacent
mais peut traiter le paiement de compensation au titre du dividende comme une dépense
déductible. Cette déduction peut étre attribuée au fait que les lois du pays B accordent
expressément une déduction a I'égard des paiements de compensation au titre de
dividendes, ou encore au fait qu' en vertu de ces mémes lois, le bénéfice net tiré de
dispositifs de ce type (¢’ est-a-dire de préts d actions), est considérée comme générant une
perte déductible ou un gain imposable, de sorte que, compte tenu de la nature du
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dispositif conclu entre les parties, le montant payé a A Co au titre du prét des actions sera
comptabilisé comme une déduction dans le calcul du revenu imposable de A Co.

6. Aux termes des lois du pays A, le transfert des actions aux termes du dispositif
n'est pas pris en compte, et A Co est réputée continuer de détenir les actions pendant la
durée du prét. Le paiement de compensation au titre du dividende est traité comme un
dividende exonéré sur les actions sous-jacentes, de sorte que A Co n'a pas d'imp6t a
payer al’égard du dispositif (autrement que sur les frais de prét de titres regus de B Co).

7. L’ effet net du dispositif est que B Co a engagé une dépense déductible nette de
70 liée au paiement de compensation au titre du dividende, montant qui n’'est pas inclus
dans le revenu ordinaire de A Co. Le revenu tota lié au dispositif (incluant e dividende
recu et les intéréts gagnés sur la garantie) s établit a 95, mais aux fins de I'impét, la
transaction génere une perte nette de 50 pour B Co, et A Co est tenue de payer de I'impot
uniquement al’ égard des frais de prét d’ actions.

Question

8. Est-ce que le dispositif entre dans le champ d’ application de la regle relative aux
instruments financiers hybrides et, le cas échéant, quelle est I'ééendue de I’ gustement
requis aux termes de cette régle?

Réponse

0. Le prét d'actions constitue un transfert hybride, et le versement du paiement de
compensation au titre du dividende aux termes du prét d'actions crée des effets de
déduction/ non-inclusion. Les paiements liés a la mise en pension ouvrent droit & une
déduction attribuable aux dispositions du dispositif convenu entre les parties, tandis que
le pays A traite le méme paiement comme un rendement issu des actions sous-jacentes
(et, par conséguent, comme exonéré d'impdt). De ce fait, | asymétrie des résultats fiscaux
devrait étre considérée comme une asymeétrie hybride parce qu’elle est attribuable a des
différences dans la fagon dont le pays A et le pays B qualifient et traitent les paiements
aux termes d'un prét d actions.

10. En outre, les faits propres a I'exemple indiquent que le paiement de
compensation au titre du dividende aura valeur de paiement de substitution, de sorte qu'il
tombera sous le coup de la régle relative aux instruments financiers hybrides méme si la
déduction réclamée B Co ne découle pas du traitement fiscal des paiements liés au prét
d actions mais plutét de I’ acquisition et de la cession des actions sous-jacentes.

11. A Co et B Co sont des parties liées, et le dispositif entre par consegquent dans le
champ d' application de laréegle relative aux instruments financiers hybrides. De cefait, le
pays B devrait refuser une déduction a I'égard des codts de financement associés au
dispositif, indépendamment du fondement de la déduction réclamée par B Co. Si le
pays B n'applique pas la réponse recommandée aux termes de la regle relative aux
instruments financiers hybrides, |e rendement financier devrait étre inclus dans le revenu
ordinaire aux termes deslois du pays A.
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Analyse

La recommandation 2.1 ne s applique pas au dispositif

12. Il est possible que le paysA, en conformité avec la recommandation 2.1, ait
adopté des regles qui auraient pour effet de retirer le bénéfice d’une exonération des
dividendes lorsgue le paiement est déductible aux fins de I'impét. Dans le cas présent,
cependant, la recommandation 2.1 ne s appliquera généralement pas parce gue ces regles
tiennent compte uniquement du traitement fiscal du paiement aux termes des lois de la
juridiction de I’ émetteur et de la question de savoir si ce dernier a eu droit ou non a une
déduction a I'égard du paiement en question. En I’occurrence, le dividende n’est pas
déductible pour I’ émetteur mais pour B Co (la contrepartie dans le contexte de lamise en
pension). Par conséguent, les modifications a la |égislation nationale préconisées par la
recommandation 2.1 n’auraient généralement pas pour effet de restreindre I’ admissibilité
de A Co aune exonération du dividende.

Ledispositif est un instrument financier aux termes deslois du pays B

13. La déduction que B Co réclame a |’égard du paiement de compensation au titre
du dividende ne découle pas d une perte de négociation liée aux actions empruntées (par
contraste avec ce qui était observé dans I'Exemple 1.34). La déduction est plutét
attribuable au traitement fiscal des paiements faits aux termes du prét d actions. Un
contribuable du pays B aura le droit de déduire le paiement de compensation au titre du
dividende indépendamment de son statut particulier ou de la facon dont il traite les
actions sous-jacentes. En un tel cas, s le pays B accorde expressement aux contribuables
une déduction a |’ égard des paiements de compensation au titre de dividendes, il devrait
traiter ces montants comme ayant été payés en vertu d’un instrument financier et étant
susceptibles d'étre assujettis a un gustement aux termes de la régle relative aux
instruments financiers hybrides.

Le dispositif constitue un transfert hybride qui devrait étre traité comme un
instrument financier aux termes des lois du pays A

14, Bien que le pays A ne tienne pas compte de I’ existence du prét de titres et ne le
traite pas comme un instrument financier aux fins des lois nationales, e dispositif entrera
quand méme dans le champ d’ application de la regle relative aux instruments financiers
hybrides parce qu'il s agit d’un accord de transfert d' actif suivant lequel :

() aux termes des lois du paysA, A Co est considérée comme propriétaire des
actions et les droits de B Co au regard des actions sont considérés comme un prét
fait par A Co;

(b) aux termes des lois du paysB, B Co est propriétaire des actions en vertu du
transfert, et les droits de A Co au regard de ces actions sont traités comme une
obligation de B Co deretransférer les actionsa A Co.

Par conséquent, le prét d' actions constitue un transfert hybride au sens de laregle relative
aux instruments financiers hybrides, indépendamment du fait que le dispositif n'est pas
traité comme un instrument financier aux termes des lois du pays A.
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Le paiement en vertu du prét d’' actions donnelieu a une asymétrie hybride

15. La regle reative aux instruments financiers hybrides s applique lorsqu’un
paiement déductible aux termes d’ un instrument financier n’est pas inclus dans le revenu
ordinaire en vertu des lois de lajuridiction du bénéficiaire et que I’ asymétrie des résultats
fiscaux est attribuable aux dispositions de I’ instrument.

16. Dans le cas présent, la transaction de prét d'actions est traitée comme un
instrument financier aux termes des lois du pays B. Le paiement qui crée des effets de
déduction/ non-inclusion est le paiement de compensation au titre du dividende, qui est
traité comme une dépense déductible de B Co et n’est pas inclus dans |e revenu ordinaire
aux termes des lois du pays A. La différence dans les résultats fiscaux est attribuable au
fait que leslois du pays A et du pays B ne traitent pas le prét d’ actions de la méme facon
du point de vue fiscal.

17. Aux termes de la |égidation interne, A Co aurait normalement traité le paiement
de compensation au titre du dividende qui donne lieu a des effets de déduction/ non-
inclusion comme un paiement distinct associé aux actions sous-jacentes (et non comme
un paiement en vertu du prét d’ actions méme) parce que dans le cas présent, |’ accord de
transfert d' actif constitue un transfert hybride. Cependant, A Co sera tenue de prendre en
compte lafagon dont le paiement est qualifié aux termes des lois du pays B.

Une asymétrie se produirait méme si le dividende était traité comme un revenu
ordinaire aux termes deslois du pays B

18. En I’ espéce, le dividende sur les actions sous-jacentes est traité comme exonéré
aux termes des lois du paysB. A l'instar de ce qui se passe avec d autres types
d’instruments financiers, cependant, les régles régissant les transferts hybrides ne
prennent pas en considération la question de savoir si les fonds fournis en vertu du prét
d actions ont été investis dans des actifs qui génerent un rendement ayant valeur de
revenu ordinaire. L’ gjustement a apporter aux termes de la regle relative aux instruments
financiers hybrides ne sera donc pas influencé par le traitement fiscal du dividende aux
termes des lois du pays A. Ce principe est illustré dans I’ Exemple 1.33.

Traitement fiscal de B Co s |e paiement de compensation au titre du dividende
donnelieu a une perte de négociation

19. Généralement, I gjustement requis aux termes de larégle relative aux instruments
financiers hybrides porte uniquement sur les conségquences fiscaes attribuables au
traitement fiscal de I'instrument méme. L’ gustement n’est pas censé influer sur les
résultats fiscaux exclusivement attribuables au statut du contribuable ou au contexte dans
lequel I’instrument est détenu. Par conséquent, comme il est expliqué plus en détail dans
I’Exemple 1.34, le refus de la déduction dans le pays B aux termes de la régle relative
aux instruments financiers hybrides ne devrait généralement pas influer sur la position
d’un négociant de valeurs mobilieres par rapport a |I'imposition de tous gains ou pertes
nets liés a ses activités de négociation d’ actions.

20. On notera cependant que dans le cas présent, le paiement de compensation au
titre du dividende constitue un paiement de substitution qui entre dans le champ
d’application de la recommandation 1.2(e), car il sagit du paiement d'un montant
représentant un rendement des capitaux propres lié aux actions sous-jacentes. Les regles
relatives aux paiements de substitution s appliquent & tous les effets de déduction/ non-
inclusion, peu importe qu’ils soient attribuables ou non aux dispositions de I’ instrument,
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au statut fiscal des parties ou au contexte dans lequel I'actif est détenu. Cependant,
contrairement aux régles qui s appliquent aux asymétries hybrides découlant d'un
instrument financier, les regles relatives aux paiements de substitution prennent effet
seulement lorsgue des différences entre le traitement fiscal du paiement de subgtitution et
le rendement sous-jacent de I'instrument sont susceptibles de miner I'intégrité de laregle
relative aux instruments financiers hybrides. Plus précisément, un paiement de
substitution qui crée des effets de déduction/ non-inclusion feral’ objet d'un gjustement si
le rendement financier ou le rendement des capitaux propres sous-jacent lié a I actif
transféré est considéré comme exonéré ou exclu du revenu entre les mains du bénéficiaire
du transfert. En I’ espéce, par conséquent, si le dividende sous-jacent versé a B Co est
exonéré d'impdt, le versement du paiement de compensation au titre du dividende sera
considéré comme donnant lieu a une asymétrie des résultats fiscaux, indépendamment du
fondement de la déduction réclamée aux termes des |ois du pays B.

Ajustement aux termes des lois du pays B

21, Selon la recommandation principae aux termes de la regle relative aux
instruments financiers hybrides, le paysB devrait refuser une déduction a I'égard du
paiement de compensation au titre du dividende dans la mesure ou |e dividende n’ est pas
inclus dans le revenu ordinaire aux termes deslois du pays A.

Ajustement aux termes desloisdu pays A

22. Méme si le paysA ne traite pas la mise en pension comme un instrument
financier aux fins de la Iégislation nationale, le dispositif entrera quand méme dans le
champ d’ application de la regle relative aux instruments financiers hybrides aux termes
des lois du paysA, soit parce qu'il sagit d'un transfert hybride, soit parce que le
dividende est un paiement de subgtitution. Si le pays B ne neutraise pas I’ asymétrie des
résultats fiscaux en refusant une déduction al’ égard du paiement de compensation au titre
du dividende fait en vertu du prét d' actions, le montant devrait étre considéré comme
inclus dans le revenu aux termes des lois du pays A.
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Exemple 1.33

Dispositif de prét d’actions ou le cessionnaire est imposable sur les
dividendes sous-jacents

Faits

1 Les faits liés au présent exemple sont les mémes que dans I’ Exemple 1.32, sauf
que le dividende versé al’ égard des actions sous-jacentes est considéré comme imposable
aux termes des lois du paysB. Le tableau qui suit fournit une illustration simplifiée des
conséquences fiscales d’ un tel dispositif.

ACo B Co
Fiscalitt =~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Frais payés par B Co 5 5 Intérét payé par A Co 25 25
Intérét sur la garantie 25 25 Dividende sur les 70 70
actions empruntées
Dividende exonéré 0 70
Dépense Dépenses
Frais payés a A Co (5) (5)
Intérét payé a B Co (25) (25) Paiement de (70) (70)
compensation au titre
des dividendes
Bénéfice net 75 Bénéfice net 20
Revenu imposable 5 Revenu imposable 20
2. Comme dans |’ Exemple 1.32, en vertu deslois du pays A, le transfert des actions

en vertu du dispositif n’est pas pris en compte, et on considére que A Co a continué de
détenir les actions pendant la durée du prét d actions. Le paiement de compensation au
titre des dividendes est traité comme s'il s agissait d'un dividende exonéré sur les actions
sous-jacentes, de sorte que A Co n’aaucun impot net a payer al’ égard du dispositif (autre
que I’'impdt lié aux frais de prét d’ actions).

3. Aux termes des lois du paysB, il est considéré que B Co percoit un dividende
imposable a I'égard des actions empruntées et a droit a une déduction au regard du
paiement de compensation au titre des dividendes qu' elle verse a A Co. B Co paie auss
de I'impét sur I'intérét payé al’ égard de la garantie, de sorte que son bénéfice net est égal
ason revenu imposable.

4, L’ effet net de ce dispositif, des points de vue tant fiscal qu’ économique, et aprés
prise en compte du traitement fiscal du dividende sous-jacent recu par B Co, est que les
deux parties se retrouvent dans la méme situation que si elles n'avaient pas conclu la
transaction (sauf que A Co percoit desfrais de prét d actions).

Question
5. Est-ce gque le dispositif de prét d’ actions entre dans le champ d’ application de la

régle relative aux instruments financiers hybrides?
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Réponse

6. Le prét d'actions constitue un transfert hybride, et le versement du paiement de
compensation au titre des dividendes en vertu du prét d'actions crée des effets de
déduction/ non-inclusion. Le paysB traite le paiement de compensation au titre des
dividendes comme une dépense déductible distincte, tandis que le pays A traite ce méme
paiement comme un rendement des actions sous-jacentes (par conséguent exonéré
d’ impdt). De ce fait, I’asymétrie des résultats fiscaux devrait ére traitée comme une
asymétrie hybride parce qu'elle est attribuable a des différences dans la fagcon dont le
pays A et le pays B qualifient et traitent les paiements faits en vertu du transfert hybride.

7. Comme avec dautres types dinstruments financiers, les regles de transfert
hybride ne prennent pas en compte le fait que les fonds obtenus dans le cadre du transfert
ont éé investis dans des actifs qui génerent un rendement imposable ou exonéré.
L'ajustement que le cédant est tenu de faire al'égard du paiement en vertu d'une pension
ou d'un prét d’action n’'est pas affecté par le fait que B Co soit imposable sur le dividende
sous-jacent.

8. Aucun gjustement n’est cependant requis dans le pays B aux termes de la regle
relative aux instruments financiers hybrides s B Co est un négociant qui acquiert les
actions dans le cadre d’ une activité de négociation d’ actions, ala condition que la société
soit soumise a I'imp6t sur le bénéfice net issu de I’ acquisition, la détention et la cession
de I’ actif. Bien que le paiement de compensation au titre des dividendes soit un paiement
de substitution qui crée des effets de déduction/ non-inclusion, aucun gustement n'est
requis en vertu de larégle relative aux paiements de substitution étant donné que B Co est
soumise & I'impdt sur le dividende qu’ elle touche a I’ égard des actions sous-jacentes et
gue A Co ne serait normalement pas tenue d'inclure ce dividende dans son revenu.

0. Dans le cas présent, le dispositif est peu susceptible d’ étre un dispositif structuré
(les deux parties se trouvant dans la méme situation (apres imp6t) que si la transaction
n’'avait pas eu lieu). Par conséguent, en regle générale, la régle relative aux instruments
financiers hybrides s appliquera seulement st A Co et B Co sont des parties liées.

Analyse

Le paiement fait en vertu du prét d’ actions crée une asymétrie hybride

10. Comme il a été indiqué dans I'Exemple 1.32, le dispositif de prét d actions est
traité comme un instrument financier aux termes des lois du pays B et comme un transfert
hybride aux termes des lois du pays A, et le versement d’ un paiement de compensation au
titre des dividendes entraine des effets de déduction/ non-inclusion qui sont attribuables
aux dispositions de I'instrument. En conséquence, l'analyse qui applique a cette
disposition est la méme que celle énoncée dans I'Exemple 1.32 et le paiement doit étre
traité comme objet d'un gustement en vertu de laregle de I'instrument financier hybride.

11. Bien que, compte tenu des faits propres a ce cas, la transaction ne procure pas
d’ avantage fiscal a A Co ou a B Co, cette situation est attribuable au fait que B Co
aconserveé les actions empruntées et tiré un rendement imposable du dividende sous-
jacent. Selon la politique qui sous-tend la recommandation 1, il convient d harmoniser le
traitement fiscal des paiements faits en vertu d’ un instrument de financement ou d'un titre
de participation de maniere a ce que les montants non entierement imposables dans la
juridiction du bénéficiaire ne soient pas traités comme une dépense déductible dans la
juridiction du payeur. Dans |’ application de la régle relative aux instruments financiers
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hybrides, on s'intéresse uniquement au traitement fiscal attendu des paiements faits aux
termes de I'instrument, et on ne tient pas compte de la question de savoir s le revenu
servant afinancer la dépense aux termes du dispositif est imposable dans lajuridiction du
payeur. La situation de B Co n'est pas différente de ce qu'elle aurait été si elle avait
emprunté de I’ argent auprés de A Co en vertu d' un instrument financier ordinaire et avait
investi les fonds empruntés dans un actif qui génére un rendement imposable.

Traitement fiscal de B Co si le versement d’ un paiement de compensation au
titre des dividendes donne lieu & une perte de négociation

12. L’ gjustement requis aux termes de la regle relative aux instruments financiers
hybrides, toutefois, se limite généralement au montant des conséquences fiscaes
attribuables au traitement fiscal de |’ instrument méme. L’ gjustement n’a pas pour objet de
modifier les conséquences fiscales qui sont uniquement attribuables au statut du
contribuable ou aux circonstances dans lesquelles I'instrument est détenu. Par
conséquent, comme il est expliqué plus en détail dans I'Exemple 1.34, le refus de la
déduction dans le pays B en application de la regle relative aux instruments financiers
hybrides ne devrait généralement pas avoir d’incidence sur la situation d’ un négociant en
ce qui concerne le traitement fiscal de tous gains ou pertes nets associés a ses activités de
négociation de titres.

13. De plus, le paiement de compensation au titre des dividendes ne constitue pas un
paiement de subgtitution qui entre dans le champ d application de la recommandation
1.2(e), car le dividende versé au titre des actions sous-jacentes est a la fois imposable
comme revenu ordinaire aux termes des lois du pays B et considéré comme exonéré aux
termes des lois du paysA. Par conséquent, s B Co est un négociant qui acquiert les
actions dans le cadre de ses activités de négociation, il devrait pouvoir comptabiliser le
paiement de compensation au titre des dividendes comme un montant déductible dans le
calcul de son revenu net.
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Exemple 1.34

Dispositif de prét d’actions oul les dividendes sur titres empruntés
donnelieu a une perte de négociation

Faits

1 Les faits du présent exemple sont les mémes que dans I’ Exemple 1.33, sauf que
B Co est un négociant de titres qui, aux termes des lois du pays B, doit inclure dans son
revenu le bénéfice net de ses activités de négociation. B Co emprunte des actions a A Co
(société membre du méme groupe sous contréle commun) en prévoyant les vendre a
découvert. Pendant la durée du prét d'actions, B Co est tenue de faire a A Co un paiement
de compensation au titre des dividendes. Par la suite, B Co acquiert |es mémes actions sur
le marché et les rend a A Co pour s acquitter de ses obligations aux termes du dispositif
de prét d' actions.

2. Comme il était souligné dans I'Exemple 1.32, un motif courant de conclusion
d’une transaction de prét de titres est le fait que I’'emprunteur a accepté de vendre les
actions a découvert (c' est-a-dire qu’il ne possede pas les actions en question) et qu’il doit
rendre les actions a I’ acheteur. L’emprunteur prévoit pouvoir acquérir les actions a un
prix moindre & une date ultérieure et pouvoir alors les rendre au préteur en réalisant un
gain correspondant a |’ écart entre le produit de la vente et le prix payé ultérieurement sur
le marché, diminué de tout co(t associé au dispositif de prét d actions. Dans le présent
exemple, B Co pourra s étre attendue & ce que la valeur des actions chute, une premiére
fois aprés que les actions soient devenues « ex-dividende », et encore davantage par la
suite en raison du sentiment « baissier » inspiré par les actions, advenant que lavaleur des
actions ne chute pas et que B Co doive racheter les actions pour un montant équivalent au
produit initiadl de la vente & découvert. Le tableau qui suit fournit une illustration
simplifiée des conséquences fiscales d’ un tel dispositif:

ACo B Co
Fiscalit¢ ~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Frais payés par B Co 5 5 Intérét payé par A Co 25 25
Intérét sur la garantie 25 25
Dividende exonéré 0 70
Dépenses Dépenses
Frais payés a A Co (5) (5)
Intérét payé a B Co (25) (25) Dépense nette au titre (70) (70)
du prét d'actions
Bénéfice net 75 Bénéfice net 65
Revenu imposable 5 Revenu imposable (50)
3. Dans le cas présent, B Co emprunte les actions a A Co et les vend a une partie

non liée a leur valeur marchande de 1000. B Co finit par racheter ces actions, en
I’ espéce, au méme prix (1 000), et ele les rend & A Co pour clore la transaction. B Co
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inclut de la maniere suivante le montant du paiement de compensation au titre des
dividendes dans le calcul du gain global réalisé ou de la perte globale subie al’issue de la
négociation des actions.

B Co
Produit de la vente a la valeur du marché des actions empruntées 1000
Montant supplémentaire versé a A Co en guise de paiement de compensation au titre des dividendes (70)
Coup de réacquisition des actions sur le marché (1000)
Rendement global issu de la négociation (70)
4. B Co asubi al’issue de la négociation une perte totale de 70, qui une fois gjoutée

au revenu genéré par la garantie fournie, donne a B Co une perte pour la période visée.
A Co traite le paiement de compensation au titre des dividendes comme un rendement
exonéré des actions sous-jacentes.

Question
5. Est-ce que le dispositif de prét d’ actions entre dans le champ d’ application de la
regle relative aux instruments financiers hybrides?

Réponse
6. Bien que le prét d actions soit traité comme un transfert hybride, I’ ajustement a

faire aux termes de la régle relative aux instruments financiers hybrides ne devrait pas
avoir d'incidence sur la déduction obtenue par B Co au regard du paiement de
compensation au titre des dividendes, dans la mesure ou les lois du pays B exigent que le
paiement soit pris en compte dans le calcul du rendement global (imposable) que B Co
tire de lanégociation.

7. Le paiement de compensation au titre des dividendes constituera toutefois un
paiement de substitution assujetti a un gustement en application de la recommandation
1.2(e) dans la mesure ou les lois du paysB n’auraient pas traité B Co comme étant
soumise al’imp6t au taux plein sur le dividende sous-jacent.

Analyse

L e paiement de compensation au titre des dividendes donnelieu a une perte de
négociation et n’est pas traité comme un paiement déductible fait en vertu d’un
instrument financier

8. Laregle relative aux instruments financiers hybrides n'est en général pas censée
influer sur les régles nationales d’un pays liées a I'imposition des gains ou pertes liés a
I’acquisition et & la cession de biens. De méme, un négociant en valeurs mobiliéres
devrait pouvoir tenir compte de tous les montants payés ou regus a I'égard de
I"acquisition, la détention ou la cession d'un actif de négociation dans le calcul de son
revenu net tiré de ses activités de négociation, cela méme si les montant en question ont
€té payés ou regus en vertu d’ un instrument financier tel gu’un prét d’ actions.

0. La politique servant de fondement a la déduction réclamée par B Co dans ce cas
ne repose pas sur le fait que le paiement constitue une dépense de financement, mais
plutét sur le fait que toutes les dépenses doivent étre prises en compte dans le calcul du
rendement global de I'activité de négociation. Par conségquent, la déduction n'est pas
attribuable aux dispositions de I’instrument, mais plutot au traitement fiscal particulier
dont fait I’ objet le contribuable et ala nature de I’ actif sous-jacent visé par la négociation.
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10. La regle relative aux instruments financiers hybrides ne devrait pas avoir pour
effet de restreindre la capacité du négociant de réclamer une déduction a I'égard d'un
paiement fait en vertu d’un instrument financier, ala condition que ce paiement soit lié &
I’ activité de négociation et que le contribuable soit assujetti a I'impdt sur la totalité du
produit net de cette activité de négociation. Le mécanisme particulier suivant lequel le
négociant obtient la déduction ne devrait pas influer sur la capacité du contribuable de
réclamer ladite déduction, ala condition que le produit net de I’ acquisition, la détention et
la cession des actions soit traité comme imposable en tant que revenu ordinaire.

L e paiement de compensation au titre des dividendes pourrait constituer un
paiement de substitution donnant lieu a un ajustement en vertu dela
recommandation 1

11. Le paiement de compensation au titre des dividendes peut étre considéré comme
un rendement des capitaux propres aux termes d’ une convention de transfert d' actifs qui
donne lieu a des effets de déduction/ non-inclusion. Il pourrait de ce fait étre visé par les
regles relatives aux paiements de substitution. Bien que la recommandation 1.2(e)(ii) ne
s appliquera pas en I'espéce (étant donné que les faits de I'exemple montrent que le
dividende sous-jacent serait exonéré aux termes des lois du pays A), larégle pourrait tout
de méme s appliquer si le dividende versé sur les actions sous-jacentes était considéré
comme exonéré ou ouvrait droit a un autre type d’ allégement fiscal aux termes deslois du
paysB. Le fait que B Co ne touche pas réellement un dividende a I’ égard des actions
sous-jacentes est sans effet sur I'application des régles relatives aux paiements de
substitution, ces dernieres prenant en compte le résultat fiscal prévu du dispositif en se
fondant sur la nature du dispositif et des paiements faits en vertu de celui-ci plutdt que sur
le résultat réel de lanégociation.
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Exemple 1.35

Dispositif de prét d’actions ou aucune des partiesnetraite
|'accord comme un instrument financier

Faits

1 Les faits sont les mémes que dans I’ Exemple 1.34, sauf que les deux juridictions
reconnaissent la forme juridique de la transaction (soit la vente et le rachat de titres), de
sorte qu'aucune des juridictions ne traite le prét d actions comme un instrument financier
aux fins de I'imp6t. Le tableau qui suit fournit une illustration simplifiée des
conséquences fiscales d’ un tel dispositif.

ACo B Co
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Frais payés par B Co 5 5 Intérét payé par A Co 25 25
Intérét sur la garantie 25 25
Gain tiré du prét d'actions 0 70
Dépenses Dépenses
Frais payés par A Co )] (5)
Intérét payé a B Co (25) (25) Perte découlant du prét  (70) (70)
d'actions
Bénéfice net 75 Bénéfice net 65
Revenu imposable 5 Revenu imposable (50)
2. Comme dans I'Exemple 1.34, B Co emprunte des actions a A Co et les vend a

découvert & une partie non liée a leur valeur marchande de 1 000. Pendant la durée du
prét d actions, B Co est tenue de faire a A Co un paiement de compensation au titre des
dividendes. B Co finit par racheter les actions au méme prix et lesrend a A Co pour clore
la transaction. Pendant la durée du prét, A Co gagne de I'intérét sur la garantie fournie.
Au terme de la transaction, elle rembourse la garantie ainsi que I’intérét sur celle-ci a
B Co, moins desfrais.

3. Plutét que de traiter le paiement de compensation au titre des dividendes comme
un montant déductible distinct, A Co et B Co le traitent comme un gjustement au titre du
colt d’'acquisition des actions. Le rendement globa de la transaction de prét d actions
pour A Co et B Co peut se calculer comme suit.
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ACo B Co
Valeur marchande des actions prétées 1000 (1000)
Produit de la vente sur le marché des actions empruntées 1000
Montant supplémentaire versé a A Co comme paiement de 70 (70)
compensation au titre des dividendes
Coup de réacquisition des actions sur le marché (1000)
Valeur marchande des actions rendues (1000) 1000
Rendement global issu de la négociation 70 (70)
4. La perte que subit B Co ala suite de la négociation des actions est déductible aux

termes des lois du pays B, tandis que le gain issu de la négociation des actions est traité
comme un rendement exclu aux termes deslois du pays A.

Question

5. Y at-il lieu d appliquer larégle relative aux instruments financiers hybrides pour
neutraliser I’ asymeétrie des résultats fiscaux associée a ce dispositif?

Réponse

6. Il conviendrait d appliquer la recommandation 1.2(e) de fagon a neutraliser
I"asymétrie des résultats fiscaux dans des circonstances ou A Co avait été tenue de traiter
le dividende versé a1’ égard des actions sous-jacentes comme un revenu ordinaire ou si
B Co avait bénéficié d' une exonération al’ égard du dividende sous-jacent.

Analyse

L e paiement de compensation n’est pas traité comme un paiement aux termes
d’ un instrument financier

7. Le pays A et le pays B traitent tous deux le prét d’actions comme une vente, de
sorte gque le paiement n'est pas traité, que ce soit en vertu des lois du paysA ou du
pays B, comme étant assujetti aux régles fiscales nationales régissant I'imposition des
titres de dette, titres de participation ou produits dérivés. En outre, le transfert d’ actifs
n'est pas traité comme un transfert hybride soumis a un ajustement aux termes de laregle
relative aux instruments financiers hybrides. De ce fait, ni le paysA, ni le paysB
N’ appliqueront la régle relative aux instruments financiers hybrides de maniere a guster
le traitement fiscal du paiement.

Ajustement requis dansla mesureou il y a asymétrie du traitement fiscal du
dividende et du paiement de compensation au titre des dividendes

8. Un tel dispositif de transfert d actifs sera source de préoccupations d' ordre fiscal
s le transfert résulte, pour les parties, en de meilleurs résultats fiscaux d’ ensemble que ce
gu’ elles auraient obtenu s le rendement sous-jacent du financement ou des capitaux
propres avait été versé directement au cédant.

0. Si I'accord de transfert d actifs permet effectivement a A Co de substituer un
gain non imposable a ce qui aurait autrement été un dividende imposable sur les actions,
ou s B Co avait eu droit a I'’exonération du dividende sous-jacent, il y aura lieu
d’ appliquer la recommandation 1.2(€) de maniére a gjuster les effets de déduction/ non-
inclusion entre les parties et a empécher que les dispositions de ce type minent I’ intégrité
de larégle relative aux instruments financiers hybrides.
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Exemple 1.36

Déduction au titre d’une prime payée pour |I’acquisition d’une
obligation avec intéréts courus

Faits

1 Dans I'exemple gu'illustre la figure suivante, A Co (société résidente du pays A)
et B Co (société résidente du pays B) détiennent chacune 50 % des actions ordinaires de
C Co (société résidente du paysC). C Co émet une obligation, que B Co souscrit.
L’ obligation est traitée comme un titre de créance aux termes des lois du pays C, mais
comme un titre de participation (c est-a-dire une action) aux termes des lois du pays B.
Les paiements dintéréts sur le prét sont déductibles dans le Pays C, mais traités comme
des dividendes exonérés aux termes des lois du paysB. Par la suite, B Co transfere
I’ obligation a A Co.

Prix d’achat + premium

&)

ACo < | B Co

Transfert
de prét

50% 50%

Intérét

CCo

Prét @

2. L’ obligation, d'un montant de principal de 20 millions, est assortie d'un taux
d’intérét de 12 %. L’intérét est payé en deux versements égaux dans |'année. A Co
acquiert |’ obligation auprées de B Co dans le milieu d' une période d'intéréts aux termes
d'un contrat de vente ordinaire. A Co paie une prime de 0,8 million pour acquérir
I’ obligation, montant qui représente les intéréts courus mais non versés a I'égard de
I’ obligation. Aux termes des lois du pays A, la prime de I’ obligation peut ére déduite du
revenu d'intéréts, alors qu’aux termes des lois du pays B, la prime est traitée comme un
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gain en capital exclu. Le tableau qui suit illustre le traitement fisca de A Co, B Co et
C Coencequi atrait alavente et al’achat de I’ obligation.

ACo B Co CCo

Coupon d'intérét 1,2 | Coupon d'intérét 0 Coupon d'intérét (1,2

Prime de I'obligation | (0,8) | Prime de I'obligation

Revenu

imposable net e . (1,2)

3. Comme I'illustre le tableau qui précéde, le paiement d’intéréts de 1,2 million
ouvre droit a une déduction pour C Co et constitue un revenu pour A Co. Toutefois, A Co
adroit a une déduction de 0,8 million au titre de la prime payée sur |’ obligation. B Co ne
touche aucun intérét sur I'obligation et traite la prime payée par A Co comme un gain
(exonéré) sur la cession d'un actif. Globalement, e dispositif donne lieu a une déduction
de 1,2 million pour C Co et aun revenu net de 0,4 million pour A Co.

Question
4. Y at-il lieu d’ appliquer larégle relative aux instruments financiers hybrides pour
neutraliser I’ asymeétrie des résultats fiscaux qui découle de ce dispositif?

Réponse
5. La prime payée a1’ égard de I’ obligation constitue un paiement de substitution au

sens de la recommandation 1.2(€). Par conséquent, si I'accord de transfert d obligation a
été conclu dans le contexte d’ une transaction structurée, il conviendra d’ appliquer laregle
relative aux instruments financiers hybrides pour guster le traitement fisca de la
contrepartie payée pour |'obligation, a concurrence du montant nécessaire pour
neutraliser I’ asymeétrie des résultats fiscaux.

Analyse

L’ obligation est un instrument financier, maisle paiement d'intéréts sur
I’ obligation ne crée pas d’ asymétrie hybride.

6. Bien que le paiement d'intéréts sur I’ obligation ouvre droit a une déduction qui
entre dans le champ d’ application de larégle relative aux instruments financiers hybrides,
le montant du paiement est inclus dans son intégralité dans le revenu ordinaire aux termes
des lois du paysA. De ce fait, le paiement d'intéréts sur I'obligation ne crée pas
d’ asymétrie des résultats fiscaux.

7. Bien que la prime payée al’ achat soit déductible aux termes deslois du pays A et
ne soit pas incluse dans le revenu ordinaire aux termes des lois du pays B, ce paiement ne
constitue pas un paiement lié al’ obligation, mais plutét un paiement pour I’ acquisition de
I’ obligation. A cetitre, il ne donneralieu & une asymétrie des résultats fiscaux aux termes
de larégle relative aux instruments financiers hybrides que si le contrat d’ acquisition de
I’ obligation est traité comme un instrument financier ou un transfert hybride.
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Lecontrat d acquisition de |’ obligation n’est pas un instrument financier

8. Dans le cas présent, le transfert d’ actif se présente comme un contrat de vente
ordinaire, de sorte que ni les lois du pays A, ni leslois du pays B n’imposeront la prime
payée al'égard de I’ obligation en tant que rendement financier distinct. Par conséquent,
le contrat d’ acquisition de I’ obligation ne constitue pas un instrument financier qui entre
dans le champ d’ application de larecommandation 1.

La prime est un paiement de substitution

0. Bien qu’aucune des parties au dispositif ne traite le contrat de vente comme un
instrument financier, la contrepartie payée pour I'obligation inclut un montant
représentant un rendement financier ou un rendement de capitaux propres a I'égard de
I'instrument financier sous-jacent qui entre dans le champ dapplication de la
recommandation 1.2(e). Dans le présent exemple, la prime représente le rendement
financier accumulé de I'instrument sous-jacent. Si ce rendement financier avait été payé
directement au cédant, il aurait donné lieu a une asymétrie hybride au sens de la
recommandation 1. En conséquence, le paiement de la prime devrait étre considéré
comme une asymétrie donnant lieu a un gustement en vertu de la régle relative aux
instruments financiers hybrides.

Ajustement requis si le dispositif est un dispositif structuré

10. La regle relative aux instruments financiers hybrides s applique aux dispositifs
conclus avec une personne liée ou dans les cas ou le paiement est fait en vertu d'un
dispositif structuré auquel e contribuable est partie. Dans le cas présent, le fait que A Co
et B Co détiennent toutes deux des actions de C Co ne fait pas d' elles des parties liées au
sens de la recommandation 10. Cependant, |e dispositif sera considéré comme structuré si
les faits et les circonstances, y compris la détention en commun d’ actions de C Co,
donnent & penser que le dispositif a éé concu de maniere & produire I’asymétrie des
résultats fiscaux.
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Exemple 1.37

Paiement de compensation au titre des dividendes portant sur une
transaction sur actions échouée

Faits

1 La figure qui suit illustre une situation ot un négociant (A Co) a acquis ou
emprunté des actions auprés d’ une tierce partie non liée et les revend a B Co. Les actions
transférées sont assorties du droit & un dividende déclaré mais non payé (c' est-a-dire que
les actions sont vendues a B Co avec dividende attaché). Cependant, a la suite d’'une
erreur de traitement, les actions sont livrées aprés qu’ ait été fixée la date de référence aux
fins du dividende, de sorte que ce dernier est versé en fait a A Co. A la date effective de
versement du dividende (non déductible), A Co recoit le dividende (méme s elle ne
détient pas les actions) et le transfére a B Co, a qui elle a convenu de vendre les actions
avec dividende attaché, maisa qui elle alivré les actions ex-dividende.

/ﬂ manufacturé

A Co
(trader) > B Co

Transfert
d'action

Dividende

Actions

2. Aux termes des lois du pays A, A Co serait considérée comme propriétaire des
actions a la date de paiement du dividende, et dans le cas d’un contribuable de statut
ordinaire, une exonération de dividende s appliquerait. Cependant, A Co est un négociant,
et le dividende est de cefait inclus dans le calcul du rendement global (imposable) issu de
I’ acquisition, la détention et |a cession des actions. Par conséquent, le dividende est traité
comme un revenu ordinaire de A Co, et le paiement de compensation au titre des
dividendes est traité comme une dépense déductible liée a la transaction. Aux termes des
lois du paysB, B Co est égaement considérée comme propriétaire des actions, et le
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paiement de compensation au titre des dividendes est traité comme un dividende exonéré
lié aux actions sous-jacentes. Le paiement de compensation donnera donc lieu a des effets
de déduction/ non-inclusion.

Question

3. Est-ce que le paiement de compensation au titre des dividendes entre dans le
champ d’ application de larégle relative aux instruments financiers hybrides?

Réponse

4, Bien que I"accord de transfert d’ actifs constitue un transfert hybride, le paiement
de compensation au titre des dividendes n’entre pas dans le champ d application de la
régle relative aux instruments financiers hybrides parce que les effets de déduction/ non-
inclusion sont uniguement attribuables ala différence de statut des contreparties au regard
de I'impét, et plus particulierement au fait que B Co est un négociant et que tous ses
gains, encaissements, dépenses et pertes sont pris en compte dans le calcul des bénéfices
imposables en tant que revenu ordinaire. De plus, le paiement de compensation au titre
des dividendes ne constitue pas un paiement de substitution qui a pour conséquence
d éviter une asymétrie hybride a I'égard de I'instrument sous-jacent parce que le
traitement fiscal ordinaire du payeur et du bénéficiaire est préservé dans le cadre du
dispositif et que le dividende n’ est pas déductible aux fins de I’ imp6t pour le cédant.

5. II'y auralieu d appliquer la recommandation 2.2 I’ égard du dispositif de maniere
arestreindre la capacité de A Co de bénéficier de tout crédit pour retenue fiscale al’ égard
du dividende sous-jacent.

Analyse

6. Bien que les deux parties au dispositif traiteraient normalement ce dernier comme
un transfert d’ actif qui échapperait par conséquent a la regle relative aux instruments
financiers hybrides, le dispositif congtitue un transfert hybride (assmilable & un
instrument financier aux fins des regles) parce gu'il s'agit d’'un accord de transfert d’ actif
suivant lequel :

(@ aux termes des lois du paysA, A Co est considérée comme propriétaire des
actions, et les droits de B Co au regard des actions sont considérés comme
correspondant al’ obligation pour A Co de transférer le dividende a B Co;

(b) aux termes des lois du pays B, B Co est |e propriétaire des actions, tandis que les
droits de A Co regard de ces actions sont considérés comme issus de I’ accord de
transfert d’ actifs conclu avec B Co.

Il est question de propriété dans ce contexte notamment quand entrent en jeu toutes régles
en vertu desquelles le contribuable est tenu de payer de I'imp6t a I’ égard des flux de
trésorerieissus de |’ actif sous-jacent.

7. Bien que le dispositif constitue un transfert hybride, |es effets de déduction/ non-
inclusion qui en découlent ne sont pas attribuables aux dispositions de I’instrument (mais
plutét au statut de négociant de A Co), et ils ne donneront pas lieu par conséguent a une
asymétrie hybride. Comme le dividende sous-jacent est ala fois imposable pour A Co et
exonéré pour B Co, les régles liées aux paiements de substitution ne s appliquent pas non
plus. Toutefois, si le régime fiscal du pays A présentait des caractéristiques inhabituelles
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qui feraient que le dividende a I’ égard des actions sous-jacentes ne serait pas imposable
dans ce pays, ou s le dispositif a délibérément été structuré comme une transaction
échouée de maniére a permettre a B Co de bénéficier d’un rendement exonéré a I’ égard
du prix d’ achat plutét que d’un dividende imposable a I’ égard des actions sous-jacentes,
le paiement pourrait aors étre considéré comme un paiement de substitution visé par la
regle relative aux instruments financiers hybrides.
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Exemple 2.1

Application delarecommandation 2.1 aux dividendes exonér és

Faits

1 Dans I'exemple gu'illustre la figure suivante, A Co est une société établie et
fiscalement résidente dans le pays A. Elle possede un établissement stable dans |e pays B.
Le paysA n'impose pas le revenu net des établissements stables étrangers. A Co émet
une obligation, que des investisseurs du paysA souscrivent par |'entremise de
I établissement stable situé dans le paysB. L’obligation est émise au montant de son
principal et prévoit le versement des intéréts courus tous les six mois. Le prét est
subordonné en faveur des créanciers ordinaires de A Co, et les paiements d'intéréts et de
principal peuvent étre suspendus s A Co manque & certaines obligations en matiére de
solvabilité. Certaines des obligations émises par A Co sont acquises par des investisseurs
non liés sur le marché libre.

A Co

Investisseurs

Intérét / Dividende

Pays B
PE

©

Instrument financier hybride

2. L’ obligation est traitée comme un titre de créance aux termes des lois du pays B
et comme un titre de participation aux termes des lois du paysA. Le pays B accorde a
I” établissement stable une déduction al’ égard des paiements liés al’ obligation. Le pays A
traite les paiements comme un dividende versé par une société résidente a un actionnaire
résident. Le paysA impose les dividendes au taux margina du contribuable, mais
autorise par ailleurs la société émettrice a associer al’ obligation un « crédit d’impét » que
I’ actionnaire peut faire valoir al’ égard de la charge fiscale liée au dividende.
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Question

3. Est-ce que le paiement d'intéréts en vertu de I’ obligation entre dans le champ
d application de laregle relative aux instruments financiers hybrides et, le cas échéant, un
gjustement est-il requis en vertu de cette regle?

Réponse

4, Aux termes de la recommandation 2.1, A Co devrait ére empéchée d associer un
crédit d’'impdt au paiement fait en vertu de I’ obligation.

5. Si le paysA n’'applique pas la recommandation 2.1, le paysB pourra ére en
mesure de refuser a I’ établissement stable de A Co une déduction au titre du paiement
d’intéréts s les investisseurs sont des parties liées ou s le prét a été émis dans le cadre
d'un dispositif structuré.

Analyse

Le pays A devrait appliquer la recommandation 2.1 de maniere a empécher
A Co d'associer un crédit d’ imp6t au paiement lié a I’ obligation

6. La recommandation 2.1 indique que les juridictions ne devraient pas accorder
d exonération des dividendes al’ égard d' un paiement déductible. Elle encourage les pays
alimiter la disponibilité des allégements fiscaux a |’ égard des dividendes pour empécher
gu'ils soient réclamés dans les cas ou les profits dont la distribution est issue n’ ont pas été
soumis a un impdt sous-jacent. Dans le cas présent, le paiement fait en vertu de
I’ obligation provient d’ un tel revenu avant imp6t parce que :

(a) le paiement était déductible aux termes deslois du pays B;

(b) les profits dont le paiement est issu n' étaient pas déductibles aux termes des lois
du paysA, mais n'ont pas é&é soumis a I'impbt dans le paysA (du fait de
I’ exonération accordée alafiliae).

Par conséquent, sedlon la recommandation 2.1, le paysA devrait empécher A Co
d associer un crédit d' impdt au paiement lié al’ obligation.

Un paiement fait en vertu del’instrument financier donneralieu a une
asymeétrie hybride

7. S le pays A n’'applique pas la recommandation 2.1, le paysB pourra tout de
méme appliquer larecommandation 1 en faisant valoir que le paiement est déductible aux
termes des lois du pays B, mais soustrait a I'imp6t en tant que revenu ordinaire dans le

paysA.

8. Comme les investisseurs ne sont pas des parties liées, la régle relative aux
instruments financiers hybrides s appliquera uniquement s le paiement est fait aux termes
d'un dispositif structuré. Dans le cas présent, le prét pourra ne présenter aucune
caractéristique indiquant qu'il a été congu de maniére & produire une asymétrie des
résultats fiscaux. Cependant, il est possible que les avantages fiscaux découlant de
I’ asymétrie aient éé promus auprés des investisseurs dans le pays A ou que I’ obligation
ait surtout été promue auprés d'investisseurs du pays A susceptibles de tirer avantage de
I’asymétrie des résultats fiscaux. Le cas échéant, il est probable que A Co et les
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investisseurs seront partie au dispositif structuré parce qu’on pourrait raisonnablement
s atendre a ce qu'ils soient au fait de I’asymétrie et aient bénéficié de |’ avantage fiscal
(par le biais d’ un rendement de I’instrument calculé en fonction de I’ avantage découlant
du crédit d’ impét).
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Exemple 2.2
Application delarecommandation 2.2 a un dispositif de prét
d’obligation
Faits
1 La figure qui suit illustre un prét de titres similaire a la structure décrite dans

I’Exemple 1.32, sauf que I'instrument prété en vertu du dispositif est une obligation
plutot qu’ une action. B Co est I' « emprunteur » dans le cadre du dispositif et est soumise
a des obligations qui incluent le paiement a A Co du montant de tous intéréts versés a
I’égard des obligations sous-jacentes (déduction faite de toutes retenues a la source)
pendant la période du pré (le « paiement de compensation »). Du point de vue
économique, |’ effet net de ce dispositif est que A Co continue d’ étre entierement exposée
aux risques et au rendement associés a la détention des titres obligataires, en vertu des
obligations qui lui sont faitesal’ endroit de B Co aux termes du dispositif.

Intérét manufacturé

0

A Co B Co Intérét (90)

®O ®|©

Prét obligatoire

Titres

2. Un calcul simplifié montrant I’ effet net de ce dispositif du point de vue fiscal est
présenté ci-apres. Dans cet exemple, il est supposé que le paiement d'intéréts de 100 a
I"égard de I’ obligation est assujetti & une retenue a la source de 10 % et gue cette retenue
est imputable sur I'impbt a payer de B Co. Cette derniére fait un paiement de
compensation & C Co au titre du paiement d'intéréts (déduction faite de la retenue a la
source).
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ACo B Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Paiement de 90 90 Paiement d'intéréts 90 90
compensation regu
Montant de retenu a la 10 0 Montant retenu a la source 10 0
source
Dépense
Paiement de compensation (90) (90)
versé
Bénéfice net 90 Bénéfice net 0
Revenu imposable 100 Revenu imposable 10
Imp6t sur le revenu net (30) Impdt sur le revenu net (30%)  (3)
(30%)
Credit d'imp6t 10 Credit d'imp6t 10
Impét & payer (20) Credit d'impGt excédentaire 7
Bénéfice aprés impot 70 Bénéfice aprés impot 7
3. A Co et B Co sont toutes deux considérées comme ayant recu un paiement de 100

au titre d'intéréts soumis a des retenues dimpbt étrangéres au taux de 10%. Le
pays B considere que le revenu net de B Co (apres versement du paiement de
compensation au titre des dividendes) s établit a 10. Méme s'il soumet a I'imp6t
seulement un montant de 10 sur le revenu, le pays B accorde quand méme un crédit a
I"égard de la totalité de la retenue a la source et autorise I'imputation de tout crédit
excédentaire a I'impb6t payable dans le paysB a I'égard des autres revenus (ou de
certaines autres catégories de revenu).

4, On sattendrait normalement a ce qu'un paiement dintéréts au titre de
I’ obligation entraine la perception d’un impét net (dans le pays A ou dans le pays B) de
20 (c'est-a-dire un impdt de 30 payable dans le pays de résidence, diminué d’ un crédit de
10 au titre de la retenue d' impét). Toutefois, étant donné que dans le présent exemple,
A Co et B Co ont toutes deux réclameé des crédits d'imp6t al’ égard du méme paiement, la
charge fiscale globale pour les deux parties aux termes du dispositif s établit a 13, ce qui
inclut un crédit d'impdt excédentaire de 7 pour B Co qui (suppose-t-on) pourra étre
imputé sur d’ autres revenus.

5. Dans cet exemple, le dispositif n’est pas un montage hybride, car le pays A auss
bien que le paysB traitent tous les montants regus aux termes du dispositif comme un
revenu ordinaire. Toutefois, le transfert hybride permet a A Co et B Co de profiter
doublement des crédits associés aux retenues a la source de maniére a réduire leur taux
d imposition effectif al’égard de I’ instrument.

Question
6. Est-ce qu'un dispositif de prét de titres entre dans le champ d’ application de la

recommandation 2.2 et, le cas échéant, quelle est I’éendue de I’ justement requis aux
termesdelaregle ?
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Réponse

7. Le dispositif congtitue un transfert hybride qui ne donne pas lieu a des effets de
déduction/d’ absence d’inclusion. Toute juridiction qui accorde un allégement au titre de
I'impdt retenu a la source a I’ égard d’un paiement fait aux termes de transferts hybrides
devrait limiter |’ allégement & hauteur du revenu imposable net du contribuable au titre du
dispositif.

Ledispositif est un transfert hybride

8. Le dispositif de prét de titres répond a la définition d'un transfert hybride parce
qu'aux termes des lois du pays A, A Co est propriétaire du titre obligataire et que les
droits de B Co sont traités comme des obligations de B Co, tandis qu’ aux termes des lois
du pays B, B Co est propriétaire du titre obligataire et que les droits de A Co sont traités
comme des obligations de B Co.

La recommandation 2(2) s applique de maniere a limiter le montant des crédits
pour imp6t étranger accordés aux termes d’ un transfert hybride

0. La recommandation 2.2 suggere, afin d’ empécher la duplication des crédits
d’impét dans le cadre d' un transfert hybride, que:

toute juridiction qui accorde une réduction au titre de retenues d’ imp6t & la source sur un
paiement effectué au titre d'un transfert hybride devrait limiter cette réduction a
proportion du revenu net imposable percu par ce contribuable dans le cadre du
dispositif.

10. Le crédit accordé dans chacune des juridictions devrait se limiter au montant du
revenu net tiré du dispositif. Un calcul simplifié de I'impdt montrant I’ effet net de ces
g ustements est présenté ci-apreés.

ACo B Co
Fiscalitt =~ Comptabilité Fiscalitt ~ Comptabilité
Revenu Revenu
Paiement de 90 90 Paiement d'intéréts regu 90 90
compensation regu
Montantde laretenua 10 0 Montant de retenu a la 10 0
la source source
Dépenses
Paiement de (90) (90)
compensation verse
Bénéfice net 90 Bénéfice net 0
Revenu imposable 100 Revenu imposable 10
Impdt sur le revenu  (30) Impdt sur le revenu net (3)
net (30%) (30%)
Credit d'imp6t 10 Crédit d'imp6t 3
Imp6t & payer (20) Imp6t & payer 0
Revenu aprés imp6t 70 Revenu aprés imp6t 0

11. Le fait de limiter le crédit a hauteur du revenu net du contribuable au titre du
dispositif est sans incidence sur la situation fiscale de A Co dans cet exemple. En effet, le
revenu net de A Co au titre du dispositif est égal au montant brut du paiement. Le calcul
aboutit a une duplication des crédits aux termes des lois du pays B, mais seulement dans
la mesure nécessaire pour soustraire al’imp6t le revenu associé au paiement retenu.
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Exemple 2.3

Coordination delareglereative aux instrumentsfinanciers
hybrides et delarecommandation 2.1

Faits

1 Dans I'exemple qu'illustre la figure suivante, A Co (société résidente du pays A)
détient toutes les actions de B Co (société résidente du pays B). A Co préte de |’argent a
B Co en vertu d' un prét dont les intéréts courus sont versés tous les 12 mois, le 1% octobre
de chaque année. Le prét est subordonné en faveur des créanciers ordinaires de B Co, et
les paiements au titre de I’intérét et du principal peuvent étre suspendus si B Co manque a
certaines obligations en matiere de solvabilité.

@

A Co

Intérét / Dividende

AVAVAVAVAVAVAN

Prét

B Co

©

2. L’ obligation est traitée comme un titre de créance aux termes des lois du pays B,
mais comme un titre de participation (' est-a-dire une action) aux termes des lois du
paysA. Par conséquent, les paiements d'intéréts liés au prét sont traités comme des
dividendes aux termes des lois du pays A. En vertu des lois nationales du paysA, les
dividendes étrangers sont généralement exonérés.

3. Dans la deuxieme année, le pays B adopte des regles a I’ égard des asymétries
hybrides de maniére arefuser la déduction au titre des paiements d’ intéréts cette année-1a.
Un an plus tard, le paysA modifie sa |égidation nationale en conformité avec la
recommandation 2.1 de facon & cesser d'accorder une exonération des dividendes a
I’égard d’ un paiement déductible.
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Question

4, En vertu de la régle relative aux asymétries hybrides, quelle proportion du
paiement doit étre prise en compte par A Co et B Co au cours des années 2 a 4 du

dispositif?
Réponse
5. Lajuridiction du payeur, qui applique laréponse principale aux termes de laregle

relative aux instruments financiers hybrides dans une période ou la juridiction du
bénéficiaire modifie sa légidation nationae en conformité avec larecommandation 2.1 (&
savoir dans la période de transition), devrait cesser d’ appliquer la réponse principale dans
la mesure ou I’asymétrie est neutralisée par I’ adoption de modifications a la |égislation
nationale de la juridiction du bénéficiaire. Cependant, la juridiction du payeur devrait
continuer de faire I’ gustement requis aux termes de la régle relative aux instruments
financiers hybrides a |I'égard des périodes tombant avant la période de transition. En
conséquence :

(@) le paysB devrait refuser a B Co une déduction au titre d'un paiement dans la
mesure ou il crée une asymétrie dans une période se terminant a la date de prise
d effet des modifications a la Iégislation nationale du pays A, ou avant cette date,
mais il devrait accorder a B Co un alégement au titre de tout paiement fait
pendant |a période de transition, dans la mesure ou I’ asymétrie est neutralisée par
I” application des nouvelles regles dans le pays A.

(b)le pays A soumettra le paiement & la législation nationale modifiée, ala date ou il
est considéré comme ayant éé recu, méme s le paysA devrait prendre en
considération les effets de tout gjustement fait en vertu de la regle relative aux
instruments financiers hybrides dans le pays B a |’ égard de période se terminant &
la date de prise d’effet des modifications a la |égidation nationale du pays A, ou
avant cette date.

Analyse

Lareglerelative aux instruments financiers hybrides ne s applique pas lorsque
I’ asymétrie est neutralisée en conformité avec la recommandation 2.1

6. Un paiement fait aux termes d'un instrument financier hybride ne sera pas
considéré comme donnant lieu a des effets de deduction/d absence d'inclusion s
I"asymétrie est neutralisée dans la juridiction de la contrepartie par une régle particuliére
congue pour harmoniser le traitement fiscal du paiement avec les résultats fiscaux
associés a un instrument de cette nature. Les régles particuliéres de ce type incluent toutes
les regles adoptées par la juridiction du bénéficiaire, en conformité avec la
recommandation 2.1, afin de limiter les cas ou un contribuable peut bénéficier d’une
exonération de dividendes ou d'un alégement fiscal équivalent au titre de paiements non
déductibles aux fins fiscales. Par conséquent, si le pays A adopte des régles en vue de
refuser une exonération a I’égard des paiements de dividendes déductibles, le paysB
devrait alors cesser d' appliquer la réponse principale aux termes de la regle relative aux
instruments financiers hybrides.
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Coordination entre la regle relative aux instruments financiers hybrides et la
recommandation 2.1

7. Des difficultés pourraient toutefois se présenter dans I’ application de larégle, et il
pourrait y avoir risque de double imposition, dans les situations ou la juridiction du
bénéficiaire applique les regles découlant de la recommandation 2.1 & un paiement qui a
déja été soumis a un gjustement aux termes de la régle relative aux instruments financiers
hybrides dans la juridiction du payeur. Bien que la régle relative aux instruments
financiers hybrides ne s appliquera pas a un paiement qui est inclus dans le revenu
ordinaire aux termes des lois du pays A, une fois encore afin de limiter les répercussions
négatives sur les regles en vigueur dans le pays B et d éviter de devoir faire des calculs
pour des périodes partielles ou de rouvrir des déclarations d'imp6t antérieures, le pays B
devrait continuer d appliquer la régle relative aux instruments financiers hybrides a tout
paiement fait dans une période antérieure ala période de transition.

8. Un tableau montrant I’effet de ces gjustements au cours des années 2 a 4 et
présenté ci-apres. Le tableau indique les intéréts courus a I'égard du prét au cours de
chague année civile et les effets des paiements faits en vertu du prét du point de vue de
I'impbt sur le revenu. Dans ce tableau, il et présumé que les paiements d'intéréts
s éablissent a 100 chaque année et que B Co et A Co n'ont aucun autre revenu ou
dépense. Le taux d'imposition dans le pays B et dans le pays A est de 20 %, et les deux
pays comptabilisent les revenus et dépenses aux fins de I'impét sur la base de I'année
civile.
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Pays A Pays B Total
ACo B Co
Fiscalitt ~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat
Dividendes 0 100 d'exploitation 100 100
>
>
2
o Dépenses
Paiement
dintéréts 0 (100)
Bénéfice net 100 Bénéfice net 0 100
Bevenu 0 Bevenu 100 100
imposable imposable
Pays A Pays B Total
ACo B Co
Fiscalit¢ = Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat
Dividendes & 100 d’exploitation 100 100
>
=
2
b Dépense
Paiement
d'intéréts (100) (100)
Bénéfice net 100 Bénéfice net 0 100
Revenu 75 Revenu 0 75
imposable imposable
Pays A Pays B Total
ACo B Co
Fiscalité  Comptabilité Fiscalité comprabilt
Revenu Revenu
Résultat
Dividendes 100 S d’exploitation 100 100
>
=
=3
8 .
IS Dépense
Paiement
d'intéréts 0 (100)
Bénéfice net 75 Bénéfice net 0 75
Revenu Revenu
imposable 100 imposable 0 100
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0. Dans I'année 2, la recommandation 2.1 n'a pas encore été incorporée a la
légidation du paysA, de sorte gu'une déduction a I'égard de la totalité du paiement
d'intéréts est refusée aux termes des |ois du pays B.

10. Dans I’année 3, la recommandation 2.1 est incorporée a la législation du pays A,
avec prise d' effet au début de I’ année.

a) LepaysB n’applique paslaregle relative aux instruments financiers hybrides dans
I’année 3 étant donné que le montant du paiement a |’ égard de cette période sera
soumis dans son intégralité al’impdbt en tant que revenu ordinaire dansle pays A;

b) Le montant de revenu pris en compte en application de la recommandation 2.1 ne
devrait pas inclure un paiement si celui-ci a d§ja été soumis a un gjustement aux
termes de la régle relative aux instruments financiers hybrides au cours d’'une
période antérieure. Etant donné que le paysB permet qu'une déduction soit
réclamée a I’égard des dépenses d'intéréts selon la méthode de la comptabilité
d’ exercice, une déduction a I'égard de 25 % du paiement d'intéréts a dga été
refusée par le pays B pour |’ année antérieure (année 2). Par conségquent, |e montant
que le pays A traite comme dividende déductible devrait étre réduit dans la méme
proportion.

11. Le prét arrive a échéance dans I’année 4, et le paiement final des intéréts courus
est versé le ler octobre de cette année-la. La régle relative aux instruments financiers
hybrides ne s applique pas dans le pays B étant donné que le paiement d’intéréts entrera
dans le champ d application de la recommandation 2.1. L’exonération est refusée a
I"égard de I'intégralité du paiement d'intéréts (100) dans le pays A, ce qui a pour effet de
générer un revenu imposable supplémentaire de 25 entre les mains de B Co et de
neutraliser |’ avantage temporel obtenu I’ année précédente en raison des différences dans
les dates de constatation des paiements.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



EXeEMPLE3.1 — 311

Exemple 3.1

Structure de paiements hybrides non pris en compte faisant
intervenir une entité non prise en compte

Faits

1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co établit B Co 1 comme
société holding a I'égard de safiliale exploitante (B Co 2). B Co 1 est une entité hybride
(C'est-a-dire une entité considérée comme distincte aux termes des dispositions fiscales du
pays B, mais comme non prise en compte aux termes des dispositions fiscales du pays A).
B Co 2 est réputée étre une entité imposable distincte dans la | égislation des deux pays A
et B.

®

Intérét
(200)

Prét

VAVAVAVAVAVA VAN
Ve

Co1l

_

2N

Intérét

(300) .
Prét hybride

o, B SR

(400)

2. B Co 1 contracte un emprunt aupres de A Co, puis B Co 1 utilise ces fonds pour
accorder un pré& hybride. Les paiements dintéréts au titre du prét sont traités comme
revenu ordinaire dans la Iégislation du pays B, mais comme dividende exonéré dans la
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légidlation du paysA. Le tableau suivant dresse le portrait du revenu net combiné du
groupe du pays A et du groupe du pays B.

Pays A Pays B
ACo BCo1
Fiscalitt Comptabilité Fiscalit¢ ~ Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par B
Intéréts payés par B Co 1 0 200 Co2 300 300
Dépenses
Intéréts payés aA Co  (200) (200)
Bénéfice net 100
Revenu imposable 100
BCo2
Revenu
Résultat d'exploitation 400 400
Dépenses
Intéréts payés au titre
du prét hybride (300) (300)
Bénéfice net 200 Bénéfice net 100
Revenu imposable 0 Revenu imposable 100
3. Puisque B Co 1 est une entité non prise en compte dans la légidation du pays A,

le paiement d'intéréts au titre du prét conclu entre A Co et B Co 1 n'est pas assujetti a
I'impdt et ne génere aucun revenu dans le pays A. Bien que le paiement d'intéréts au titre
du prét hybride soit reconnu dans les lois du paysA, il est traité comme dividende
exonéré aux fins de I'impbt et n'est pas pris en compte dans le calcul du revenu net
enregistré par A Co au cours de la période. Par conséquent, A Co ne comptabilise aucun
revenu dans le cadre de cette structure.

4, Danslalégislation du pays B, B Co 2 dégage un résultat d'exploitation de 400 et a
droit & une déduction de 300 au titre du prét hybride. B Co 1 comptabilise les intéréts
payés au titre du prét hybride, maisil a droit en outre a une déduction de 200 au titre des
intéréts non pris en compte versés a A Co. Par conségquent, dans I'ensemble, le groupe du
pays B enregistre, sur un revenu brut de 400, un revenu net global de 200 dans |e cadre de
cette structure.
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Question

5. Les résultats fiscaux précisés ci-dessus sont-ils assujettis a l'ajustement prévu par
les regles applicables aux dispositifs hybrides?

Réponse

6. Pour les deux pays A et B, larégle applicable aux instruments financiers hybrides
ne jouera au titre du paiement de I'intérét sur le prét hybride car ces intéréts sont inclus
dans un revenu conformément aux lois de pays B. Cependant, le fait que B Co 1 ne soit
pas regardée comme une entité distincte en vertu des lois du pays B signifie que le
paiement dintéréts déductibles que B Co 1 réalise au profit de A Co est ignoré par la
Iégislation du Pays A et sera, par conséquent, soumis a la régle portant sur les paiements
hybrides non pris en compte contenue dans |a Recommandation 3.

7. Dans le cas ou le pays B n'applique pas la régle afférente aux paiements hybrides
non pris en compte sous la Recommandation 3.1, le pays A doit inclure dans un revenu le
plein montant des intéréts créditeurs en vertu de la regle défensive énoncée dans la
Recommandation 3.2.

Analyse

Lesintéréts payés au titre du prét hybride ne sont pas assujettis a |' ajustement
prévu par la regle applicable aux instruments financiers hybrides

8. Bien que le prét puisse étre décrit comme hybride dans le sens ou les intéréts
d'emprunt afférents sont admissibles & une déduction dans la légidation du pays B et sont
traités en tant que dividende exonéré dimpdt en vertu des lois du pays A, il ne donne pas
lieu & une asymétrie relevant de la regle applicable aux instruments financiers hybrides,
parce que les intéréts sont inclus dans un revenu conformeément aux lois du pays B.

La regle afférente aux paiements hybrides non pris en compte s appliquera
pour que soit refusée a B Co 1 une déduction au titre des intéréts versés non
prisen compte

0. Dans le présent cas, BCo1l est un payeur hybride, car ni le payeur ni les
paiements ne sont pris en compte en vertu des lois du pays A. Par consequent, le pays B
doit invoguer la recommandation principale pour refuser la déduction réclamée par
B Co 1 au titre des intéréts payés dans la mesure ou ils excédent le revenu soumis a une
doubleinclusion. Les intéréts payés au titre du prét ne constituent pas un revenu soumis a
une double inclusion parce qu'ils ne sont pas inclus dans un revenu ordinaire en vertu des
lois du pays A. Par conséguent, la déduction de l'intégralité du montant des paiements
d'intéréts doit étre refusée en vertu des lois du paysB. Le tableau ci-dessous illustre
I'effet net qui résulte de I'gjustement effectué par le pays B.
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Pays A Pays B
ACo BCo1
Fiscalit¢ = Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payésparBCo1l 0 200 Intéréts payés parBCo2 300 300
Dépenses
Intéréts payés a A Co 0 (200)
Bénéfice net 100
Revenu imposable 300
B Co2
Revenu
Résultat d'exploitation 400 400
Dépenses
Intéréts payés au titre du
prét hybride (300) (300)
Bénéfice net 200 Bénéfice net 100
Revenu imposable 0 Revenu imposable 100

10. B Co 1 se voit refuser une déduction pour le plein montant des intéréts payés non
pris en compte. L'gjustement a pour effet net dentrainer la prise en compte du plein
montant du revenu généré dans le cadre du dispositif en vertu deslois du pays B.

Dans|'éventualité ou le pays B n'effectuerait aucun ajustement, A Co
considérera le paiement d'intéréts comme un revenu ordinaire

11. Si le pays B n'applique pas la regle afférente aux paiements hybrides non pris en
compte, il revient au pays A de recourir alaregle pour exiger que les intéréts créditeurs
soient inclus dans un revenu ordinaire. Le tableau ci-dessous illustre |'effet net qui résulte
de I'sjustement effectué par le pays A en application de la régle afférente aux paiements
hybrides non pris en compte.
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Pays A Pays B
ACo BCo1
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés parBCo1 200 200 Intéréts payés par B Co 2 300 300
Dépenses
Intéréts payés a A Co (200) (200)
Bénéfice net 100
Revenu imposable 100
BCo2
Revenu
Résultat d'exploitation 400 400
Dépenses
Intéréts payés au titre du prét hybride  (300) (300)
Bénéfice net 200 Bénéfice net 100
Revenu imposable 200 Revenu imposable 100

12. A Co doit comptabiliser le montant intégral du paiement dintéréts a titre de
revenu ordinaire afin que tous les revenus générés dans le cadre du dispositif soient pris
en compte dans la |égislation des deux pays A et B.

Solutions pour la mise en cauvre

13. B Col est susceptible de produire des comptes distincts présentant tous les
montants de revenu et de dépense assujettis a I'impbt dans la Iégidation du paysB. Le
pays B pourrait obliger B Co 1 atenir ajour un tota cumulatif de tous les ééments de
revenu faisant partie du revenu soumis a une double inclusion; il pourrait auss empécher
B Co 1 de réclamer des déductions au titre des paiements non pris en compte dans la
mesure ou ils dépasseraient ce montant cumulatif.

14. Le groupe du pays A disposera des renseignements (recueillis en vertu des lois du
pays B) portant sur les déductions réclamées par B Co 1 dans le paysB au titre des
paiements intra-groupe ainsi que sur le montant du revenu net de B Co 1 qui est attribué a
A Co (danslalégidation du pays A). Le pays A pourrait obliger A Co a comptabiliser un
revenu ordinaire a hauteur de I'écart entre le premier montant (Ile montant des déductions
réclamées par B Co 1 au titre des paiements non pris en compte) et le second montant (le
montant du revenu net de B Co 1 attribué a A Co danslalégidation du pays A).
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Faits

Exempl

e3.2

Paiement hybride non prisen compte dansle cadred'un régime

de consolidation et d'u

n groupement fiscal

1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co 1 forme un groupe
consolidé avec A Co 2, safiliade détenue en intégralité. Dans la |égidation du pays A, la
consolidation fiscale fait en sorte gu'aucune transaction ni aucun paiement entre les
membres du groupe ne soient pris en compte a des fins fiscales. A Co 2 installe un
établissement stable (ES) dans le paysB. L'établissement stable détient la totalité des
actions de B Co. L'établissement stable conclut avec B Co un accord de groupement
fiscal qui l'autorise & lui céder I'avantage fiscal de toute perte, conformément aux lois du

pays B.

Intérét

(300)

Prét

Revenu
d’exploitation
(200)

Revenu
d’exploitation
(200)
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2. A Co 2 emprunte de I'argent auprés de A Co 1. Cet argent sert a octroyer un prét a
|'établissement stable de A Co 2 dans le pays B. Les intéréts versés au titre du prét sont
déductibles dans la |égidation du pays B, mais ne sont pas comptabilisés par A Co 1. Le
tableau suivant dresse le portrait du revenu net combiné du groupe du paysA et du
groupe du pays B.

Pays A Pays B
ACo1 A Co 2 et B Co prises ensemble
Fiscalité Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par A Co 2 0 300 Résultat d’exploitation de A 400 400
Co2etBCo
Résultat d'exploitation de A 200 0
Co2
Dépenses
Intéréts payéspar ACo2a  (300) (300)
A Co 1 au titre du prét
Bénéfice net 300 Bénéfice net 100
Revenu imposable 200 Revenu imposable 100
Imp6t sur le revenu (30%) (60) Imp6t sur le revenu (30%) (30)
Imp6t a payer (60) Imp6t a payer (30)
Bénéfice apres imp6t 240 Bénéfice apres imp6t 70
3. Dans la légidation du pays A, le seul élément de revenu reconnu est le résultat

d'exploitation de I'établissement stable de A Co 2. Ce revenu est assujetti a I'imp6t au
taux de 30 % sous ce régime. Dans la |égislation du pays B, les intéréts de 300 versés par
A Co2 a A Co1l sont déductibles du revenu enregistré du Groupe B Pays et le groupe
avec le revenu net imposable de 100 qui est soumis a I'impdt Pays B a un taux de 30%.
L'effet net de cette structure est, par conséguent, que les entités du Groupe AB tirer un
bénéfice net total de 400, mais ont un revenu imposable de 300.

Question

4. Les résultats fiscaux décrits ci-dessus sont-ils assujettis a |'gjustement prévu par
les regles applicables aux dispositifs hybrides?

Réponse

5. Le paysB doit invoquer la régle applicable aux instruments financiers hybrides
pour refuser la déduction au titre du paiement dintéréts versé par ACo2 aACols
I'asymeétrie dans le traitement fiscal du paiement dintéréts peut étre attribuée aux termes
de l'instrument conclu entre les parties. Si en vertu des lois du paysB, le paiement
dintéréts n'est pas vise par I'gustement prévu par la reégle applicable aux instruments
financiers hybrides, le pays B invoquera la regle afférente aux paiements hybrides non
pris en compte pour refuser & A Co 2 une déduction au titre du paiement dintéréts dans la
mesure ou la charge d'intéréts excéde le revenu soumis aladouble inclusion.

6. Dans le cas ol la déduction au titre du paiement d'intéréts n'est pas assujettie a un
gjustement dans lalégidation du pays B, le pays A doit inclure le paiement d'intéréts dans
le cacul dun revenu dans la mesure ou il excede le revenu soumis a une double
inclusion.
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Analyse

Le paiement d'intéréts est susceptible de faireI'objet de |'ajustement prévu par
la régle applicable aux instruments financiers hybrides

7. Dans lalégidation du pays B, le paiement d'intéréts est déductible pour une partie
liée et est donc vise par la régle applicable aux instruments financiers hybrides s
I"asymétrie des résultats fiscaux peut ére attribuée aux différences dans le traitement
fiscal du prét entre les pays A et B.

8. La possihilité qu'aux termes des lois du pays A, le prét et le versement des intéréts
proprement dit ne soient pas reconnus, compte tenu du régime de consolidation fiscale en
place dans ce pays, est une considération indépendante des conditions qui, dans e pays B,
assujettissent le paiement dintérét a l'ajustement prévu par la régle applicable aux
instruments financiers hybrides. La détermination d'une asymeétrie au titre d'un instrument
financier est essentiellement une question de droit qui est résolue par une analyse des
regles générales déterminant la nature, le montant et la date des paiements associés a
I’instrument financier dans les juridictions du payeur et du bénéficiaire. La régle
applicable aux instruments financiers hybrides est congue de maniére a ce qu'elle puisse
étre invoquée par un contribuable ou une administration fiscale sans que ceux-ci n'aent a
connéitre de maniére précise la mesure dans laguelle les paiements effectués au titre de
I'instrument financier ont été pris en compte dans le calcul du revenu imposable de la
contrepartie.

0. Le tableau ci-dessous illustre I'effet net du refus d'une déduction au titre des
intéréts verses pour le groupe du pays A et le groupe du pays B, en application de laregle
applicable aux instruments financiers hybrides.

Pays A Pays B
ACo1 A Co 2 et B Co prises ensemble
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par A Co 2 0 300 Résultat d’exploitation 400 400
deACo2etBCo
Résultat d'exploitation de A 200 0
Co2
Dépenses
Intéréts payésparACo 0 (300)
2 a A Co 1 autitre du prét
Bénéfice net 300 Bénéfice net 100
Revenu imposable 200 Revenu imposable 400
Impdt sur le revenu (30%)  (60) Impdt sur le revenu (120)
(30%)
Crédit d'impdt payé par A 60
Co 1dans le pays B
Imp6t a payer 0) Imp6t a payer (120)
Bénéfice aprés impot 300 Bénéfice aprés impot (20)

10. Lefait queladéduction est refuséea A Co 2 au titre du plein montant des intéréts
versés assujettit le revenu entier du groupe a I'impét dans la légidation du paysB. La
charge fiscale que déclenche I'gjustement prévu par la regle applicable aux instruments
financiers hybrides dans le pays B génére un crédit d'impét pour le groupe du pays A en
vertu deslois de ce pays.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



EXEMPLE3.2 — 319

Laregle afférente aux paiements hybrides non pris en compte s appliquera afin
gue soit refusée a I'ES une déduction au titre du paiement des intéréts

11. S le paiement dintéréts n'est pas visé par l'ajustement prévu par la régle
applicable aux instruments financiers hybrides dans la légidation du pays B, cette
juridiction doit appliquer la régle afférente aux paiements hybrides non pris en compte
pour refuser la déduction au titre du paiement d'intéréts dans le cas ou ce paiement peut
étre défini comme un paiement non pris en compte effectué par un payeur hybride.

12. Dans le cas présent, A Co 2 est un payeur hybride effectuant un paiement non pris
en compte parce qu'elle fait partie du méme groupe consolidé sous le régime fisca du
paysA et quen vertu de ce régime, aucune transaction ni aucun paiement entre les
membres du groupe consolidé ne sont pris en compte aux fins de I'impét. Par conséquent,
le pays B doit invoquer la recommandation principale pour refuser la déduction au titre
du paiement dintéréts faite par A Co 2 aA Co 1, danslamesure ou ce paiement excede le
revenu soumis a une double inclusion. Le tableau ci-dessous illustre I'effet net qui résulte
de I'gustement appliqué par le paysB aux deux groupes, conformément a la regle
afférente aux paiements hybrides non pris en compte.

Pays A Pays B
ACo1 A Co 2 et B Co prises ensemble
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par A Co 2 0 300 Résultat d’exploitation de A 400 400
Co2etBCo
Résultat d'exploitation de 200 0
ACo2
Dépenses
Intéréts payésparACo2a  (200) (300)
A Co 1 au titre du prét
Bénéfice net 300 Bénéfice net 100
Revenu imposable 200 Revenu imposable 200
Impdt sur le revenu (30%)  (60) Imp6t sur le revenu (30%) (60)
Crédit d'impot payé par A 0
Co 1dans le pays B
Impdt & payer (60) Impdt & payer (60)
Bénéfice aprés impot 240 Bénéfice aprés impot 40

13. A Co 2 se voit refuser la déduction au titre du paiement d'intéréts non pris en
compte (300) dans la mesure ou ce paiement excéde le revenu soumis a une double
inclusion (200). L'gjustement a pour effet net d'entrainer, dans lalégislation des pays A et
B, laprise en compte du plein montant du revenu généré dans le cadre du dispositif.

Dans|'éventualité ou le pays B n'effectuerait aucun ajustement, A Co 1 doit
inclure dans un revenu le montant du paiement donnant lieu a une double
déduction, conformément aux lois du pays A

14, S la regle afférente aux paiements hybrides non pris en compte n'est pas
appliquée au paiement dans le pays B, le pays A doit invoquer larégle pour exiger que ce
dernier soit inclus dans un revenu ordinaire dans la limite du montant de I'asymétrie. Le
tableau ci-dessous illustre I'effet net qui résulte de I'gjustement effectué par le pays A en
application de la regle afférente aux paiements hybrides non pris en compte.
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Pays A Pays B
ACo1 A Co 2 et B Co prises ensemble
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par A Co 2 100 300 Résultat d’exploitation de A 400 400
Co2etBCo
Résultat d'exploitation de A 200 0
Co2
Dépenses
Intéréts payésparACo2a  (300) (300)
A Co 1 au titre du prét
Bénéfice net 300 Bénéfice net 100
Revenu imposable 300 Revenu imposable 100
Impdt sur le revenu (30%)  (90) Imp6t sur le revenu (30%) (30)
Crédit d'impot payé par A 0
Co 1 dans le pays B
Impdt & payer (90) Impdt & payer (30)
Bénéfice aprés impot 210 Bénéfice aprés impot 70

15. A Co 1 doit comptabiliser a titre de revenu ordinaire le montant de |’ excédent
entre la déduction des intéréts (300) et le revenu soumis a une double inclusion de A Co 2
(200). L'ajustement a pour effet net d'entrainer la prise en compte du plein montant du
revenu généré dans le cadre du dispositif dans lalégidation des pays A et B.

Solutions pour la mise en cauvre

16. Le paysB est susceptible d'obliger A Co2 a produire des comptes distincts
présentant tous les montants de revenu et de dépense assujettis al'imp6t sous le régime de
ses lois. Il est prédispose a interdire a une entité comme A Co 2 de céder le bénéfice
associé a toute perte nette subie dans le cadre du régime de groupement fiscal sous sa
juridiction, dans la mesure ou A Co 2 a effectué des paiements déductibles qui n'ont pas
€té pris en compte dans lalégislation du pays A. Cette solution pourrait exiger I'emploi de
regles additionnelles spécifiques a la transaction empéchant A Co 2 de recourir a des

dispositions visant a transférer un revenu non soumis a une double inclusion a
I'établissement stable afin d'absorber des pertes non utilisées.

17. Le groupe du paysA sera au fait des déductions réclamées par A Co 2 dans le
paysB au titre des paiements intra-groupe et du montant de la perte admissible a la
restitution qui S'ensuit en vertu des lois du paysB. Le paysA pourrait obliger un
contribuable comme A Co 1 areconnditre atitre de revenu ordinaire dans chaque période
comptable, les paiements intra-groupe déductibles de A Co 2, dans la mesure ou ils ont
donné lieu a une perte nette aux termes des dispositions fiscales du pays B. Cette solution
pourrait exiger qu'aux termes des lois du pays B, la perte nette de A Co 2 soit calculée en
intégrant des gjustements additionnels spécifiques a la transaction congus de maniere a
retrancher les ééments significatifs qui sont considérés comme un revenu en vertu des
lois du pays B, mais ne sont pas inclus dans lalégidation du pays A.
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Exemple 4.1
Entité exonérée d'imp0t faisant intervenir une entité hybride
inver sée
Faits
1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, B Co, une entité constituée

dans le paysB, est réputée étre une entité transparente aux termes des dispositions
fiscales du méme pays. Dans la légidation du paysB, les entités telles que B Co ont
I'obligation légale de tenir a jour un registre des actionnaires et de le mettre a la
disposition des citoyens sur demande. Dans le cas présent, B Co est entiérement détenue
par A Co, laguelle considére B Co comme une personne imposable distincte. A Co est
exonérée d' imp6t danslalégidation du pays A.

2. Emprunteur Co (une société résidente du pays B) contracte un emprunt auprés de
B Co au taux dintérét du marché, dans le respect du principe de pleine concurrence et des
modalités commerciales habituelles. L'entente n'est pas proposée comme dispositif de
financement fiscalement avantageux a Emprunteur Co, qui ne regoit aucun renseignement
sur les propriétaires de B Co. Les intéréts d'emprunts sont déductibles aux termes des
dispositions fiscales du pays B, mais les paiements ne sont inclus ni dans le revenu de
B Co ni dans celui de A Co.

A Co

ANANANANAN

Intérét
\B Co/ Emprunteur Co

@ ©

Prét
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Question

3. Les paiements d'intéréts verses par Emprunteur Co a B Co sont-ils visés par la
regle applicable aux entités hybrides inversées?

Réponse

4. Les paiements ne sont pas vises par la regle applicable aux entités hybrides
inversées parce que |'asymeétrie des résultats fiscaux n'est pas une asymétrie hybride. En
outre, le dispositif n'est pas visé par le champ d'application de la régle applicable aux
entités hybrides inversées parce que Emprunteur Co, A Co et B Co ne font pas partie du
méme groupe et Emprunteur Co n’est pas partie & un arrangement structuré.

Analyse

L'asymétrie n'est pas une asymétrie hybride

5. Dans le cas présent, |e paiement d'intéréts percu n'est pas reconnu par les lois des
pays A et B et, par conséguent, il donne lieu a un effet de déduction/d'absence d'inclusion.
Toutefois, ['asymétrie ne sera pas considérée comme une asymeétrie hybride a moins que
le paiement en cause n'ait é&é inclus dans un revenu ordinaire du fait qu'il aurait é&té versé
directement al'investisseur.

6. Contrairement a la regle applicable aux instruments financiers hybrides, qui est
invoguée chague fois que les termes de I'instrument suffisent a provoquer une asymétrie
des résultats fiscaux, la régle applicable aux entités hybrides inversées ne peut étre
invoguée que dans le cas ou le paiement attribué a I'investisseur aurait éé inclus dans un
revenu ordinaire sil lui avait été versé directement (c'est-a-dire qu'une entité hybride
inversée devait sinterposer pour générer |'asymétrie des résultats fiscaux). Dans le cas
présent, puisque le revenu est attribué par une entité hybride inversée a une entité
exonérée dimpét, le paiement ne serait pas imposable de toute maniere méme sil avait
été versé directement al'investisseur, de sorte que la regle applicable aux entités hybrides
inversées ne doit pas étre invoquée pour refuser la déduction.

L edispositif est hors du champ d'application

7. Si A Co n'avait pas été une entité exonérée dimpdt selon les lois du paysA, le
paiement dintérét aurait été inclus dans un revenu ordinaire sil lui avait été versé
directement et, par conséquent, I'asymeétrie des résultats fiscaux serait considérée comme
donnant lieu a une asymétrie hybride. Comme Emprunteur Co ne fait pas partie du méme
groupe ainsi gue A Co et B Co, cette asymétrie hybride serait visée par laregle applicable
aux entités hybrides inversées seulement s elle avait éé générée dans le cadre d'un
dispositif structuré et que Emprunteur Co avait représenté une partie a ce dispositif.

8. Lesfaits et les circonstances du cas présent signalent a premiere vue la conclusion
d'un dispositif structuré entre A Co et B Co. Plus précisément, l'interposition de B Co en
tant qu'entité & but unique pour I'octroi du prét apparait étre une étape supplémentaire
introduite dans le mécanisme de financement dans le but de produire I'asymétrie des
résultats fiscaux. Cependant, Emprunteur Co ne doit pas étre considéré comme partie aun
dispositif structuré & moins qu'il (ou que nimporte quel membre du groupe sous contréle
commun de Emprunteur Co) n'ait obtenu un avantage quelconque au moyen de
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I'asymétrie hybride ou quil ait disposé de suffisamment de renseignements sur ce
dispositif pour savoir qu'il donnait lieu & une asymeétrie.

0. Dans le cas présent, le prét est consenti de maniéere concurrentielle et comprend
des modalités commerciales habituelles, tandis gue Emprunteur Co verse le taux d'intérét
du marché. Emprunteur Co pourrait ére au fait (et dans certains cas devrait I'étre) de la
transparence fiscale de B Co, mais lorsquiil a contracté un emprunt aux modalités types
auprés de la partie indépendante, il n'éait pas tenu, dans le cadre des procédures de
diligence raisonnable habituelles, de tenir compte du traitement fiscal de A Co ou du fait
que lesintéréts payés sont considérés ou non comme un revenu ordinaire en vertu des lois
du paysA. Dans ce cas en particulier, Emprunteur Co ne tire aucun bénéfice de
['asymeétrie et n'a pas d'acces aux renseignements révélant que le paiement donne lieu a
une asymétrie des résultats fiscaux. Et, encore plus important, le critere utilisé pour
déterminer si une personne est partie a un dispositif structuré n'a pas pour objet d'obliger
cette personne a exercer, a l'égard d’'une transaction commercide, une diligence
supérieure a celle qui est exigée d'une personne prudente et raisonnable. Par conséquent,
méme si A Co n'éait pas traitée comme entité exonérée dans la légidation du paysA,
Emprunteur Co ne devrait pas étre considéré comme partie a tout dispositif structuré
conclu entre B Co et A Co.

10. En revanche, et conformément a l'analyse présentée dans |'exemple 10.5, s
Emprunteur Co sétait vu initidlement offrir un prét par A Co et que A Co lui avait
propose de le structurer par l'intermédiaire d'une entité hybride inversée dans le but
d'obtenir un résultat fiscal amélioré, I'accord de financement dans son entier, y compris|le
prét consenti & Emprunteur Co, serait considéré comme faisant partie du méme dispositif
structuré, tandis que Emprunteur Co serait vu comme partie a ce dispositif dans la mesure
ou il aurait été suffisasmment impliqué dans sa conception pour comprendre comment il
était structuré et quels pouvaient en étre |es effets fiscaux.
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Exemple 4.2

Paiements partiellement exclusdu calcul du revenu visés par la
recommandation 4

Faits

1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, deux individus, soit un
résident du paysA (individu A) et un résident du paysB (individu B), prévoient de
consentir un prét a A Co, une société appartenant entierement a l'individu A. Plutét que
de consentir le prét a la société directement, les individusA et B injectent des fonds
propres dans B Co, une entité constituée dans le pays B. B Co accorde un prét a A Co,
laquelle verse des intéréts déductibles.

50%

Intérét A Co

50%
Prét
CD

B

—
N
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2. Dans lalégidation du pays B, une moitié du paiement est attribuée a l'individu A
et est exonérée dimpbt a titre de revenu de source érangére gagné par un non-résident.
L'autre moitié est attribuée a l'individu B et est assujettie a I'impét au taux marginal
applicable aux revenus dintéréts. Le paysA a instauré des régles applicables aux
instruments financiers hybrides.

Question

3. Déterminer la mesure dans laguelle le paiement dintéréts versé par A Co aB Co
est vise par larégle applicable aux entités hybrides inversées dans le pays A.

Réponse

4, Les intéréts sont versés a une entité hybride inversée. Le paiement d'intéréts est
déductible dans lajuridiction du payeur, mais le fait qu'il soit attribué pour la moitié a un
non-résident fait en sorte qu'il n'est pas entierement inclus dans un revenu ordinaire dans
lalégidation du pays B.

5. Déslors que le paiement dintéréts attribué al'individu A serait devenu imposable
sil lui avait été versé directement, le pays A doit invoquer la recommandation 4 pour
refuser a A Co ladéduction au titre de lamoitié du paiement d'intéréts.

Analyse

B Co est une entité hybride inversee

6. Une entité hybride inversée désigne toute personne considérée comme
transparente aux fins fiscales selon les lois de sajuridiction d’ établissement, mais comme
entité distincte par son investisseur. Dans le cas présent, la juridiction d'établissement est
le paysB (le pays ou B Co est constituée en société). B Co est une résidente fiscale du
pays B et est considérée comme une société ordinaire dans la Iégidation du paysA. Or,
en vertu des lois de la juridiction ou €elle est établie, B Co est en droit de réclamer une
exonération au titre des intéréts de source étrangére s ces intéréts sont affectés ou
attribués a un investisseur qui est un non-résident. Ce type de régime répond a la
définition d'un régime transparent en raison du fait que les lois du pays B autorisent ou
obligent B Co a affecter ou attribuer un revenu ordinaire a I’investisseur (individu A), ce
qui a pour effet d'assujettir le paiement a I'impét en vertu des lois de la juridiction
d'établissement, au taux margina applicable a l'investisseur. L'attribution du paiement a
I'individu A n'a pas de répercussion sur le traitement fiscal de A dansle pays A.

Le paiement d'intéréts génére un effet de déduction/d’ absence d’inclusion
partiel

7. Une déduction/absence dinclusion résultera d'un paiement versé a une entité
hybride inversée dans la mesure ou ce paiement sera déductible en vertu des lois d'une
juridiction (la juridiction du payeur) sans étre inclus dans le revenu ordinaire du
contribuable visé par les lois de toute autre juridiction dans laquelle le paiement est réputé
étre percu (la juridiction du bénéficiaire). Dans le cas présent, la moitié seulement du
paiement est incluse dans un revenu ordinaire en vertu des lois du paysB (et aucune
portion du paiement n'est incluse dans un revenu en vertu des lois du pays A).
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8. L'ajustement prévu par la regle applicable aux entités hybrides inversées doit
donner lieu a un résultat proportionné sans faire apparaitre de double imposition. Pour ce
faire, lajuridiction du payeur ne doit refuser que la déduction de la portion du paiement
gui est exonérée d'impdt en vertu des lois de lajuridiction d'établissement.

Le dispositif est vise par le champ d'application

0. Dans le cas présent, le payeur (A Co), l'entité hybride inversée (B Co) et
I'investisseur (A) font tous partie du méme groupe sous contrdle commun, car A détient
au moins 50 % des deux entités A Co et B Co. Méme si la part de A détenue dans B Co
était inférieure a 50 %, on suppose dans I'exemple que B Co a été introduite dans la
structure afin de produire une asymétrie des résultats fiscaux. D'une maniére générale,
A Co serait considérée comme partie a ce dispositif structuré puisqu'elle est détenue
entiérement par une personne engagée dans la conception du dispositif.
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Faits

Exemple 4.3

Portée delarecommandation 4 en matiére de paiementsprisen
compte danslecadred’un régime applicable aux SEC

1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co est une société
résidente du pays A possédant toutes les actions de B Co (société résidente du pays B).
B Co a éabli une entité hybride inversée dans la |égislation du paysD (D Co). D Co
percoit auprés de C Co (société résidente du paysC membre du méme groupe) un
paiement au titre de services rendus.

A Co

™~

B Co CCo

N\

/ \ Paiement au titre du
«—

\D Co/ service de la dette
2. L e régime applicable aux sociétés étrangeres sous contrdle (SEC) du pays A traite
comme revenu attribuable le revenu versé par une partie liée relativement a des services

rendus et assujettit un tel revenu a l'imp6t au plein taux marginal applicable aux revenus
de cette nature. D Co n'enregistre aucun autre éément de revenu ni de dépense.
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Question
3. La recommandation 4 doit-€lle étre appliquée dans e pays C pour que soit refusée
la déduction au titre des paiements versés par C Co a D Co relativement aux services
rendus?

Réponse
4, Le paiement au titre des services rendus ne génere pas deffet de

déduction/d absence d’inclusion puisqu'il est inclus dans un revenu conformément aux
lois du pays A. Dés lors que C Co peut démontrer aux autorités fiscales du pays C qu'un
tel paiement a été attribué & A Co dans le cadre du régime applicable aux SEC du pays A
et que ce paiement sera assujetti a I'impdt a titre de revenu ordinaire sans bénéficier de
déduction, crédit ou autre alégement fiscal quelconque, le paiement au titre des services
ne doit pas étre considéré comme donnant lieu & un effet de déduction/d absence
d inclusion relevant de la recommandation 4.

Analyse

Effet de déduction/d’ absence d'inclusion résultant d'un paiement versé a une
entité hybride inversee

5. Une déduction/absence dinclusion résultera d'un paiement versé a une entité
hybride inversée dans la mesure ou ce paiement sera déductible en vertu des lois d'une
juridiction (la juridiction du payeur) sans étre inclus dans le revenu ordinaire du
contribuable visé par les lois de toute autre juridiction dans laquelle le paiement est réputé
étre percu (la juridiction du bénéficiaire). Par conségquent, s le paiement au titre des
services rendus est pris en compte en tant que revenu ordinaire dans au moins une
juridiction, aucune asymétrie ne se produira aux fins de |’ application de laregle.

6. Un paiement qui a été entiérement attribué a la société mere ultime du groupe
dans le cadre d'un régime applicable aux SEC et qui a été assujetti al'impbt au plein taux
applicable doit étre considéré comme ayant été inclus dans un revenu ordinaire aux fins
de la régle applicable aux entités hybrides inversées. Dans le cas présent, A Co inclut
dans son revenu ordinaire le plein montant du colt des services rendus a l'intérieur du
groupe, conformément aux regles applicables aux SEC qui larégissent. D Co n'enregistre
aucun autre revenu, de sorte quil n'y a pas lieu d'éablir si le plein montant du revenu en
guestion a été attribué conformément aux regles applicables aux SEC qui régissent A Co.
Laregle applicable aux entités hybrides inversées ne sapplique donc pas dans un tel cas
au motif que le paiement n'a pas donné lieu a une asymétrie des résultats fiscaux.
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Exemple 4.4

I nteractions entre larecommandation 4 et larecommandation 6

Faits

1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Col e A Co2 sont des
sociétés résidentes du paysA. A Co 1 détient la totalité des actions de A Co 2 et de B Co
(société résidente du pays B).

2. A Co2 aéabli CCo dans le paysC. CCo e traitée comme entité non prise en
compte dans la Iégidation du paysC, mais comme société digtincte dans la Iégidation du
paysA. C Co n'est pas assujettie aux regles applicables aux SEC ou a des régles équivaentes
qui lui atribueraient, a des fins fiscaes, les intéréts percus par une entité sous controle
étranger.

3. B Co a éabli unefiliale hybride dansle pays D (D Co 1). D Co 1 est consolidée avec
D Co 2 ades fins fiscales (D Co 2 est une autre filide de la société B Co). C Co accorde un
prét a DCol. Les paysB et D ont tous les deux ingtauré des regles applicables aux
dispositifs hybrides.

ACol

ACo2 B Co

Intérét \/
o A B
. \ [

\|/

@
@©
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Question

4. Laquelle de larecommandation 4 (régle applicable aux entités hybrides inversées)
ou de la recommandation 6 (régle applicable aux paiements hybrides déductibles) doit
étre appliquée dans les pays B et D pour que soit refusée la déduction au titre des intéréts

d'emprunt?
Réponse
5. Le paiement d'intéréts est versé a une entité hybride inversée et donneralieu a une

asymétrie hybride aux termes de la recommandation4. Tant BCo que DCo1l sont
considérées comme des payeurs Visés par la régle applicable aux dispositifs hybrides et, par
conséquent, elles doivent toutes les deux se voir refuser une déduction au titre des intéréts
payés conformément alarecommandation 4.

6. Puisque la recommandation 4 sapplique pour que soit refusée la déduction dans les
deux paysB et D, il n'y a pas lieu dinvoquer |a régle applicable aux paiements hybrides
déductibles conformément a la recommandation 6.

Analyse

C Co est une entité hybride inversée

7. Une entité hybride inversée désigne toute personne qui est considérée comme
transparente aux fins fiscales selon les lois de sajuridiction d’ établissement, mais comme
entité digtincte par un investisseur dans le capita de cette entité hybride inversée
(A Co 2). Dans le cas présent, la juridiction d'établissement est le pays C (le pays dans
lequel C Co est congtituée en sociét€). C Co n'est pas prise en compte aux termes des
dispositions fiscales du paysC, ce qui signifie que tous ses revenus sont considérés
comme percus directement par A Co 2 (sa société mére immediate). C Co est réputée étre
une entité distincte a des fins fiscales dans le pays A, de sorte que A Co 2 ne comptabilise
pas atitre de revenu ordinaire le revenu qui lui est attribué dans lalégidation du pays C.

Le paiement généere un effet de déduction/d'absence d'inclusion dans les pays D
etB

8. Une déduction/absence dinclusion résultera d'un paiement versé a une entité
hybride inversée s le paiement est déductible selon les lois d'une juridiction (la
juridiction du payeur), sans étre inclus dans le revenu ordinaire du contribuable visé par le
régime des lois de toute juridiction dans laquelle le paiement est réputé étre percu (la
juridiction du bénéficiaire).

0. Puisque le paiement est réputé étre effectué tant dans le paysD que dans le
pays B, ces deux juridictions doivent appliquer la régle visant les entités hybrides
inversées. Le traitement fiscal du paiement dans la juridiction de I'autre payeur n'est pas
un critere retenu pour établir s le paiement donne lieu a une déduction/absence
d'inclusion dans lalégidation de lajuridiction qui applique les régles.

L'asymétrie est une asymétrie hybride

10. Un paiement versé a une entité hybride inversée qui donne lieu a un effet de
déduction/d'absence dinclusion sera assujetti a l'ajustement prévu par la régle applicable
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aux entités hybrides inversées dés lors que cet effet ne se serait pas produit si 1e paiement
en question avait été versé directement a l'investisseur. Pour déterminer qu'une asymétrie
hybride résulte d'une structure hybride inversée, il faut analyser la maniére dont le
paiement aurait été imposé dans la légidation de la juridiction de l'investisseur. Le
paiement d'intéréts versé & C Co sera considéré comme donnant lieu a une asymétrie dans
le casou il aurait normalement été imposable dans lalégislation du pays A.

11. En outre, afin de prévenir I'emploi d'une entité hybride inversée pour contourner
I'application de la regle visant les instruments financiers hybrides, la régle visant les
entités hybrides inversées sappliquera des lors qu'un paiement dintéréts versé a A Co 2
aurait é&té assujetti a l'gustement prévu par la régle principale conformément a la
recommandation 1. Dans le cas, par exemple, ou le prét aurait été considéré comme un
instrument de capitaux propres (c.-a.-d. comme une action) dans la légidation du pays A
et le versement des intéréts, comme dividende exonéré, D Co 1 et B Co continueraient de
se voir refuser la déduction au titre du paiement.

Aucun champ d'application en ce qui concerne la recommandation 6

12. Puisque la recommandation 4 a pour effet de refuser une déduction au titre des
intéréts payés, le dispositif ne donne pas lieu a une double déduction aux termes de la
recommandation 6.
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Exemple 6.1

Différences de comptabilisation desvaleurs et des dates

Faits

1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co posséde toutes les
actions de sa filiae hybride dans le paysB (B Co 1). B Co 1 a contracté un prét aupres
d'une banque locale et possede des actifs amortissables. B Co 1 est également propriétaire
de toutesles actions de B Co 2.

Revenu d’exploitation
(Année 1 = 250)
(Année 2 = 250)

AVAVAVS

Revenu d'exploitation
(Année 1 =250)
(Année 2 = 250)

Revenu d’exploitation
(Année 1 = 250)
(Année 2 = 250)

D

&)

"

IS

Banque

NS

Intérét
(Année 1 = 200)
(Année 2 =200)

Actif

7S

BCo2

N

2. B Co 1 est traitée comme entité non prise en compte sous lalégidation du pays A,
mais comme résidente fiscale du pays B, de sorte que ses revenus et ses dépenses sont
entierement imposables dans les deux pays. B Co 2 est une entité hybride inversée qui est
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traitée comme entité distincte aux fins deslois du pays A, mais comme entité non prise en
compte aux fins des lois du pays B. En raison des différences entre les lois des pays A et
B al'égard de la qudification de B Co 2, tout |e revenu touché par B Co 2 est considéré
comme percu par B Co 1 (et est assujetti a I'imp6t sous la légidation du pays B), alors
guiil n'est nullement pris en compte sous lalégislation du pays A.

3. B Co 1 et B Co 2 dégagent toutes les deux un résultat d'exploitation de 500 sur
une période de deux ans. En raison de la fagcon dont le dispositif a été structuré, le résultat
d'exploitation et les charges opérationnelles de B Co 1 (y compris les provisions pour
amortissement) sont comptabilisés a titre de revenu non exempté ou de dépense
déductible sous la |égislation des pays A et B. Cependant, les régles d'enregistrement de
la date et des montants de ces revenus et de ces dépenses différent entre les pays A et B,
ce qui fait en sorte que ces ééments sont comptabilisés en montants distincts et sur des
périodes différentes. Soulignons en particulier que :

(a) Sous lalégidation du pays A, le revenu de B Co 1 est réparti a hauteur de 20 %
I’année 1 (100) et de 80 % |'année 2 (400). Les lois du pays A exigent également
gue 50% des charges dintéréts courues (100) au cours de l'annéel soient
comptabilisées au cours de I'année 2. Des incitations fiscaes dans le pays A
permettent également a A Co de réclamer une plus grande provision pour
amortissement au titre du capital détenu par B Co

(b) Sous lalégidation du pays B, le revenu de B Co 1 est attribué dans une proportion
de 60 % al’année 1 (300) et de 40 % (200) al'année 2. Les déductions au titre des
charges d'intéréts et les provisions pour amortissement sont, toutefois, réparties de
maniére égale sur les deux périodes comptables;

4, Le tableau ci-dessous présente le revenu net combiné de A Co, BCo 1 et B Co 2
au cours desannées 1 et 2.
Pays A Pays B
ACo B Co 1 et B Co 2 prises ensemble
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat d’exploitation de
ACo 250 250
Résultat d’exploitation de Résultat d’exploitation
BCo 1l 100 0 de B Col 300 250
Résultat d’exploitation
§ deBCo2 250 250
$~
Dépenses Dépenses
Intéréts payés parBCo1  (100) 0 C'Qtle’ets payesparB g9 (200)
. Provisions pour
Provisions pour amortissement des
amortissement des actifs (180) 0 . (120) (120)
détenus par Beo 1 actifs détenus par Bco
1
Bénéfice net 250 Bénéfice net 180
Revenu imposable 70 Revenu imposable 230
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Pays A Pays B
ACo B Co 1 et B Co 2 prises ensemble
Fiscalitt =~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat d'exploitation de 250 250
ACo
) , o Résultat
Résultat dexploftation de 0 dexploitation de B 200 250
BCol
Col
> Résultat
3 dexploitation de B 250 250
© Co2
N
Dépenses Dépenses
Intéréts payés par B Co 1 (300) 0 Blrg:tgrits payes par (200) (200)
Provisions pour Provisions pour
amortissement des actifs (180) 0 amo rtissemepnt (120) (120)
détenus par Bco 1
Bénéfice net 250 Bénéfice net 180
Revenu imposable 170 Revenu 130
imposable
gezneflce net pour les années 1 500 360
Revgnu imposable pour les 240 360
années 1& 2

Loisdu pays B

5. Au cours de I'année 1, B Co 1 et B Co 2 sont traitées, sur une base combinée,
comme générant un total de 550 de revenus et comme disposant d'une capacité de
déductions a des fins fiscales a hauteur de 320 ; ce qui se solde par un revenu net de 230
sous la légidation du pays B. Au cours de I'année suivante, le groupe implanté dans le
pays B a comptabilisé un résultat d'exploitation diminué de 100 par rapport a I’année
antérieure, mais a cumulé le méme montant de déductions, ce qui sest soldé par un
revenu net de 130.

Loisdu paysA

6. Les différences sur le plan de la date d'enregistrement des paiements dans les lois
du paysA font que le paysA reconnat pour B Col un résultat d'exploitation de
seulement 100 et des charges dintéréts de 100 au cours de l'année 1. A Co a droit,
cependant, a une provision pour amortissement plus élevée que sous la Iégidlation du
pays B. Ces différences ont pour effet net de ramener a 70 le revenu net de A Co au cours
de I'année 1. Au cours de I'année 2, les lois du pays A obligent A Co a comptabiliser des
revenus et des charges supplémentaires, ce qui annule en fait les différences temporelles
apparues durant lI'annéel. A Co continue de réclamer des déductions au titre de
I'amortissement au taux plus élevé, ce qui raméne son revenu net pour la période a170.

7. Les entités de cette structure ont généré un bénéfice net cumulé de 860 au cours
de cette période de deux ans tandis que le revenu net imposable reconnu en vertu de
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I"accord est seulement de 600. Cela indique que des doubles déductions jusgu'a 260 ont
été imputées de la portion du revenu qui n’a ééinclus qu’' unefois.

Question

8. Comment la regle visant les paiements hybrides déductibles doit-elle étre
appliquée pour que I'effet de I'asymeétrie hybride généré par cette structure soit neutralisé?

Réponse

0. Tant les lois du pays A que celles du pays B prévoient une déduction au titre du
méme paiement (et un amortissement au titre du méme actif), ce qui engendre du méme
coup une double déduction. Parallélement, le résultat d'exploitation de B Co 1 doit étre
considéré comme un revenu soumis a une double inclusion sous la légidation des deux
juridictions, puisque cet élément est inclus dans e revenu ordinaire sous le régime les lois
del'autre juridiction.

10. La réponse recommandée prescrite par laregle applicable aux paiements hybrides
déductibles prévoit que lajuridiction de la société mere doit refuser la double déduction s
elle donne lieu a une asymétrie hybride. Dans le cas présent, |'application de la regle
amenerait le pays A arefuser une déduction de 180 au cours de I'année 1 (soit le montant
de I’ excédent entre les déductions au titre des intéréts et de I'amortissement et le revenu
soumis a une double inclusion de A Co). Cependant, le pays A pourrait autoriser |e report
de cette déduction excédentaire sur I'année 2 afin qu'elle soit imputée sur le revenu
soumis a une double inclusion de |'année suivante.

11. Dansle casou le pays A n'appliquerait pas laréponse principale, le pays B devrait
refuser la déduction dans la mesure ou elle donnerait lieu & une asymeétrie hybride. Dans
le cas présent, la régle ferait en sorte que le pays B refuserait des déductions de 20 au
cours de I'année 1 (soit le montant des déductions de B Co 1 au titre des intéréts et de
['amortissement en sus de son revenu soumis a une double inclusion). Le pays B pourrait
autoriser le report de cette déduction excédentaire sur les années ultérieures afin qu'elle
soit imputée sur un revenu soumis a une double inclusion a venir.

12. Méme sil est peut-étre envisageable dans les cas simples d'entreprendre une
comparaison ligne par ligne de chaque élément des revenus et des dépenses, les
administrations fiscales sont susceptibles de vouloir recourir a une solution qui préserve
les objectifs stratégiques de la régle applicable aux paiements hybrides déductibles tout
en produisant un résultat similaire, mais qui est fondée, autant que possible, sur les regles
nationales et |les modes de calcul de I'impdt en vigueur.

Analyse

La déduction desintéréts et les provisions pour amortissement donnent lieu a
une double déduction

13. B Co 1 possede un statut de payeur hybride, car bien qu'elle soit résidente du
paysB (la juridiction du payeur), les paiements dintéréts et les provisions pour
amortissement déclenchent une double déduction pour A Co (un investisseur dans
B Co 1). Ces paiements seront considérés comme donnant lieu & une double déduction
danslamesure oul ils dépassent |e revenu soumis a une double inclusion.
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Détermination des effets de double déduction sous la |égislation du pays A et
application de la réponse principale

14, La réponse principae aux termes de la recommandation 6 prévoit que la
juridiction de la société meére (dans ce cas, le paysA) doit refuser la double déduction
admissible sous la |égidlation locale dans la mesure ou elle excéde e revenu soumis a une
double inclusion. Le seul élément de revenu reconnu dans les lois du paysA qui est
également traité comme revenu ordinaire dans les lois du paysB est le résultat
d'exploitation de B Co 1. Par conséquent, le montant de la déduction refusée au moyen de
laréponse principale au cours de I'année 1 est de 180. Une déduction refusée a hauteur de
ce montant amenera A Co a comptabiliser un revenu net de 250 au cours de I'année 1.

Pays A Calcul des ajustements au titre des lois | Report
du Pays A en
ACo avant
Fiscalité Comptabilité Fiscalit¢ = Comptabilité
Revenu
faisant I'objet
Revenu d'une double
inclusion
Résultat
d'exploitationde A 250 250
Co
Résultat Résultat
d'exploitationde B 100 0 d’exploitation (100)
Col deBCol
§ Ajustement 180
g-
=L Double
Depenses déduction
Intéréts payés par Intéréts
payes p (100) 0 payés par B 100
BCol
Col
Provisions
Provisions pour pour
amortissement des amortisseme
actifs détenus par (180) 0 nt des actifs 180
Beo 1 détenus par
Bcol
Bénéfice net 250
Revenu .
imposable 250 Ajustement 180 (180)

15. Le paysA peut autoriser A Co a reporter la déduction excédentaire sur I'année
postérieure afin qu'elle puisse étre imputée sur le revenu excédentaire soumis a une
double inclusion de I'année en question. L'effet de ces gustements est illustré dans le
tableau ci-dessous.
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eI Calcul des ajustements au titre des lois Re;)nort
du Pays A
A Co avant
Fiscalitt ~ Comptabilité Fiscalitt =~ Comptabilité
Revenu
faisant
Revenu I'objet d'une
double
inclusion
Résultat d’exploitation
de ACo 250 250
, ) - Résultat
dEeBsglgatld exploitation 100 0 d’exploitatio (400)
ndeBCol
Z | Ajustement 80
5\
i Double
Dépenses deduction
o , Intéréts
Cl nterets payés par B (100) 0 payés par B 300
0l
Col
Provisions
Provisions pour pour
amortissement des amodmssem
actifs détenus par Bco (180) 0 ent des 180
actifs
1 <
détenus par
Bco 1
Bénéfice net 250
Revenu imposable 250 Ajustement 80 (260)

16. A Co sevoit refuser une déduction de 180 au cours de I'année 1 et de 80 au cours
de I'année 2. L'application de la régle visant les paiements hybrides déductibles au cours
de la période de deux ans a pour effet net d'assujettir al'impbt le revenu non soumis a une
double inclusion de A Co provenant de ses propres activités au cours de la méme période
et de procurer a cette entité une déduction excédentaire qu'elle pourra reporter en avant et
qui, dans les faits, représente la perte nette (aux fins d'impdt) découlant des activités
d'exploitation de B Co 1.

Regle défensive

17. Larégle défensive aux termes de la recommandation 6 prévoit que la juridiction
du payeur (dans le cas présent, le paysB) doit refuser la double déduction admissible
sous la |égidation locales dans la mesure ol elle excede le revenu soumis a une double
inclusion. Dans cet exemple, le seul dément de revenu reconnu sous la légidation du
pays B qui est également traité comme revenu ordinaire sous la légidation du pays A est
le résultat d'exploitation de B Co 1. Par conséquent, le montant de la déduction refusée au
moyen de la réponse principale au cours de I'année 1 est de 20. Une déduction refusée a
hauteur de ce montant aménera B Co 1 a comptabiliser un revenu net de 250 au cours de
['année 1.

18. Le pays B peut autoriser B Co 1 a reporter la déduction excédentaire sur I'année
postérieure afin qu'elle puisse étre imputée sur le revenu excédentaire soumis a une
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double inclusion au cours de I'année en question. L'effet de ces gustements est illustré
dans | e tableau ci-dessous.

Pays B Calcul des ajustements au titre des lois | Reporten
B Co 1 et B Co 2 prises ensemble du Pays B avant
Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu fa|sant I'objet d'une
double inclusion
Résultat
d’exploitation de B 300 250
Co2
Résultat . , -
d’exploitation de B 250 250 Résultat d'exploitation de (300)
BCol
Col
>
3 | Ajustement 20
$~
Dépenses Double déduction
SIS PYES P (900) (200) Intéréts payés par B Co 1 200
amorisseman des Provisions pour
L (120) (220) amortissement des actifs 120
actifs détenus par détenus par Beo 1
Bco 1l p
Bénéfice net 180
Revenu imposable 250 Ajustement 20 (20)
Country B Calcul des ajustements au titre des lois | Reporten
B Co 1 et B Co 2 prises ensemble du Pays B avant
Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu faisant l'objet d'une
Revenu . '
double inclusion
Résultat
d'exploitation de B 200 250
Co2
Résultat . , -
dexploitation de B 250 250 Résultat dexploitation de (200)
BCol
Col
>
3 | Ajustement 120
8\
N
Dépenses Double déduction
Clgtf fets payes par B (200) (200) Intéréts payés par B Co 1 200
Provisions pour .
. Provisions pour
:E:i?;tggfem:t i?s (120) (120) amortissement des actifs 120
P détenus par Bco 1
Bcol
Bénéfice net 180
Revenu imposable 250 Ajustement 120 (140)

19. L'application de la régle visant les paiements hybrides déductibles au cours de la
période de deux ans a pour effet net d'assujettir B Co 1 al'imp6t sur le revenu non soumis
a une double inclusion de B Co 2 (500) au cours de la méme période et de lui permettre
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de procéder au report de sa déduction excédentaire, laquelle, dans les faits, représente la
perte nette (aux fins dimpét) découlant de ses propres activités d'exploitation.

Solutions pour la mise en cauvre

20. Ce type de structures exige en général la production de déclarations de revenus
qui tiennent compte des lois des deux juridictions et qui présentent, par conséquent, les
revenus et les dépenses en fonction des concepts fiscaux nationaux, conformément aux
lois locales. Les administrations fiscales sont susceptibles d'utiliser les sources de
renseignements et les fichiers de I'impét existants comme point de départ pour repérer les
doubles déductions et |es revenus soumis a une double inclusion.

21, Par exemple, le paysA pourrait obliger A Co a déterminer séparément les
éléments de revenu et de déduction percus et cumulés par I'intermédiaire de B Co 1 et lui
refuser une déduction a concurrence de toute perte nette corrigée en fonction de ce calcul.
En appliquant la regle défensive, le pays B pourrait obliger B Co 1 & imputer ses pertes
uniquement sur son propre revenu et appliquer une regle afférente a la continuité des
pertes pour I'empécher de les reporter sur un exercice postérieur dans I’ éventualité d’ un
changement de contréle.
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Exemple 6.2

I mputabilité d’une double déduction sur desrevenus faisant
I”objet d’une doubleinclusion

Faits
1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co établit une succursale
dans le paysB. La succursale contracte un emprunt aupres d'une banque locale. Les
intéréts d'emprunt sont déductibles dans les deux pays A et B. La succursale n'a aucune
autre source de revenus.
A Co
Intérét
Pag; B Banque
Prét
Question
2. La regle visant les paiements hybrides déductibles sapplique-t-elle au paiement
d'intéréts versé par lasuccursale?
Réponse
3. Le paiement dintéréts sera assujetti a la régle applicable aux paiements hybrides

déductibles a moins que I'une des deux conditions suivantes ne soit remplie :

(a) les regles du paysB interdisent I'imputation du paiement sur un revenu non
soumis a une double inclusion;
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(b) le contribuable peut éablir, a la satisfaction de I'administration fiscale, que la
déduction a donné lieu a une perte irrécupérable (c.-a-d. que la déduction ne peut
neutraliser le revenu d'une personne dans |e cadre des |ois de 'autre juridiction).

Analyse

A Co est un payeur hybride effectuant un paiement qui génére un effet de
double déduction

4, A Co répond a la définition de « payeur hybride », car c'est en sa qualité de non-
résidente que cette entité effectue un paiement d'intéréts qui, déductible sous lalégislation
du pays B (juridiction du payeur), déclenche une deuxiéme déduction en sa faveur sous la
Iégidlation du pays A (juridiction de la société mére).

5. Tandis que le revenu de la succursale serait vraisemblablement imposable sous la
|égislation des pays A et B, d'aprés lesfaits de cet exemple, le paiement donneralieu aun
effet de double déduction, car la succursale n‘enregistre aucun autre revenu sur lequel la
déduction peut étre imputée.

La double déduction donnera lieu a une asymétrie hybride si la déduction a le
potentiel d'étre récupérée, pour éreimputée sur un revenu non soumisa une
doubleinclusion souslalégislation du pays B

6. Un paiement génére une asymétrie hybride conformément a la régle applicable
aux paiements hybrides déductibles1a ou il peut étre déduit d'un revenu non soumis a une
double inclusion. Il n'est pas nécessaire qu'une administration fiscale sache comment la
déduction a effectivement été utilisée dans I'autre juridiction pour appliquer laregle.

7. Sous la légidation du paysA, la déduction des intéréts sera automatiquement
admissible aux fins dimputation sur le revenu de A Co, qui pourrait n‘avoir aucune
source dans le paysB. Par conséquent, a moins gque le paysA n'applique la réponse
principale aux termes de la regle applicable aux paiements hybrides déductibles, la
déduction des intéréts pourrait étre imputée sur un revenu non soumis a une double
inclusion dans cette juridiction. Sous la Iégidation du paysB, le paiement dintéréts
donnera lieu & une perte nette. Que cette perte « puisse » dans le futur étre déductible d'un
revenu non soumis & une double inclusion sous la législation du pays B dépendra des
régles régissant I'utilisation de pertes et des autres interactions entre les lois du des pays A
et B.

8. La succursale peut, par exemple, étre en mesure d'adhérer & un groupement fiscal
I’autorisant a utiliser 'avantage associé a la perte a I'encontre du revenu d'un autre
membre du groupe. Par ailleurs, la succursale peut étre en mesure de structurer un
investissement par l'intermédiaire d'une entité hybride inversée afin de percevoir un
revenu uniquement pris en compte sous la |égislation de la juridiction du payeur ou,
encore, elle peut recourir a un instrument financier ou a un autre dispositif dans le cadre
duquel les paiements au titre de I'instrument ne sont pas inclus dans un revenu ordinaire
dans la juridiction de la société mére. A moins que le contribuable puisse démontrer que
les interactions entre les lois des pays A e B rendent pratiguement impossible
I'imputation de la déduction sur tout revenu autre qu'un revenu soumis a une double
inclusion, la déduction doit étre considérée comme donnant lieu a une asymétrie hybride
conformément a la recommandation 6.3.
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Application dela réponse principale

9. Dans le cas présent, le paysA est la juridiction qui doit appliquer la réponse
principale aux termes de la régle applicable aux paiements hybrides déductibles. Le
pays A doit empécher A Co dimputer la déduction sur ses autres revenus et I'obliger a
appliquer la déduction excédentaire sur son revenu soumis a une double inclusion au
cours d'autre exercice conformément aux lois du pays A.

Application de larégle défensive

10. Dans |'éventualité ou le pays A n'appliquerait pas la réponse principae, le pays B
devra empécher la succursale de tirer parti des possibilités de toute structuration rendant
possible I'imputation de la déduction au titre du paiement sur un revenu non soumis a une
doubleinclusion.

Traitement des pertes irrécupérables

11. Puisque la régle principale sert a limiter la déduction dans la juridiction de la
société mére, et ce, méme dans les circonstances ou la déduction n'a pas été utilisée dans
lajuridiction du payeur, larégle applicable aux paiements hybrides déductibles risque de
générer des « pertes irrécupérables ». Cette situation pourrait se produire, par exemple, si
A Co abandonne ses activités et liquide |'établissement stable dans le pays B a une date &
laquelle elle n'a pas encore utiliseé les reports de pertes enregistrées au cours d'un exercice
antérieur. En pareil cas, sous la légidation du paysA, la recommandation 6.1(d)(ii)
prévoit que l'administration fiscae du pays A peut autoriser l'imputation de ces
déductions excédentaires sur un revenu non soumis a une double inclusion a cette date, a
la condition que le contribuable puisse établir que la liquidation de I'ES du pays B peut
empécher A Co dutiliser ces pertes dans e pays B.

Solutions pour la mise en cauvre

12. Dans I'éventualité ou le pays A obligerait A Co a produire des comptes distincts
pour sa succursale qui mettraient en évidence les éléments de ses revenus et de ses
dépenses pris en compte sous la législation du pays A, ces comptes pourraient lui servir a
limiter la capacité du contribuable & déduire du revenu de tout membre du groupe
appartenant a la société meére la perte subie par la succursale. Si, en revanche, A Co n'est
pas obligée de produire des comptes distincts pour sa succursae, le paysA pourrait
utiliser la déclaration et les fichiers d'impét relatifs au pays B pour déterminer la perte
nette de la succursale aux fins du pays B et, aprés avoir effectué les gjustements relatifs
aux éléments ou aux montants des revenus et des dépenses significatifs qui ne sont pas
pris en compte sous la |égidation de lajuridiction de la société mere, refuser la déduction
a concurrence de toute perte nette calculée en fonction des régles en vigueur dans la
juridiction de la société mére.

13. Le pays B sera susceptible d'obliger la succursale a produire des comptes distincts
précisant tous les montants des revenus et des dépenses assujettis a I'imp6t sous la
Iégislation du pays B. Le pays B pourrait interdire a la succursale de céder le bénéfice de
toute déduction a tout autre membre du groupe et appliquer d'autres regles spécifiques a
latransaction visant a empécher le transfert d'un revenu imposabl e vers la succursale pour
éponger toute perte nette. Les régles afférentes a la continuité des pertes pourraient
contrecarrer |'avantage économique lié au report des pertes pouvant étre utilisées a
I'encontre du revenu soumis a une double inclusion d'un autre contribuabl e.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HYBRIDES © OCDE 2017



EXEMPLE 6.3 — 343

Exemple 6.3

Effet de double déduction attribuable aux options d'achat
d'actions

Faits

1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co établit B Co 1 comme
société holding a I'égard de safiliale exploitante (B Co 2). B Co 1 est une entité hybride
(C'est-a-dire une entité considérée comme distincte aux termes des dispositions fiscales du
pays B, mais comme non prise en compte aux termes des dispositions fiscales du pays A).
B Co 1 et B Co 2 sont consolidées a des fins fiscales sous la législation du pays B, ce qui
signifie que la perte nette subie par B Co 1 peut étre imputée sur le revenu net de B Co 2.

A Co ‘ Revenu d’exploitation (120)
Options sur action a @

titre de don
(FMV = 30)

Salaire (30) I / \I

@ Dividende

i Revenu
. d’exploitation
(30) ! B Co2 I (210)
i | - Autres
Employe Tk =t = - ! dépenses (90)

2. B Col a un seul employé. L'employé a droit a un salaire annuel (versé par
B Co 1). Les colts salariaux sont financés au moyen d'un dividende versé par B Co 2 et
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non imposé sous le régime du pays B. L'employé participe égaement a un plan
d'intéressement pour I'achat d'actions qui lui permet d' acquérir des actions de A Co a un
prix inférieur aleur valeur marchande. La valeur marchande des options d'achat d'actions
est traitée comme dépense d'emploi déductible. Le tableau ci-dessous présente la situation
fiscalede A Co, B Co 1 et B Co 2 dans le cadre de cette structure.

Pays A Pays B
ACo BCo1
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat d’exploitation (A Co) 120 120
Dividende versé par B Co 2 30 Dividende verse par B Co 2 30
Dépense Dépenses
Traitements et salaires (30) Traitements et salaires (30) (30)
Options d'achat d'actions Options d'achat
attribuées (30) (30) d'actions attribuées (15)
Bénéfice net 0
Revenu imposable (perte) (45)
Perte transfereeaB Co2 45
Report de perte en 0
avant
B Co2
Revenu
Résultat d'exploitation 210 210
Dépenses
Dépenses d'exploitation  (90) (90)
Dividende payé a B Co 1 (30)
Perte transférée (45)
Bénéfice net 90 Bénéfice net 90
Revenu imposable 90 Revenu imposable 75
Résultats sous la |égislation du pays B
3. B Co 1 supporte des dépenses d'emploi de 45. La portion de ces dépenses ayant

une incidence sur la trésorerie (C'est-a-dire les salaires et traitements) est financée par le
dividende exonéré versé par B Co 2. La perte nette subie par B Co 1 est cédée a B Co 2
aux termes du régime le régime dintégration fiscale du pays B et est imputée sur le
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revenu net de cette société. B Co 2 enregistre un revenu net de 75 apres prise en compte
des charges et des avantages associés ala perte cédée par B Co 1.

Résultats sous la |égislation du pays A

4, A Co dégage un résultat net d'exploitation de 120 gréce a ses activités dans le
paysA. Sous la légidation de ce méme pays, A Co traite aussi en tant que revenu
ordinaire le dividende versé par B Co 2 pour financer les dépenses d'emploi de B Co 1.
A Co accorde une déduction égale a la valeur des options d'achat d'actions, mais utilise,
pour le calcul de cette charge, une méthode de valorisation distincte qui génére une
déduction plus élevée.

5. Les entités de cette structure ont un bénéfice net total de 180 en vertu de
['arrangement, mais le revenu global imposable en vertu de I'arrangement est de 165. Cela
indique que la double déduction est au moins imputée a hauteur de 15 sur les revenus
n’ayant inclus qu’ une fois.

Question
6. Quelles modifications doivent étre apportées dans les déclarations de revenus de
A Co, BCol et BCo?2 pour satisfaire a la régle applicable aux paiements hybrides
déductibles?

Réponse
7. Dans le cas présent, le pays A doit appliquer la réponse principale aux termes de

la régle applicable aux paiements hybrides déductibles et abliger A Co a reporter sur un
autre exercice une déduction de 30 afin qu'elle soit imputée sur un revenu futur soumis a
une double inclusion. Dans le cas ol le pays A n'appliquerait pas la réponse principale, le
pays B devrarefuser a B Co 1 une déduction de 15.

Analyse

Le versement du salaire donnelieu a une double déduction

8. La question détablir s un paiement a donné lieu & un «effet de double
déduction » reléve essentiellement du droit et doit donc étre résolue par une analyse de la
nature et du traitement fiscal du paiement sous la Iégislation des deux juridictions. Pour
ce faire, il faut évaluer la base juridique de la déduction dans une juridiction et comparer
I'effet de son traitement fiscal a celui de l'autre juridiction afin de déterminer si une
déduction a été accordée dans les mémes circonstances et sur la méme base. Si les deux
juridictions accordent une déduction a l'égard du méme élément de dépense, la déduction
est réputée générer une double déduction. L'apposition d'une étiquette sur chague
catégorie de paiement (p. ex., frais de déplacement, indemnité de repas ou saaires) est
moins déterminante que la désignation de I'emploi fait de chague déduction (c.-a-d. des
dépenses liées a I'emploi). Dans I'éventualité ou une juridiction considérerait les frais de
déplacement comme une charge déductible distincte alors que, pour l'autre, ils feraient
simplement partie du sdaire ou de la rémunération du contribuable, ces frais
continueraient néanmoins d'étre considérés comme générant une double déduction méme
S'ils sont classés différemment sous lalégislation des deux juridictions.
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0. Dans le cas présent, les deux pays A et B traitent les saaires et traitements
comme des charges déductibles, de sorte que de tels paiements donneront généralement
lieu a une double déduction. Aux fins de la régle applicable aux paiements hybrides
déductibles, la décomposition des salaires et traitements dans ses ééments constitutifs
(p. ex. les indemnités de repas et les salaires) ne se pose pas dés lors que les deux
juridictions accordent une déduction au titre de la méme charge. Cependant, on ne peut
établir de facon définitive s un paiement a donné lieu a une double déduction qu'aprés
avoir appliqué les regles spécifiques a toute transaction ou entité empéchant que la
déduction ne soit réclamée sous la législation des deux juridictions. Aucune double
déduction n'apparaitra, par exemple, si A Co est une entité exonérée dimpdt qui n'est pas
en droit de réclamer des déductions pour tout type de dépense.

L'octroi d'options d'achat d'actions donne lieu a une double déduction

10. Si les lois des deux pays A et B considérent I'octroi d'options d'achat d'actions
comme une charge déductible, I'octroi des actions sera considéré comme donnant lieu a
une double déduction dans la limite du montant de la déduction prévue dans chague
juridiction. Bien quiil existe des différences entre le pays A et B dans les méthodes de
valorisation des options d'achat d'actions, ces différences n'auront en général aucune
incidence sur la mesure dans laquelle le paiement a donné lieu a I’ asymétrie des résultats
fiscaux.

Le versement du dividende donnelieu a une doubleinclusion

11. Si le versement d’ un dividende doit généralement étre reconnu en tant que revenu
ordinaire selon les lois des deux juridictions pour pouvoir étre traité comme un revenu
soumis a une double inclusion, un allegement fiscal permettant d'éviter au paiement en
guestion une double imposition économique dans la juridiction du payeur ne doit pas
I”empécher de se qualifier a titre de revenu soumis a une double inclusion, alors qu’il est
traité comme revenu ordinaire dans la juridiction de la société mére. Dans le cas présent,
le dividende versé par BCo2 a B Co1 est traité en tant que dividende intra-groupe
exonéré. Le dividende n'est pas déductible pour B Co2 et, par consequent, il ne
déclenche aucune autre charge déductible sous lalégidation de lajuridiction du payeur ni
ne peut étre utilisé pour éroder la base dimposition du pays B. Permettre au bénéficiaire
du dividende de réclamer une déduction pour ce type de distribution exonérée ou exclue
préserve les résultats attendus de la politique fiscale dans les deux pays A et B, de telle
sorte gu'en pareil cas, le dividende doit étre traité en tant que revenu soumis a une double
inclusion aux fins de la regle applicable aux paiements hybrides déductibles, et ce, méme
lorsque qu'il ouvre droit a un crédit pour imp6t étranger sous-jacent dans lajuridiction de
la société mére. Un alégement de la double imposition peut susciter des préoccupations
en matiere de politique fiscale, cependant, sil génére le méme effet net qu'une double
déduction. Tout en déterminant sil convient de traiter comme revenu soumis a une double
inclusion un éément de revenu bénéficiant d'un tel allégement de la double imposition,
les pays doivent sefforcer datteindre un équilibre entre les régles qui permettent de
réduire au minimum les codts de conformité, celles qui préservent I'effet prévu d'un tel
allégement de la double imposition et celles qui empéchent les contribuables d'adhérer a
des structures qui compromettent I'intégrité des régles.

Application de la réponse principale

12. Dans le cas présent, lajuridiction qui applique laréponse principae aux termes de
laregle relative aux paiements hybrides déductibles est le pays A. Le pays A doit refuser
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a A Co les doubles déductions dans la mesure ou €les donnent lieu a une asymétrie des
résultats fiscaux. La double déduction ne donnera pas lieu a une asymétrie dans la mesure
ou elle n'excéde pas le revenu soumis a une double inclusion en vertu des lois de la
juridiction de la société mére. Dans le cas présent, A Co cumule une double déduction qui
totalise (60), alors que son revenu soumis a une double inclusion est de 30. Le montant de
la déduction qui doit étre refusée conformément & la regle applicable aux paements
hybrides déductibles totalise donc 30.

Pays A
ays Calcul des ajustements au titre des lois du Report
A
ACo pays en avant
Fiscalit¢ ~ Comptabilité Fiscalit¢ ~ Comptabilité
Revenu faisant
Revenu I'objet d'une
double inclusion

Résultat
d'exploitation (A Co) 120 120

Dividende versé par Dividende
BCo2 30 versé par B Co 2 (30)
Ajustement 30

) Double
Depenses deduction

Traitements et Traitements et
salaires (30) salaires 30

. Options d'achat

Options d'achat e
d'actions attribuées (30) (30) gt?ricl;ﬁgess %0
Revenu
Bénéfice net 90
Revenu imposable 120 Ajustement 30 (30)

Application delarégle défensive

13. Dans le cas ou le pays A n'appliquerait pas la réponse principae, le pays B doit
refuser la déduction au titre du paiement dans la mesure ou le refus empéche que la
déduction ne soit utilisée contre un revenu non soumis a une double inclusion. Sous la
Iégidlation du pays B, le dividende versé par B Co 2 aB Co 1 est traité en tant que revenu
exonéré, ce qui fait en sorte que le paiement doit ére inclus dans le calcul du revenu
soumis a une double inclusion, puisgu’il est traité ainsi sous la législation du paysA.
Dans le cas présent, la double déduction cumulée par B Co 1 totalise (45) et le revenu de
A Co soumis & une double inclusion est de 30. L'ajustement requis par la regle applicable
aux paiements hybrides déductibles sous la législation du paysB totalise 15.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



348 _EXEMPLE 6.3

Pays B
ays Calcul des ajustements au titre des lois du Report
B
B Co1 pays en avant
Fiscalité Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu faisant
Revenu I'objet d'une
double inclusion
Dividende versé Dividende
par B Co 2 30 versé par B Co 2 (30)
Ajustement 15
. Double
Depenses deduction
Traitements et Traitements et
salaires (30) salaires 30
) Options d'achat
Options d'achat o
d’agtions attribuées (15) (30) dactions 15
attribuées
Revenu
Bénéfice net 0
Revenu .
imposable (perte) (30) Ajustement 15 (15)

Solutions pour la mise en cauvre

14. B Co 1 n'ayant aucun revenu et le montant de ses charges engagées étant limité, il
devient aisé pour les deux pays A et B de comparer directement leur traitement fiscal des
dépenses demploi afin de déterminer si et dans quelle mesure elles donnent lieu a un effet
de double déduction. Lorsquelle applique la régle visant les paiements hybrides
déductibles, I'administration fiscae du paysB doit écarter toute déduction financée au
moyen d'un paiement intra-groupe non déductible traité comme revenu sous la législation
du paysA.
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Exemple 6.4

Calcul du revenu soumis a une doubleinclusion dansle cadre du
régime applicable aux SEC

Faits

1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co établit B Co 1 comme
société holding al'égard de safiliale exploitante (B Co 2).

Revenu
d’exploitation A Co
(120)

g'@l; ®

BCo1l . Banque —

Intérét (60)

I I
Revenu d'exploitation . I
et d'investissement 1 1

(210)

! '®
Dépenses (90) « [ R —————— ..

2. B Co 1 est une entité hybride (c.-a-d. une entité considérée comme distincte a des
fins fiscales dans le paysB, mais comme non prise en compte sous la |égidation du
paysA). BCo1l et B Co2 sont consolidées a des fins fiscales sous la Iégidation du
pays B, de sorte que le résultat d'exploitation de B Co 2 est entiérement attribué a B Co 1.
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B Co 1 contracte un emprunt aupres d'une banque locale. Les intéréts d'emprunt sont
traités en tant que charges déductibles sous lalégidation des deux pays A et B.

3. B Co 2 est traitée comme entité imposabl e distincte tant par A Co que par B Co 1.
Certains ééments de revenus touchés par B Co 2 sont toutefois attribués a A Co dans le
cadre du régime applicable aux SEC du pays A. B Co 2 dispose de fonds en dépbt aupres
de la méme banqgue et touche un revenu d'intéréts assujetti a I'imp6t entre ses mains. Le
tableau ci-dessous présente la situation fiscale de A Co, B Co 1 et B Co 2 dans le cadre de
cette structure.
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Pays B
BCo1
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat d'exploitation (A Co) 120 120
Revenus de B Co 2 attribués
dans le cadre des régles 30 -
applicables aux SEC
Crédit d'imp0t sur les revenus
attribués dans le cadre des 6 -
regles applicables aux SEC
Dépenses Dépenses
Intéréts payés par B Co 1 (60) - Paiement d'intéréts (60) (60)
Bénéfice net 120 Bénéfice net (60)
. Revenu imposable
Revenu imposable 96 (perte) (60)
Impét sur le revenu (30%) (28.8)
Credit d'imp0t étranger 6 ;’erte ransferee a B Co 60
P Report de perte en
Impdt & payer (22.8) avant 0
Bénéfice aprés impot 97.2
BCo2
Revenu
Résultat d’exploitation 180 180
Intéréts recus 30 30
Dépenses
Dépense
d'exploitation (%0) (%0)
Perte transferée par
Bcol (60)
Bénéfice net 120
Revenu imposable 60
Impdt sur le revenu
(20%) (12)
Impét & payer (12)
Bénéfice aprés impot 108

Résultats sous la |égislation du pays B

4.

B Co 1 supporte des charges dintéréts sélevant a 60. Ces charges d'intéréts sont

cédées aux termes du régime d'intégration fiscale du pays B pour étre imputées sur le
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revenu de B Co 2. B Co 2 enregistre un revenu imposabl e de 60 apres prise en compte des
charges et de I'avantage associé a la perte restituée par B Co 1.

Résultats sous la |égislation du pays A

5. A Co dégage un résultat net d'exploitation de 120 gréce a ses activités dans le
paysA et est en droit de réclamer les charges dintéréts de 60 supportées par B Co 1.
A Co se voit également attribuer, en vertu du régime applicable aux SEC du pays A, un
montant brut dintéréts de 30 percu par B Co 2, de pair avec un imp6t sur ce revenu a
hauteur de 6,00. La somme est comptabilisée atitre de revenu ordinaire et est assujettie a
I'impdt au plein taux applicable aux bénéfices des sociétés, aprés prise en compte d'un
crédit au titre des imp0bts sous-jacents versés dans e pays B.

6. Le bénéfice net total du groupe est de 180 tandis que le bénéfice net pour le
groupe est de 156 (dont 6 des crédits d'impbt étrangers).

Question
7. Quelles modifications doivent étre apportées aux déclarations de revenus de A Co

et de B Co 1 en application de laregle visant |es paiements hybrides déductibles?
Réponse

8. Une administration fiscale pourrait traiter comme revenu soumis a une double
inclusion le revenu net dune société étrangére sous contréle (SEC) attribué a un
actionnaire de cette société en vertu d'un régime applicable aux SEC ou d'un autre régime
d'inclusion si |e contribuable peut démontrer a l'administration fiscale que ce revenu a été
calculé sur la méme base dans les deux pays et qu'il est réputé étre un revenu ordinaire
soumis al'impdt au plein taux applicable conformément aux lois des deux juridictions. Ce
revenu pourra étre traité comme revenu soumis a une double inclusion méme s'il ouvre
droit & un crédit au titre des impdts étrangers sous-jacents responsable d'un alégement
fiscal danslajuridiction de la société mére.

Analyse

Un revenu attribué en vertu d'un régime applicable aux SEC peut donner lieu a
un revenu soumis a une doubleinclusion.

0. Dans cet exemple smplifié ou un seul revenu dintéréts est reconnu sous la
Iégislation des deux juridictions, le revenu attribué de la SEC susceptible d’ étre soumis a
une double inclusion est celui qui est reconnu a titre de revenu ordinaire sous la
|égislation du pays A (y compris le bénéfice associé a tout crédit d'impét). Le tableau ci-
dessous illustre I'effet d'un gjustement au titre de la regle de paiement des hybrides
déductibles en tenant compte du fonctionnement du régime SEC des lois du pays A.
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Pays A
ACo
Fiscalité Comptabilité

Revenu

Résultat d'exploitation (A Co) 120 120

Revenus de B Co 2 attribués dans le cadre des régles applicables aux SEC 30 -
Crédit d'impdt sur les revenus attribués dans le cadre des régles applicables aux SEC 6
Dépenses

Intéréts payés par B Co 1 (36)
Bénéfice net 120
Revenu imposable 120

Imp6t sur le revenu (30%) (36)

Credit d'imp0t étranger 6

Imp6t & payer (30)
Bénéfice aprés impot 90

10. En conséquence de cet gustement, le paysA permet a A Co 1 de déduire les
charges dintéréts dans la mesure ou elles peuvent étre imputées sur un revenu dans le
cadre du régime applicable aux SEC du paysA. Le revenu pris en compte sous la
législation des paysA et B totalise 180. L'allégement ramenant le taux dimposition
définitif du pays A a 25 % résulte du maintien du crédit dimpét sur le revenu soumis a
une double inclusion dans ce pays, en dépit du fait qu'en termes nets ce revenu est nul
sous le régime de seslois (puisgu’il a été neutralisé par une double déduction).

11. Sous la légidation du pays B, le revenu d'intéréts de 30 percu par BCo 2 est le
revenu soumis a une double incluson. Un montant équivalent de perte est réputé
admissible & la restitution sous la légidation du paysB. Le tableau ci-dessous illustre
I'effet de I'ajustement sur la situation fiscale de B Co 2.
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Pays B Calcul des ajustements au titre des lois du pays | Report
B Co2 B en avant
Fiscalit¢ = Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu faisant
Revenu I'objet d'une double
inclusion
Ajustement 30 Intéréts (30)
Dépenses Double déduction
Intéréts payés par Intéréts payés par
BCol paves? (60) (60) BCol paes? 60
Bénéfice net (60)
Revenu imposable  (30) Ajustement 30 (30)
Perte transferee a 30
BCo2
Report de perte 0
en avant
BCo2
Revenu
Résultat
d'exploitation 180 180
Intéréts recus 30 30
Dépenses
Dépense
d'exploitation (0) (%0)
Perte transferée
par Bcol (30) i
Bénéfice net 120
Bevenu 90
imposable
Imp6t sur le
revenu (20%) (18)
Imp6t & payer (18)
Pengfice apres 102
impot

12. Le paysB permet a B Co 1 de restituer & B Co 2 des pertes de 30 (c.-&d. le
montant inclus dans le revenu ordinaire dans le cadre du régime applicable aux SEC du
paysA a I'exclusion de tout crédit). Il résulte de cet gjustement gque les paysA et B
constatent un revenu agrégé de 180 dans le cadre du dispositif.

Solutions pour la mise en cauvre

13. Dans les cas ou |e revenu soumis a une double inclusion ouvre droit a un crédit au
titre des impdts étrangers sous-jacents, la société mere pourrait choisir en outre de limiter
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ce crédit ala charge fiscale imposée sur le revenu net soumis & une double inclusion dans
le cadre du dispositif. L'effet de ces modifications relatives aux SEC est illustré ci-
dessous :

Pays A
ACo
Fiscalité Comptabilité
Revenu
Résultat d’exploitation (A Co) 120 120
Revenus de B Co 2 attribués dans le cadre des regles applicables aux SEC 30

Crédit d'impdt sur les revenus attribués dans le cadre des regles applicables aux SEC 6

Dépenses
Intéréts payés par B Co 1 (36)

Bénéfice net 120
Revenu imposable 120

Impdt sur le revenu (30%) (36)

Credit d'imp0t étranger 0

Imp6t & payer (36)

Bénéfice aprés impot 84

14. Une pareille modification du droit aux crédits dimpbt étranger préviendrait
I'emploi dans le pays A des structures de double déduction faisant intervenir des crédits
qui n’ont pas un éément de revenu correspondant. Si le crédit pour impdt étranger était
refusé dans ces cas, il deviendrait plus aisé pour un contribuable d' établir que le revenu
attribué dans le cadre d’un régime applicable aux SEC est, en fait, un revenu soumis a
une double inclusion qui, dans les deux juridictions, a été calculé sur la méme base et et
assujetti al'impbt au plein taux.
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Exemple 6.5

Double déduction au titre d'un prét consenti a une société de
personnes

Faits

1 DansI'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, la société de personnes B est
une entité hybride détenue a 25 % par A Co (société résidente du pays A) qui n'a aucun
revenu. A Co accorde un prét ala société de personnes B.

®

A Co

VAVAVAVAN

Intérét
(1 000)

Autres
investisseurs

75%

W s )

Partenariat B

'N_ ©

2. Les lois fiscales du pays A considérent la société de personnes B comme entité
transparente, de sorte qu'en raison de sa forme d'organisation, une part des ééments
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constituant les revenus, gains et dépenses cumulés sont attribués a A Co en proportion de
la participation de A Co dans B (sous lalégidation du pays A uniquement). La société de
personnes B est consolidée avec B Sub 1, société traitée comme entité imposabl e distincte
sous lalégidation du pays B.

3. Le paiement dintéréts est traité comme charge déductible sous la Iégidlation du
pays B et peut étre restitué pour étre imputé sur le revenu de B Sub 1 sous le régime de
groupement fiscal du paysB. Sous la légidation du paysA, cependant, le revenu
provenant du paiement d'intéréts et la déduction au titre de la charge d'intéréts sannulent
sur la méme déclaration de revenus, de sorte qu'en termes nets, 75% du paiement
dintéréts seulement (en fait, la portion du colt économique des intéréts supporté par les
autres investisseurs) est compris dans le revenu de A Co. Si les intéréts d'emprunt
sélevent a 1 million et que la société de personnes n'a aucun autre revenu, un calcul
simplifié de I'impdt & payer sur le revenu de A Co (en supposant un taux dimposition des
sociétés de 33 %) peut étreillustré de la maniére suivante :

Pays A
ACo
Fiscalité Comptabilité

Revenu
Intéréts 1000 1000
Dépenses

Paiement d'intéréts (250)
Bénéfice net 1000
Revenu imposable 750

Impét sur le revenu (33%) (250)

Imp6t & payer (250)
Bénéfice aprés impot 750

4, A Co percoait des intéréts de 1 000, tandis gue son revenu net généré dans le cadre

du dispositif est diminué par la portion de la charge d'intéréts qui lui est attribuée sous la
législation du paysA. L'effet net de cette attribution est de ramener a 25 % le taux
d'imposition des intéréts attribués & A Co, par rapport au taux réglementaire de 33 %.

Question

5. La recommandation 6 sapplique-t-elle pour refuser la déduction relativement a
toute portion des intéréts d'emprunt?

Réponse

6. Le paiement dintéréts est visé par la régle applicable aux paiements hybrides
déductibles parce que les intéréts versés par la société de personnes B donnent lieu dans
le pays B a une déduction qui peut étre utilisée contre le revenu de B Sub 1 (sous le
régime de groupement fiscal du pays B) et & une double déduction en faveur de A Co (a
titre d'investisseur dans la société de personnes B). Par conséquent, la double déduction
doit étre refusée dans le pays A au moyen de la régle principae, dans la mesure ou elle
excede le revenu soumis a une double inclusion d'un investisseur. Dans cet exemple, le
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revenu soumis a une double inclusion de A Co est nul parce les intéréts versés ne sont pas
assujettis a I'impdt dans le pays A. Par conséquent, le pays A doit refuser une déduction
correspondant au plein montant de la charge d'intéréts.

7. Dans le cas ou le pays A n'appliquerait pas la réponse principale aux termes de la
recommandation 6, le pays B doit appliquer |a regle défensive pour limiter la déduction
au titre du paiement dintéréts dans la mesure ou il donne lieu & une double déduction
sous la légidation du pays A et dans |la mesure ou le paiement dintéréts n'est pas imputé
Sur un revenu soumis a une double inclusion. Comme la société de personneB et la
société A Co ne sont pas membres du méme groupe sous contréle commun, la regle
défensive ne sappliquera, cependant, que dans la mesure ou I'asymeétrie se produit dans le
cadre d'un dispositif structuré, la société de personnes B étant partie a ce dispositif. Le
montant de la déduction refusée au moyen de la regle défensive correspondra au plein
montant du paiement d'intéréts verse (c.-a-d. 1 million), car il sagit du montant qui suffit
pour éliminer |'asymétrie des résultats fiscaux.

Analyse

La société de personnes B est un payeur hybride effectuant un paiement qui
génere un effet de double déduction

8. La société de personnes répond a la définition de « payeur hybride », car c'est en
sa qualité de résidente fiscale du pays B qu'elle effectue un paiement qui, déductible dans
cette juridiction, déclenche une double déduction en faveur de l'investisseur (A Co) dans
la société de personnes sous lalégislation d'une autre juridiction (pays A). S la société de
personnes percevait un autre revenu, il sagirait vraisemblablement d'un revenu soumis a
une double inclusion pouvant étre neutralisé par la déduction sous la légidation des deux
juridictions. Dans le cas présent, toutefois, la société de personnes ne pergoit aucun autre
revenu et, par conséguent, le plein montant du paiement d'intéréts donne lieu a un effet de
doubl e déduction.

Si I'asymétrie n'est pas neutralisée sous la législation du pays A, le pays B doit
refuser la déduction du paiement d'intéréts en invoquant la régle secondaire.

0. Dans le cas d'entités hybrides telles que les sociétés de personnes, lajuridiction de
la société mére est celle oul I'associé réside (pays A). Le pays A doit donc refuser le plein
montant de la déduction (250) afin de neutraliser I'asymétrie des résultats fiscaux.

10. Dans le cas ou le pays A n'invoquerait pas la regle principae, le paysB doit
refuser la déduction dans les limites requises pour neutraliser I'asymétrie. La déduction du
plein montant des intéréts versés (1,000) est donc refusée, puisgu'en raison de la
transparence fiscale de la société de personnes dans le droit du pays A, toute déduction
cumulée par cette derniére dans ces circonstances, c'est-a-dire au-dela du montant du
revenu soumis & une double inclusion, donnera lieu & une asymétrie des résultats fiscaux.

La regle secondaire ne sera invoquée que si la société de personnes B est partie
au dispositif structuré

11. La régle secondaire ne pourra étre invoquée que s I'asymétrie se produit a
I'intérieur méme d'un groupe sous contréle commun ou dans le cadre d'un dispositif
structuré dont le payeur est une des parties. Un payeur ne sera pas partie a un dispositif
structuré s on ne peut pas raisonnablement attendre de lui qu'il ait été informé de
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I’ existence de |’ asymétrie hybride et sil n'a pas bénéficié de |’ avantage fiscal en résultant.
Dans le cas présent, on ne pourra pas nécessairement attendre de la société de personnes
guelle ait é&é au fait du traitement fisca appliqué a A Co (parce que la société de
personnes B n'est pas considérée comme transparente sous la légidation du paysB) et, a
moins que le co(t du prét ne refléte I'avantage 1ié a l'asymeétrie, la société de personnes ne
serapar réputée tirer profit de I'avantage fiscal.

Solutions pour la mise en cauvre

12. Dans le cas présent, interdire a A Co de réclamer toute perte nette subie par la
société de personnes est lameilleure voie que peut suivre le pays A pour empécher qu'une
double déduction ne soit imputée sur un revenu non soumis a une double inclusion sousle
régime de ses lois. Le paysB pourrait limiter la capacité de la société de personnes a
céder I'avantage associé a toute perte nette résultant de son régime de groupement fiscal
et imposer, en outre, de nouvelles regles spécifiques empéchant |a société de personnes B
de conclure des transactions visant a se faire transférer un revenu non soumis a une
double inclusion afin d'absorber des pertes non utilisées.
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Faits

Exemple 7.1

Double déduction faisant intervenir une entité a doublerésidence

1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co 1 posséde toutes les
actionsde A Co 2. A Co 2 est résidente des deux pays A et B adesfins fiscales. A Co 1
forme un groupement fiscal avec A Co 2 sous la légisation du paysA. B Co est une
entité hybride inversée considérée comme entité distincte a des fins fiscales sous la
légidation du paysA, mais comme entité non prise en compte sous la légidation du

pays B.
memimimimim -
. I Revenue
| ACol . d’exploitation
, ! (300)
. |
I -
i ' Intérét (150)
I .
. |
I -
; |
- ACo2 Banque
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_________ é —.1
/ \ Revenu
2o ‘ d’exploitation
\ / (350)
2. A Co 2 contracte un emprunt auprés d'une banque. Les intéréts d'emprunt sont

déductibles dans les deux pays A et B. A Co 2 n'enregistre aucun autre revenu ni n‘engage
aucune autre dépense. Le tableau ci-dessous présente le revenu net combiné du groupe.
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Pays A Pays B
ACo1 A Co 1 et B Co prises ensembles
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat d'exploitation . ) -
deACo1l 300 300 Résultat d'exploitation de BCo 350 350
Dépenses Dépenses
Intéréts payés par A Intéréts payés par ACo2 ala
Co 2 alabanque (150) banque (150) (150)
Bénéfice net 300 Bénéfice net 200
Revenu imposable 150 Revenu imposable 200

3. Le régime de groupement fiscal du pays A permet a A Co 2 dimputer les intéréts
quelle verse directement (150) sur le résultat d'exploitation de A Co 1 (300), ce qui
rameéne le revenu imposable du groupe du pays A a 150. Sous |la législation du pays B, le
revenu net de B Co est considéré comme percu par A Co 2 et neutralisé au moyen de la
déduction au titre des intéréts que cette derniere verse, ce qui ramene le revenu net du
groupe du pays B a 200. Cette structure a donc pour effet net de procurer aux entités du
groupe AB un revenu net total de 500, mais un revenu net assujetti al'imp6t de seulement
350.

Question

4. Les résultats fiscaux décrits ci-dessus sont-ils assujettis a |'ajustement prévu par la
regle applicable aux payeurs ayant le statut de double résident?

Réponse

5. Les deux pays A et B doivent invoquer larégle relative aux payeurs ayant le statut
de double résident pour refuser |'avantage procuré par la déduction des intéréts. Si
I'application de la méme régle au méme paiement par les deux pays accroit le risque de
double imposition, il n'existe aucun moyen fiable dimposer I'application des régles,
quoique des solutions de structuration de rechange peuvent prévenir la double imposition.

0. Dans le cas ou le double résident cesse d'étre un double résident, les déductions
excédentaires peuvent sont susceptibles d’ étre imputées sur un revenu non soumis a une
double inclusion en application de la regle relative aux pertes irrécupérables dans la
recommandation 7.1 (c).

Analyse

Application de laréglerelative au payeur ayant le statut de double résident

7. A Co 2 est une double résidente et |e paiement d'intéréts déclenche des déductions
sous la légidation de ses deux juridictions de résidence. Une personne est considérée
comme résidente fiscale d'une juridiction si elle peut obtenir le statut de résident dans
cette juridiction ou si elle est imposable dans cette juridiction au titre de son revenu net
mondial. Cette personne sera considérée comme résidente de la juridiction méme s elle
fait partie d'un groupement fiscalement consolidé en vertu duquel elle devient une entité
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non prise en compte aux fins du droit interne de cette méme juridiction. Par conséquent,
si le régime de groupement fiscal du pays A fait en sorte que les contribuables du méme
groupe sont considérés ensemble comme un contribuable unique et que les transactions
conclues entre eux ne sont pas prises en compte, A Co 1 conservera quand méme son
statut de résidente du pays A aux fins de I'application de larégle.

8. A Co 2 n'a aucun autre revenu, de sorte que la déduction donne lieu a un effet de
double déduction sous la |égislation des pays A et B. Le régime de groupement fisca du
paysA et la capacité de A Co2 a investir dans une entité hybride inversée sous la
législation du pays B font que, dans chacun de ces contextes, |'effet de double déduction
donne lieu & une asymétrie hybride. Par conséquent, les deux pays A et B doivent refuser
la déduction au titre des intéréts en invoguant la régle relative aux payeurs ayant le statut
de double résident. L e tableau ci-dessous illustre I'effet combiné de ces gjustements.
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Pays A
ays Calcul des ajustements au titre des lois du pays Re;)nort
ACo1 e avant
Fiscalitt =~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu faisant
Revenu I'objet d'une
double inclusion
Résultat
d'exploitation de A 300 300
Col
Ajustement 150
, Double
Depenses déduction
A . Intéréts payés
Intéréts payés par A 3
Co 2 alabanque (150) E:LQUEO 2ala 150
Bénéfice net 300 Ajustement 150 (150)
Revenu imposable 300
Pays B Calcul des ajustements au titre des lois du pays Reepnort
ACo1etBCo 8 avant
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu faisant
Revenu I'objet d'une
double inclusion
Résultat
d'exploitation de B 350 350
Co
Ajustement 150
, Double
Depenses déduction
A . Intéréts payés
Intéréts payes par A (150) (150)- parACo2ala 150
Co 2 alabanque banque
Bénéfice net 200 Ajustement 150 (150)
Revenu imposable 350
0. Comme on peut le constater dans le tableau ci-dessus, |'application dans les deux

juridictions de laregle relative aux payeurs ayant le statut de double résident a pour effet
net de relever le montant global du revenu pour le faire passer a 650. Ce montant excede
le revenu net généré dans le cadre du dispositif. Il existe cependant des possibilités de
structuration auxquelles A Co2 peut recourir pour éiminer la charge fiscae nette.
A Co 2 peut, par exemple, préter a son tour a A Co 1 I'argent qu’ elle a emprunté de la
banque, au méme taux d'intérét. Comme on peut le voir dans le tableau ci-dessous, ce
financement a deux étages aura pour effet de générer un revenu soumis a une double
inclusion neutralisant |'asymeétrie des résultats fiscaux.
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Pays A Pays B
ACo1 A Co 2 et B Co prises ensemble
Fiscalitt =~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat
d'exploitation de A 300 300 Résultat d'exploitation de BCo 350 350
Col
Intéréts payés par A Co 1 150 150
Dépenses Dépenses
Intéréts payéas par Intéréts payéas par ACo2 ala
A Co 2 & la banque (150) banque (150) (150)
Intéréts payés par A
C02aACo1 (150)
Bénéfice net 150 Bénéfice net 300
Revenu imposable 150 Revenu imposable 300

10. Le financement a deux étages accordé a A Co 1 aura pour effet net de générer un
revenu soumis a une double inclusion correspondant & la double déduction, ce qui, sous la
législation des deux juridictions, élimine toute asymétrie des résultats fiscaux et assure
que le revenu net global généré dans le cadre du dispositif soit assujetti a I'impét. Bien
gue ce paiement dintéréts ne soit pas imposable en vertu Pays A loi (parce qu'il serait
effectué entre les membres d'un groupe consolidé), il répondrait & la définition du revenu
soumis a une double inclusion parce que, dans ce cas, I'effet de consolidation est de
soulager le bénéficiaire de la double imposition économique sur le méme revenu.

11. Une autre fagon d'échapper a la surimposition découlant de I'application de la
regle est de faire verser par B Co un dividende imposable sous la Iégidation du pays A.
Bien que ce dividende ne sera pas imposable sous la légidation du pays B (parce que le
paiement serait effectué par une entité non prise en compte), il répondra a la définition
d'un revenu soumis a une double inclusion parce que c'est afin d' épargner au bénéficiaire
les effets de la double imposition qu'il n’est pas assujetti a I'imp6t sous la légidation du
pays B. Ce serale cas méme s lajuridiction de la société mére reconnait un crédit au titre
des impbts érangers sousjacents payés sur la distribution. Les conséquences du
dividende versé a A Co 2 sont illustrées dans | e tableau ci-dessous.
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Pays A Pays B
ACo1 A Co 2 et B Co prises ensemble
Fiscalit¢ = Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat
d'exploitation de A 300 300 Résultat d'exploitation de BCo 350 350
Col
Dépenses Dépenses
Intéréts payéas par Intéréts payéas par ACo2ala
A Co 2 ala banque (150) banque (150) (150)
Dividendes payés
par B Co 150
Bénéfice net 300 Bénéfice net 200
Revenu imposable 300 Revenu imposable 200

12. Le dividende a pour effet de générer, sous la légidation du paysA, un revenu
supplémentaire soumis a une double inclusion qui est égal a la déduction des intéréts et
neutralise ains toute asymétrie des résultats fiscaux sous la légidation du pays A. Bien
que sous la légidation du pays B, le dividende n'est pas pris en compte, il est quand
méme considéré comme un revenu soumis a une double inclusion parce que I'objectif de
I'exclusion est d'éviter au contribuable du pays A une double imposition du méme revenu
économique.

Traitement des pertesirrécupérables

13. Comme dans le cas de la regle afférente aux paiements hybrides déductibles, 1a
regle relative au payeur ayant le statut de double résident a le potentiel de générer des
« pertes irrécupérables » dans les circonstances ou elle limite la déduction dans les deux
juridictions ou lorsque la déduction apparaissant dans |'autre juridiction ne peut étre
utilisée pour des motifs commerciaux. Des pertes irrécupérables pourraient survenir, par
exemple, sous la légidation du paysA, s le résultat d'exploitation de B Co était
insuffisant pour absorber les intéréts a payer sur le prét contracté aupres de la banque.
Dans I'éventudité ou une entité abandonnerait son statut de double résident tout en
disposant de déductions excédentaires définies par la régle relative au payeur ayant le
statut de double résident, la juridiction de résidence pourra libérer ces pertes
excédentaires afin qu'elles soient utilisées contre un revenu non soumis a une double
inclusion. Toutefois, cette juridiction devra étre convaincue que le contribuable ne peut
plus bénéficier de tout report de pertes sur une période ultérieure dans I'autre juridiction.

Solutions pour la mise en cauvre
14. Les pays pourraient choisir d'empécher des entités a double résidence d'adhérer a
un régime de consolidation fiscale quelconque ou a un autre groupement fiscal et
instaurer des régles spécifiques aux transactions visant a interdire a ces entités de
transférer un revenu non soumis & une double inclusion a une entité & double résidence

dans|e but d'absorber des pertes non utilisées.
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Exemple 8.1

Regle applicable aux dispositifs hybridesimportés structur és

Faits

1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co (société résidente du
paysA) est la société mére du groupe ABCDE. A Co fournit du financement a B Co
(filiale & part entiére de A Co et résidente du pays B) au moyen d'un instrument financier
hybride. Les intéréts d'emprunts sont déductibles sous la Iégidation du pays B, mais ne
sont pas inclus dans un revenu ordinaire sous la législation du paysA. B Co verse les
fonds acquis au moyen de l'instrument financier hybride aux sociétés C Co et D Co
(résidentes respectives des pays C et D). A son tour, C Co préte I'argent obtenu de B Co a
E Co (filide en propriété exclusive de C Co et résidente du pays E).

A Co
@ Instrument
Intérét financier hybride
(120)
Prét @ Prét
o e
@ %rét
—] CCo (80) D Co 6
Prét Intérét
) E Co (40)
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2. Tous les préts sont consentis dans le cadre du méme dispositif de financement
intra-groupe. Le graphique ci-dessous illustre la structure de financement de groupe et le
montant brut total des paiements d'intéréts effectués au cours d’ un exercice dans le cadre
de cette structure. E Co (entité ombrée) est la seule entité du groupe qui est résidente d'un
pays ayant mis en cauvre les recommandations formul ées dans le rapport.

Question

3. Déterminer s les intéréts versés par E Co a C Co sont assujettis a |'gjustement
prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés et, dans I'affirmative,
établir le montant de |'ajustement requis par cette régle.

Réponse

4. Le paiement générant une asymeétrie importée effectué par de E Co et le paiement
donnant lieu a une déduction hybride au titre de I'instrument financier hybride sont
effectués dans le cadre du méme dispositif hybride importé structuré. Le pays E doit, par
conséquent, refuser le plein montant de la déduction des intéréts en invoquant la régle
applicable aux dispositifs hybrides importés structurés. Consultez a la fin de cet exemple
I'organigramme indiquant les étapes a suivre pour appliquer larégle visant les dispositifs
hybrides importés.

Analyse

Le paiement d'intéréts effectué par E Co et le paiement donnant lieu & une
déduction hybride font partie du méme dispositif structuré

5. Dans le cas présent, les collectes de fonds réalisées dans le cadre de I'instrument
financier hybride ont servi a octroyer des préts a d'autres sociétés du groupe dans le cadre
du méme mécanisme de financement. Toutes les transactions de prét et tous les
versements associés effectués dans le cadre du mécanisme de financement de groupe (y
compris le prét consenti a E Co) doivent étre considérés comme faisant partie du méme
dispositif structuré. Par conséquent, le paiement effectué par B Co au titre de l'instrument
financier hybride, qui donne lieu a la déduction hybride, et le paiement effectué par E Co,
gui génére une asymeétrie importée et est assujetti dans le pays E a l'gjustement prévu par
les regles visant les dispositifs hybrides importés, doivent étre considérés comme faisant
partie du méme dispositif structuré.

Le pays E doit refuser le plein montant de la déduction desintéréts en
invoguant la regle applicable aux dispositifs hybrides importés structurés

Etape 1 — Le paiement de B Co au titre de I'instrument financier hybride donne
lieu & une déduction hybride directe

6. A Co a fourni du financement a B Co au moyen d'un instrument financier
hybride. Les intéréts payés relativement a cet instrument financier sont déductibles sous
la légidation du paysB, mais ne sont pas inclus dans un revenu ordinaire sous la
Iégidlation du pays A. Le paiement d'intéréts, par conségquent, donne lieu a une déduction
hybride directe de 120 en faveur de B Co.
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Etape 2 — Le paiement générant une asymétrie importée et la déduction hybride
font partie du méme dispositif structuré

7. Le paiement de B Co au titre de l'instrument financier hybride et le paiement de
E Co générant une asymétrie importée doivent étre considérés comme faisant partie du
méme dispositif structuré (voir I'analyse ci-dessus). La régle applicable aux dispositifs
hybrides importés structurés oblige la juridiction du payeur a refuser la déduction d’un
paiement générant une asymétrie importée dans la mesure ou le revenu provenant de ce
paiement est compensé (directement ou indirectement) au moyen d'une déduction hybride
dans e cadre du méme dispositif structuré.

8. L e contribuable doit appliquer I’ approche du suivi pour déterminer la mesure dans
laquelle le paiement générant une asymétrie importée a été indirectement compensé par
cette déduction hybride. L'approche du suivi, qui détermine la mesure dans lagquelle le
paiement a été directement ou indirectement financé par la déduction hybride, oblige
E Co a retracer la série de paiements donnant lieu aux compensations réciproques des
revenus et des dépenses dans le cadre du dispositif structuré en transitant a travers une
superposition d'entités intermédiaires. Les étapes pour retracer mécaniquement le circuit
des paiements sont décrites ci-dessous :

(a) Le paiement versé par B Co a A Co au titre de l'instrument financier hybride
donne lieu & une déduction hybride (120). CCo a effectué un paiement
transfrontalier en faveur de B Co dans le cadre du méme dispositif (80). Le moins
élevé de ces deux nombres (c.-&-d. 80) est le montant de la déduction hybride
indirecte attribuée a C Co dans le cadre du dispositif hybride importé;

(b)Dans le cadre du dispositif hybride importé, la déduction hybride indirecte
attribuée & C Co est de 80, tandis que le paiement transfrontalier effectué par E Co
en faveur de C Co est de 40. Le moins élevé de ces deux nombres (c.-a-d. 40) est
le montant de la déduction hybride indirecte attribuée a E Co dans le cadre du
dispositif hybride importé. Le pays E doit donc refuser une déduction de 40 en.
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Etape 1:
Repérer le
membre du
groupe disposant
d'une déduction
hybride directe.

Etape 2:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés
structurés.

Etape 3:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés directs.

Organigramme 1 (Exemple 8.1)
Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs et structurés.

Déduction/absence d'inclusion
ou double déduction visée par
les recommandations 3, 6 et 7.

v

Retrancher du montant de la
déduction hybride tout revenu
soumis a une double inclusion.

Déduction/absence
d'inclusion visée par les
recommandations 1 et 4.

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?

Non

Oui

Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou
indirectement) les déductions hybrides.

Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.

Le membre du groupe a-t-il pergu au moins un paiement générant une asymétrie

importée aupres d'un autre membre du groupe (« payeur »)?

Paiements générant une

Oui

asymétrie importée >
déductions hybrides

Paiements générant une
asymétrie importée <
déductions hybrides

Non

Le payeur se voit refuser une
déduction au titre de tout paiement
générant une asymétrie importée
dans la mesure ol le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a
la reégle fondée sur le principe de

Le payeur se voit refuser une déduction au
titre de tout paiement générant une
asymeétrie importée.

proportionnalité.

Aucune autre asymétrie importée.

Le membre du groupe dispose de
déductions hybrides excédentaires qui
doivent étre attribuées conformément a
la régle relative aux dispositifs hybrides
indirects.

importés
I'organigramme 2.

Voir
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Exemple 8.2

Regle applicable aux dispositifs hybridesimportés structurés et
régle applicable aux dispositifs hybridesimportés directs

Faits

1. Les faits sont les mémes que dans I'exemple 8.1 sauf que B Co a dga conclu un
mécanisme de financement avec D Co qui est sans lien avec la structure de financement
du groupe, tandis que CCo, D Co et ECo (entités ombrées) sont toutes les trois
résidentes de juridictions ayant mis en ocauvre les recommandations formulées dans le
rapport. Le graphique ci-dessous présente le montant brut total des intéréts payés au cours
d un exercice dans | e cadre de |a structure de financement de groupe.

Intérét
(120)

Prét

®

A Co
@ Instrument financier
hybride
@ Prét
B Co @

@ —] CCo /I(r;)é)rét
@

Prét Intérét
@) E Co (40)

Intk D Co

(80)

®|
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Question

2.  Déterminer s les paiements dintéréts effectués par CCo, D Co et E Co sont
assujettis a l'ajustement prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés et,
dans |'affirmative, éablir le montant de I'ajustement requis par larégle.

Réponse

3. Larégle visant les dispositifs hybrides importés structurés sappliguera dans le
pays C pour refuser le plein montant de la déduction des intéréts versés par C Co.

4. Le paiement dintéréts versé par D Co ne doit pas étre considéré comme faisant
partie dun dispositif structuré sauf s le prét lui ayant éé consenti et les autres
mécanismes de financement de groupe ont été conclus dans e cadre du méme montage,
plan ou accord. Le pays D doit, cependant, invoquer la régle applicable aux dispositifs
hybrides importés directs pour refuser la déduction des intéréts a hauteur de la moitié des
intéréts versésa B Co (c.-a-d. une déduction de 40 sous lalégidation du pays D).

5. Le paiement dintéréts effectué par E Co est versé a un bénéficiaire assujetti aux
regles applicables aux dispositifs hybrides. Ce paiement ne génére donc pas une
asymétrie importée et il n'est pas assujetti & un gustement aux termes de la
recommandation 8.

6. Consultez alafin de cet exemple I'organigramme indiquant les éapes a suivre pour
appliquer laregle visant les dispositifs hybrides importés.

Analyse

Laregle visant les dispositifs hybrides importés ne s applique pas dansle
pays E

7. Laregle visant les dispositifs hybrides importés ne s applique pas a un paiement
versé a un contribuable d'une juridiction ayant mis en cauvre I'ensemble des
recommandations formul ées dans | e présent rapport. Les régles applicables aux dispositifs
hybrides dans le pays C neutraliseront I'effet de tout dispositif hybride auquel C Co a
adhéré (y compris I'effet de tout dispositif hybride importé), de sorte que le revenu
provenant de tout paiement générant une asymeétrie importée effectué par E Co en faveur
de C Co ne sera pas compense par une déduction hybride.

Le paiement d'intéréts effectué par D Co n'est pas versé dansle cadre d'un
dispositif hybride importé structuré

8. Le paiement dintérét effectué par C Co est considéré comme verse dans le cadre
d'un dispositif hybride importé structuré parce que l'instrument financier hybride et le prét
conclus entre C Co et B Co font partie du méme mécanisme de financement de groupe.
Le prét conclu entre C Co et D Co était en place avant I'adhésion au mécanisme de
financement hybride et, & moins qu'il ne soit démontré que ce prét faisait partie d'un
montage, plan ou accord réalisé dans le cadre des ententes de financement mises en place
pour le reste du groupe, les intéréts versés par D Co ne doivent pas étre visés par le
champ d'application des regles visant les dispositifs hybrides importés structurés.
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Les paiements d'intéréts effectués par C Co et D Co doivent étre assujettisa
I'ajustement prévu par lesrégles applicables aux dispositifs hybrides importés
directs et structurés

Etape 1 — Le paiement de B Co au titre de I'instrument financier hybride donne
lieu & unedéduction hybride directe

9. Les intéréts payés au titre de l'instrument financier hybride donnent lieu a une
déduction hybride directe de 120 pour B Co.

Etape 2 — La déduction hybride de B Co et |e paiement générant une asymétrie
importée de C Co font partie du méme dispositif structuré

10. Le paiement effectué par B Co au titre de l'instrument financier hybride et le
paiement générant une asymétrie importée effectué par C Co doivent étre considérés
comme faisant partie du méme dispositif structuré (voir I'analyse dans I'exemple 8.1 ci-
dessus).

11. Laregle applicable aux dispositifs hybrides importés structurés oblige lajuridiction
du payeur arefuser une déduction au titre d’ un paiement générant une asymétrie importée
dans la mesure ou le revenu provenant d'un tel paiement est compensé (directement ou
indirectement) au moyen d'une déduction hybride dans le cadre du méme dispositif
structuré. Dans le cas présent, B Co dispose d'une déduction hybride (120) et C Co verse
un paiement transfrontalier & B Co dans le cadre du méme dispositif (80). Par conséquent,
le montant intégral du paiement géné&ant une asymétrie importée est réputé étre
compensé par la déduction hybride conformément & la régle applicable aux dispositifs
hybrides importés structurés.

Etape 3 — La déduction hybride résiduelle de B Co doit étre imputée sur le
paiement générant une asymétrie importée effectué par D Co

12. Larégle applicable aux dispositifs hybrides importés directs doit étre invoguée dans
le pays D pour que soit refusée a D Co la déduction au titre de son paiement d'intéréts
dans la mesure ou B Co neutralise le revenu provenant de ce paiement en opérant ses
déductions hybrides résiduel les.

13. Les orientations relatives au fonctionnement de la régle applicable aux dispositifs
hybrides importés définissent une formule de répartition permettant de déterminer la
mesure dans laquelle un paiement générant une asymétrie importée a été directement
compensé par une déduction hybride résiduelle quelconque. Laformule est la suivante :

Paiement générant une asymétrie X Montant total des déductions hybrides résiduelles cumulées
importée effectué par un payeur Montant total des paiements générant une asymétrie importée pergus

14. D'apréslesfaits de cet exemple, le rapport entre les déductions hybrides résiduelles
et les paiements générant une asymétrie importée est de 40 contre 80, de sorte que la
moiti€ du paiement générant une asymétrie importée effectué par D Co en faveur de B Co
est assujetti al'gjustement prévu par la régle applicable aux dispositifs hybrides importés
directs.
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Organigramme 1 (Exemple 8.2)
Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs et structurés.

Etape1: Déduction/absence d'inclusion Déduction/absence
Repérer le ou double déduction visée par d'inclusion visée par les
membre du les recommandations 3, 6 et 7. recommandations 1 et 4.
groupe disposant \l/
d'une déduction
hybride directe. Retrancher du montant de la

déduction hybride tout revenu

soumis a une double inclusion.

v

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

Etape2: \l’
Neutraliser la —{ Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?
déduction
hybride Non Oui
conformément a
la régle relative Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
aux dispositifs les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
hybrides effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou
importés indirectement) les déductions hybrides.
structurés.
Etape3: Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
Neutraliser la —>| neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
déduction total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.
hybride \J/
conformément a
la régle relative Le membre du groupe a-t-il percu au moins un paiement générant une asymétrie
aux dispositifs importée aupres d'un autre membre du groupe (« payeur »)?
hybrides . L, .
importés directs. Palem’en.ts‘genera'nt une Oui Paiements générant une Non
asymetrie importee 2 asymétrie importée <
déductions hybrides déductions hybrides
Le payeur se voit refuser une Le payeur se voit refuser une déduction au
déduction au titre de tout paiement titre de tout paiement générant une
générant une asymétrie importée asymétrie importée.

dans la mesure ou le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a
la regle fondée sur le principe de
proportionnalité. Le membre du groupe dispose de
déductions hybrides excédentaires qui
doivent étre attribuées conformément a
Aucune autre asymétrie importée. la régle relative aux dispositifs hybrides
importés indirects. Voir
I'organigramme 2.
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Exemple 8.3

Portée de laregle applicable aux dispositifs hybridesimportés
directs

Faits

1. Le graphique ci-dessous illustre les ententes de financement entre les sociétés
membres d'un groupe. Dans le cas présent, A Co a consenti un pré& a C Co. CCo a
consenti un prét aB Co et D Co, tandis que B Co et D Co ont toutes les deux consenti un
prét a leurs filides. Chague entité a établi sa résidence fiscale dans une juridiction
différente.

A Co @

Paiement Instrument
(200) financier
hybride

©
@ CcCo @

Prét

Intérét(300)

B Co

Prét Prét

E Co F Co

Prét

D Co

Prét

Prét

G Co

H Co
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2. Comme on peut le voir dans le diagramme, le prét conclu entre A Co et C Co est un
instrument financier hybride. Toutefois, I'instrument financier hybride n'est pas conclu
dans le cadre d'un dispositif structuré plus large. La déduction hybride au titre de
I'instrument financier hybride est de 200. D Co (entité ombrée) est la seule entité du
groupe qui est résidente d'un pays ayant mis en cauvre les recommandations formulées
dansle rapport. D Co verse a C Co un paiement d'intéréts intra-groupe déductible de 300.

Question

3. Déerminer s le paiement dintéréts effectué par D Co est assujetti a I'gjustement
prévu par la régle applicable aux dispositifs hybrides importés et, dans I'affirmative,
établir le montant de |'gjustement requis par larégle.

Réponse

4.  LepaysD doit refuser a D Co la déduction des intéréts a hauteur des deux tiers des
intéréts versés a C Co (c.-a-d. 200). Consultez alafin de cet exemple |'organigramme qui
présente les étapes a suivre pour appliquer la regle visant les dispositifs hybrides
importés.

Analyse

Lesintéréts payés par D Co doivent étre assujettis a |I'ajustement prévu par la
régle applicable aux dispositifs hybrides importés directs

Etape 1 — Le paiement de C Co au titre de I'instrument financier hybride donne
lieu a une déduction hybride directe

5.  Les intéréts payés au titre de l'instrument financier hybride donnent lieu a une
déduction hybride directe de 200 pour C Co.

Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne
sapplique pas

6. Les faits de cet exemple sont construits sur I'hypothése d'un instrument financier
hybride qui n'est pas conclu dans le cadre d'un dispositif structuré plus large. Par
conséquent, la régle relative aux dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique
pas.

Etape 3 — Le paiement générant une asymétrie importée effectué par D Co est
réputé étre compense par la déduction hybride de C Co conformément alaregle
applicable aux dispositifs hybrides importés directs.

7. Le paysD doit appliquer la regle visant les dispositifs hybrides importés directs
pour refuser a D Co une déduction au titre du paiement d'intéréts dans la mesure ou C Co
neutralise le revenu provenant de ce paiement au moyen de déductions hybrides
quelconques. Les orientations relatives au fonctionnement de la régle applicable aux
dispositifs hybrides importés définissent une formule de répartition permettant de
déterminer la mesure dans laquelle un paiement générant une asymétrie importée
(«Paiement IM ») a été directement compensé par les déductions hybrides de la
contrepartie. Laformule est la suivante :
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Paiement générant une Montant total des déductions hybrides résiduelles cumulées

asymétrie importée effectué  x Montant total des paiements générant une asymétrie importée
par un payeur percus
8. Danslecas présent, C Co percoit un seul paiement générant une asymétrie importée
(auprés de D Co). Par conséquent, le montant du paiement générant une asymétrie
importée effectué par D Co qui doit étre utilisé a I'encontre de la déduction hybride (et
donc, le montant de la déduction non admise sous la législation du pays D) se calcule de
la maniere suivante :

Déduction hybride de C Co
Paiement IM perc¢u par C Co

200 2
x Paiement IM effectué par D Co = 300 % 300 = 3 X 300 =200
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Organigramme 1 (Exemple 8.3)

Neutralisation de la déduction hybride conformément aux regles applicables aux dispositifs

Etape 1:
Repérer le
membre du
groupe disposant
d'une déduction
hybride directe.

Etape 2 :
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés
structurés.

Etape 3 :
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés directs.

hybrides importés directs et structurés.

Déduction/absence d'inclusion Déduction/absence
ou double déduction visée par d'inclusion visée par les
les recommandations 3, 6 et 7. recommandations 1 et 4.

v

Retrancher du montant de la
déduction hybride tout revenu
soumis a une double inclusion.

v

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

y

—| Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?

Non Oui

Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou
indirectement) les déductions hybrides.

Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été

—>{ neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant

total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.

v

Le membre du groupe a-t-il percu au moins un paiement générant une asymétrie
importée aupreés d'un autre membre du groupe (« payeur »)?

Non

Paiements générant une Oui Paiements générant une
asymétrie importée 2 asymétrie importée <
déductions hybrides déductions hybrides
Le payeur se voit refuser une Le payeur se voit refuser une déduction au
déduction pour tout paiement titre de tout paiement générant une
générant une asymétrie importée asymétrie importée.
dans la mesure ou le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a
la regle fondée sur le principe de
proportionnalité. Le membre du groupe dispose de
\l/ déductions hybrides excédentaires qui
doivent étre attribuées conformément a
Aucune autre asymétrie importée. la regle relative aux dispositifs hybrides
importés indirects. Voir
I'organigramme 2.
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Exemple 8.4

Principe de proportionnalité prévu par larégle applicable aux
dispositifs hybridesimportés directs

Faits

1. Lediagrammeillustré dans le graphique ci-dessous est e méme gue dans I'exemple
8.3, sauf que B Co et D Co (entités ombrées) sont toutes les deux résidentes d'un pays
ayant mis en oauvre les recommandations formulées dans le rapport. Les paiements
d'intéréts intra-groupe déductibles versés par B Co et D Co en faveur de C Co sont de 100
et de 300 respectivement.

A Co @

Paiement Instrument
(200) financier
hybride

S
@ CcCo @

Prét Intérét (100) Intérét (300) Prét

@/\@

© ® ® ®

Prét

Prét Prét Prét
© ) © ©
E Co F Co G Co HCo
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Question

2.  Déerminer s les paiements dintéréts effectués par B Co et D Co sont assujettis a
I'sjustement prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés et, dans
I'affirmative, établir le montant de |'gjustement requis par larégle.

Réponse

3.  LespaysB et D doivent refuser a leur contribuable une déduction des intéréts a
hauteur de la moitié des intéréts versés a C Co (c.-a-d. de 50 et 150 respectivement).
Consultez a la fin de cet exemple I'organigramme indiquant les étapes a suivre pour
appliquer laregle visant les dispositifs hybrides importés.

Analyse

Les paiements d'intéréts effectués par B Co et D Co doivent étre assujettisa
['ajustement prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés
directs

Etape 1 — Le paiement de C Co au titre de I'instrument financier hybride donne
lieu a une déduction hybride directe

4. Les intéréts payés au titre de l'instrument financier hybride donnent lieu a une
déduction hybride directe de 200 pour C Co.

Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne
sappligue pas

5.  Les faits de cet exemple sont construits sur I'hypothése d’un instrument financier
hybride qui n'est pas conclu dans le cadre d'un dispositif structuré plus large. Par
conséquent, la regle relative aux dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique
pas.

Etape 3 — Les paiements générant une asymétrie importée effectués par B Co et
D Co sont réputés étre compenses par la déduction hybride de C Co
conformément a la régle applicable aux dispositifs hybrides importés directs

6. Laregle applicable aux dispositifs hybrides importés directs doit étre invoguée dans
les deux paysB et D pour que soient refusées a B Co et D Co les déductions au titre des
intéréts qu'elles ont respectivement versés a C Co, dans la mesure ou ces paiements sont
compensés au moyen de déductions hybrides quelconques. Les orientations relatives au
fonctionnement de la régle applicable aux dispositifs hybrides importés définissent une
formule de répartition permettant de déterminer la mesure dans laguelle un paiement
générant une asymétrie importée a été directement compense par les déductions hybrides
delacontrepartie. Laformule est la suivante :

Paiement générant une Montant total des déductions hybrides résiduelles cumulées
asymétrie importée effectué  x
par un payeur Montant total des paiements générant une asymétrie importée pergus

7. Dans le cas présent, la proportion de chaque paiement qui génere une asymétrie
importée et doit étre considérée comme compensée par une déduction hybride (et donc
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assujettie dans la juridiction du payeur al'ajustement prévu par les régles applicables aux
dispositifs hybrides importés) se calcule de la maniére suivante :

Déduction hybridedeCCo 200 200 1

Paiement IM percu par C Co ~ 100 + 300 - 400 2

8. L'application de ce rapport conformément aux regles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs des paysB et D établira que le montant de la déduction des
intéréts privés en vertu du droit du pays B sera de 50 (soit 1/2 x 100) et le montant de la
déduction dintérét refusé en vertu du droit Pays D sera de 150 (soit /2 x 300).
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Organigramme 1 (Exemple 8.4)
Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs et structurés.

Etape1: Déduction/absence d'inclusion Déduction/absence d'inclusion
Repérer le ou double déduction visée par visée par les recommandations
membre du les recommandations 3,6 et 7. let4.
groupe disposant \l/
d'une déduction
hybride directe. Retrancher du montant de la

déduction hybride tout revenu

soumis a une double inclusion.

v

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.
Etape 2 : i/
Neutraliser la Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?
déduction
hybride Non Oui
conformément a
la regle relative Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
aux dispositifs les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
hybrides effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou
importés indirectement) les déductions hybrides.
structurés.
Etape 3: Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
Neutraliser la —>| neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
déduction total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.
hybride \l/
conformément a
la régle relative Le membre du groupe a-t-il perqu au moins un paiement générant une asymétrie |
aux dispositifs importée aupres d'un autre membre du groupe (« payeur »)?
hybrides .
importés directs. Paiements générant une Oui Paiements générant une Non
asymétrie importée > asymétrie importée <
déductions hybrides déductions hybrides
Le payeur se voit refuser une Le payeur se voit refuser une déduction au
déduction pour tout paiement titre de tout paiement générant une
générant une asymétrie importée asymétrie importée.

dans la mesure ou le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a
la regle fondée sur le principe de
proportionnalité.

Le membre du groupe dispose de
déductions hybrides excédentaires qui

\l/ doivent étre attribuées conformément a
la régle relative aux dispositifs hybrides
Aucune autre asymétrie importée. importés indirects. Voir

I'organigramme 2.
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Exemple 8.5
Portée de laregle applicable aux dispositifs hybridesimportés
indirects
Faits
1 Le diagramme illustré dans le graphique ci-dessous est le méme que dans

I'exemple 8.3, sauf que G Co (entité ombrée) est la seule résidente d'une juridiction ayant
mis en cauvre les recommandations formulées dans le rapport. G Co effectue un paiement
d'intéréts intra-groupe déductible de 200 en faveur de D Co, laquelle effectue un paiement
dintéréts intra-groupe déductible de 300 en faveur de C Co.
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Question

2. Déterminer si le paiement dintéréts effectué par G Co est assujetti a l'gjustement
prévu par la régle applicable aux dispositifs hybrides importés et, dans I'affirmative,
établir le montant de |'gjustement requis par larégle.

Réponse

3. Le pays G doit refuser & G Co toute déduction au titre des intéréts versés a D Co
(c.-a-d. 200). Consultez alafin de cet exemple les organigrammes indiquant |es étapes a
suivre pour appliquer larégle relative aux dispositifs hybrides importés.

Analyse

La déduction hybride de C Co n'est pas opérée sur un paiement générant une
asymeétrie importée conformément aux regles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs ou structurés.

Etape 1 — Le paiement de C Co au titre de I'instrument financier hybride donne
lieu a une déduction hybride directe

4, Les intéréts versés au titre de I'instrument financier hybride donnent lieu & une
déduction hybride directe de 200 pour C Co.

Etape 2 — La régle relative aux dispositifs hybrides importés structurés ne
sapplique pas

5. Les faits de cet exemple sont construits sur I'hypothése d’un instrument financier
hybride qui n'est pas conclu dans le cadre d'un dispositif structuré plus large. Par
conséguent, la regle relative aux dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique
pas.

Etape 3 — La régle relative aux dispositifs hybrides importés directs ne sapplique
pas

6. Dans le cas présent, la régle relative aux dispositifs hybrides importés directs ne
sappligue pas, car les entités du groupe qui financent directement la déduction hybride
(c.-a-d. D Co et B Co) sont résidentes de juridictions n’ ayant pas mis en acauvre les régles
relatives aux dispositifs hybridesimportés.

Lesintéréts payés par G Co doivent étre assujettis a I'ajustement prévu par la
régle applicable aux dispositifs hybrides importésindirects

7. Comme la déduction hybride de C Co n'a pas été neutralisée conformément aux
régles applicables aux dispositifs hybrides importés directs ou structurés, la régle visant
les dispositifs hybrides importés indirects sapplique pour que soit déterminée la mesure
dans laquelle la déduction hybride excédentaire de C Co doit étre considérée comme
donnant lieu a une déduction hybride indirecte pour un autre membre du groupe.
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Etape 1 — C Co dispose d'une déduction hybride excédentaire de 200

8. Dans le cas présent, la déduction hybride excédentaire de C Co totdisera le
montant de la déduction hybride attribuable aux paiements effectués au titre de
I'instrument financier hybride (200), moins toute portion neutralisée conformément a
['une ou I'autre des régles applicables aux dispositifs hybrides directs ou structurés (0).

Etape 2 — La déduction hybride excédentaire de C Co est entiérement opérée sur
des paiements imposabl es financés

0. C Co doit d'abord opérer cette déduction hybride excédentaire sur les paiements
imposables percus et financés aupres des entités du groupe. Un paiement imposable sera
dit financé dans la mesure ou il est financé directement par des paiements générant une
asymétrie importée effectués par d'autres entités du groupe. Dans le cas présent, G Co
effectue un paiement générant une asymétrie importée de 200 en faveur de D Co, ce qui
fait en sorte qu'une portion égale aux deux tiers (c.-a&-d. 200/300) du paiement imposable
versé par D Co aC Co doit étre traitée en tant que paiement imposable financé.

10. Dans ce cas de figure, le paiement imposable financé par D Co (200) totalise le
montant de la déduction hybride excédentaire de C Co (200). C Co est donc réputée
opérer sa déduction hybride excédentaire en entier sur un paiement imposable financé, ce
qui attribue & D Co une déduction hybride indirecte de 200.

Etape 3 — C Co ne dispose d'aucune déduction hybride excédentaire résiduelle

11. La déduction hybride excédentaire de C Co est entierement opérée sur des
paiements imposabl es financés, de sorte que C Co ne dispose d'aucune déduction hybride
excédentaire résiduelle pour compenser d'autres paiements i mposables.

Etape 4 — La déduction hybride indirecte attribuée & D Co est neutralisée
conformément & la régle applicable aux dispositifs hybrides importés directs

12. La déduction hybride indirecte attribuée a D Co a I'étape 2 ci-dessus est réputée
imputée sur e paiement générant une asymeétrie importée effectué par G Co. Le calcul du
montant de la déduction imputée sur le paiement générant une asymétrie importée
effectué par G Co se fait sur le méme principe que celui de la regle applicable aux
dispositifs hybrides importés directs :
Déduction hybride indirecte de D Co

. 200
Paiement IM percu par D Co x Paiement IM de G Co = mx 200 = 200
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Organigramme 1 (Exemple 8.5)
Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs et structurés.

Etape1: Déduction/absence d'inclusion Déduction/absence d'inclusion
Repérer le ou double déduction visée par visée par les recommandations
membre du les recommandations 3, 6 et 7. let4.
groupe disposant
d'une déduction \l/
hybride directe. Retrancher du montant de la

déduction hybride tout revenu

soumis a une double inclusion.

v

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

Etape2: \L
Neutraliser la —| Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?
déduction
hybride Non Oui
conformément a
la regle relative Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
aux dispositifs les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
hybrides effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou
importés indirectement) les déductions hybrides.
structurés.
Etape3: Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
Neutraliser la —>| neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
déduction total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.
hybride \l/
conformément a
la régle relative Le membre du groupe a-t-il percu au moins un paiement générant une asymétrie |
aux dispositifs importée aupreés d'un autre membre du groupe (« payeur »)?
hybrides ]
importés directs. Paiements générant une Oui Paiements générant une Non
asymétrie importée > asymétrie importée <
déductions hybrides déductions hybrides
Le payeur se voit refuser une Le payeur se voit refuser une déduction au
déduction pour tout paiement titre de tout paiement générant une
générant une asymétrie importée asymétrie importée.

dans la mesure ou le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a
la regle fondée sur le principe de
proportionnalité.

Le membre du groupe dispose de
déductions hybrides excédentaires qui

\L doivent étre attribuées conformément a
la régle relative aux dispositifs hybrides
Aucune autre asymétrie importée. importés indirects. Voir

I'organigramme 2.
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Organigramme 2 (Exemple 8.5)

Attribution de la déduction hybride excédentaire conformément a la régle relative aux

Etape1:
Repérer le membre
d'un groupe
disposant d'une
déduction hybride
excédentaire.

Etape2:
Déterminer
I'ampleurde la
déduction hybride
excédentaire cédée
a d'autres
membres du
groupe ou imputée
sur les paiements
imposables pergus
financés par ces
derniers.

Etape3:
Attribuer la
déduction hybride
excédentaire
résiduelle sur les
paiements
imposables
résiduels.

Etape4:
Neutraliser la
déduction hybride
indirecte
conformémenta la
regle relative aux
dispositifs hybrides
importés directs.

dispositifs hybrides importés indirects

Repérer les membres disposant de déductions hybrides excédentaires. Voir

I'organigramme 1 pour plus de précisions.

Le membre a-t-il restitué une déduction a un autre membre (« payeur ») ou percu un
paiement imposable aupres de ce dernier?

Non Oui

Aucune autre asymétrie importée.

Ces transferts au payeur ou les paiements imposables percus de ce dernier doivent-ils
traités comme paiements imposables financés?

Non

paiements imposables
financés

< déductions hybrides
excédentaires

paiements imposables Oui
financés 2
déductions hybrides
excédentaires

Traiter la  déduction hybride
excédentaire comme cédée ou

Traiter la déduction hybride excédentaire
comme entiérement cédée ou imputée sur

imputée au prorata sur les paiements
imposables financés afin de calculer
la déduction hybride indirecte de
chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci-

les paiements imposables financés afin de
calculer la déduction hybride indirecte de
chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci-
dessous.

dessous. \L

Traiter la déduction hybride excédentaire (résiduelle) comme cédée ou imputée sur les
paiements imposables (résiduels) effectués par n'importe quel membre du groupe

(« payeur »).

Le payeur dispose d'une déduction hybride indirecte égale au moindre : (i) du montant des
paiements imposables effectués pas ce payeur ou (i) du montant de la déduction hybride
excédentaire résiduelle tel que calculé précédemment. Appliquer I'étape 4 ci-dessous.

Toute attribution doit prévenir l'imputation directe ou indirecte de la déduction
hybride excédentaire sur plus d'un paiement générant une asymétrie importée.

La déduction hybride indirecte du payeur doit étre neutralisée conformément a
procédure énoncée dans I'étape 3 de I'organigramme 1.
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Exemple 8.6

Paiement intra-groupe versé a une entité assuj ettie aux regles
applicables aux dispositifs hybridesimportés

Faits

1 Le diagramme illustré dans le graphique ci-dessous est le méme que dans
I'exemple 8.3, sauf que D Co, GCo et H Co (entités ombrées) sont toutes les trois
résidentes de juridictions ayant mis en ceuvre les recommandations formulées dans le
rapport. G Co et H Co effectuent toutes les deux un paiement dintéréts intra-groupe
déductible de 400 en faveur de D Co. D Co effectue un paiement d'intéréts intra-groupe
déductible de 300 en faveur de C Co. C Co dispose d'une déduction hybride de 400.

A Co ] (‘D
Paiement Instrument
(400) financier
hybride
(e
@ CcCo @
Prét \ Intérét (300) Prét
Q C)
B Co Intérét (400) D Co Intérét (400)
@ ® @ ®
Prét Prét Prét Prét
© e o ©
E Co F Co G Co HCo
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Question

2. Déterminer si les paiements dintéréts effectués par G Co, H Co et D Co sont
assujettis a l'ajustement prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés et,
dans |'affirmative, éablir le montant de I'ajustement requis par larégle.

Réponse

3. Le pays D doit refuser a D Co toute déduction pour les intéréts versés a C Co (c.-
a-d. 300). Aucun gjustement n'est requis au titre des paiements générant une asymétrie
importée effectués par G Co et H Co, ces paiements éant versés a un contribuable
assujetti a la regle applicable aux dispositifs hybrides importés en vertu des lois de sa
propre juridiction. Consultez ala fin de cet exemple |'organigramme indiquant les étapes
asuivre pour appliquer laregle visant les dispositifs hybrides importés.

Analyse

La regle visant les dispositifs hybrides importés ne s’ applique pas dans les
pays G et H

4, Laregle visant les dispositifs hybrides importés ne s applique pas a un paiement
versé au contribuable dune juridiction ayant mis en cauvre I'ensemble des
recommandations formulées dans le présent rapport. La capacité de D Co a générer des
déductions hybrides directes ou indirectes est contrecarrée dans le pays D au moyen des
regles applicables aux dispositifs hybrides, de sorte que le revenu provenant de tout
paiement générant une asymétrie importée effectué par G Co ou H Co ne peut étre
compense par la déduction hybride indirecte attribuée a D Co.

Le paiement d'intéréts de D Co doit étre assujetti a I'ajustement prévu par la
regle applicable aux dispositifs hybrides importés

Etape 1 — Le paiement de C Co au titre de I'instrument financier hybride donne
lieu & une déduction hybride directe

5. Les intéréts payés au titre de l'instrument financier hybride donnent lieu a une
déduction hybride directe de 400 pour C Co.

Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne
sapplique pas

6. Les faits de cet exemple sont construits sur I'hypothése d'un instrument financier
hybride qui n'est pas conclu dans le cadre d'un dispositif structuré plus large. Par

conséguent, la régle relative aux dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique
pas.

Etape 3 — Le paiement générant une asymétrie importée effectué par D Co est
réputé étre compense par la déduction hybride de C Co conformément alaregle
applicable aux dispositifs hybrides importés directs

7. Le pays D doit appliquer la regle visant les dispositifs hybrides importés directs
pour refuser a D Co une déduction au titre du paiement d'intéréts dans la mesure ou C Co
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neutralise le revenu provenant de ce paiement au moyen de déductions hybrides
guelcongues. Dans le cas présent, C Co percoit un seul paiement générant une asymétrie
importée (auprés de D Co) et ce paiement est inférieur au montant de la déduction
hybride de C Co. D Co doit donc se voir refuser une déduction au titre du plein montant
du paiement générant une asymétrie importée et C Co disposera de déductions hybrides
excédentaires admissibles a une attribution conformément a la régle applicable aux
dispositifs hybrides importés indirects.
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Organigramme 1 (Exemple 8.6)
Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs et structurés.

Etape1: Déduction/absence d'inclusion Déduction/absence d'inclusion
Repérer le ou double déduction visée par visée par les recommandations
membre du les recommandations 3, 6 et 7. let4.

groupe disposant \1/
d'une déduction
hybride directe.

Retrancher du montant de la
déduction hybride tout revenu
soumis a une double inclusion.

y

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

Etape 2: \1’

Neutraliser la —| Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?
déduction

hybride Non Oui

conformément a

la regle relative
aux dispositifs

Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont

hybrides effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou
importés indirectement) les déductions hybrides.

structurés.

Etape 3 : Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
Neutraliser la —>{ neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
déduction total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.
hybride \l/

conformément a

la régle relative Le membre du groupe a-t-il pergu au moins un paiement générant une asymétrie
aux dispositifs importée aupres d'un autre membre du groupe (« payeur »)?

hybrides

importés directs. Oui

Paiements générant une Non
asymétrie importée <

\l/ déductions hybrides

Paiements générant une
asymétrie importée >
déductions hybrides \l/

Le payeur se voit refuser une déduction
au titre de tout paiement générant une
asymétrie importée.

Le payeur se voit refuser une
déduction pour tout paiement
générant une asymétrie importée
dans la mesure ou le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a

la regle fondée sur le principe de
proportionnalité.

\

Aucune autre asymétrie importée.

Le membre du groupe dispose de
déductions hybrides excédentaires qui
doivent étre attribuées conformément a
la regle relative aux dispositifs hybrides
importés indirects. Voir
I'organigramme 2.
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Exemple 8.7

Laregleapplicable aux dispositifs hybridesimportésdirectsala
priorité sur laregle applicable aux dispositifs hybridesimportés
indirects

Faits

1. Lediagrammeillustré dans le graphique ci-dessous est e méme gue dans I'exemple
8.3, sauf que D Co, E Co et F Co (entités ombrées) sont toutes les trois résidentes de
juridictions ayant mis en oauvre les recommandations formulées dans le rapport. E Co et
F Co effectuent toutes les deux un paiement dintéréts intra-groupe déductible de 100 en
faveur de B Co, tandis que D Co effectue un paiement d'intéréts intra-groupe déductible
de 200 en faveur de C Co. C Co dispose d'une déduction hybride de 200.

A Co _('D

Paiement Instrument
(200) financier
hybride

_ G
® CCo @

Prét Intérét (200) / \ Intérét (200) Prét
Intérét (100) B Co / D Co

Intérét(100)

® @ ®

Prét Prét prét Prét
C) © C)

F Co G Co H Co
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Question

2.  Déterminer s les paiements dintéréts effectués par ECo, FCo et D Co sont
assujettis a l'ajustement prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés et,
dans |'affirmative, éablir le montant de I'ajustement requis par larégle.

Réponse

3. LepaysD doit refuser aD Co toute déduction au titre des intéréts versésa C Co (c.-
ad. 200). CCo ne dispose daucune déduction hybride excédentaire, de sorte que
I'application de la regle visant les dispositifs hybrides importés indirects dans les pays E
et F n'entraine pas le refus de déductions pour E Co ou F Co. Consultez & la fin de cet
exemple I'organigramme indiquant les étapes a suivre pour appliquer la régle relative aux
dispositifs hybrides importés.

Analyse

Le paiement d'intéréts effectué par D Co doit étre assujetti a |'ajustement prévu
par laregle applicable aux dispositifs hybrides importés

Etape 1 — Le paiement de C Co au titre de I'instrument financier hybride donne
lieu & une déduction hybride directe

4.  Les intéréts payés au titre de l'instrument financier hybride donnent lieu a une
déduction hybride directe de 200 pour B Co.

Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne
sapplique pas

5.  Les faits de cet exemple sont construits sur I'hypothése d’un instrument financier
hybride qui n'est pas conclu dans le cadre d'un dispositif structuré plus large. Par
conséquent, la regle relative aux dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique
pas.

Etape 3 — Le paiement générant une asymétrie importée effectué par D Co est
réputé étre compensé par la déduction hybride de C Co conformément a larégle
applicable aux dispositifs hybrides importés directs

6. Le paysD doit appliquer la régle visant les dispositifs hybrides importés directs
pour refuser a D Co une déduction au titre du paiement d'intéréts dans la mesure ou C Co
neutralise le revenu provenant de ce paiement au moyen de déductions hybrides
guelconques. Les orientations relatives au fonctionnement de la regle applicable aux
dispositifs hybrides importés définissent une formule de répartition qui permet de
déterminer la mesure dans laguelle un paiement générant une asymétrie importée a été
directement compensé par les déductions hybrides de la contrepartie. La formule est la

suivante:
Paiement générant une asymétrie X Montant total des déductions hybrides résiduelles cumulées
importée effectué par un payeur Montant total des paiements générant une asymétrie importée pergus

7. Danslecas présent, C Co percoit un seul paiement générant une asymétrie importée
(auprés de D Co). Par conséquent, le montant du paiement générant une asymétrie
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importée effectué par D Co qui doit étre utilisé a I'encontre de la déduction hybride (et
donc, le montant de la déduction non admise sous la législation du pays D) se calcule de
la maniére suivante :

Déduction hybride de C Co Pai £ IM effectus D Co = 200 200 = 200
Paiement IM percu par C Co X Faiemen elfectue parixo =550 -

8. Selon cette formule, la déduction hybride de C Co est imputée en entier sur le
paiement générant une asymétrie importée. C Co ne dispose donc plus d’ une déduction
hybride excédentaire et il n'y a pas lieu d'appliquer larégle visant les dispositifs hybrides
importésindirects.
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Etapel:
Repérerle
membre du
groupe disposant
d'une déduction
hybride directe.

Etape2:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés
structurés.

Etape3:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformémenta
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés directs.

Organigramme 1 (Exemple 8.7)
Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs et structurés.

Déduction/absence d'inclusion
ou double déduction visée par
les recommandations 3, 6 et 7.

y

Retrancher du montant de la
déduction hybride tout revenu
soumis a une double inclusion.

Déduction/absence d'inclusion
visée par les recommandations
let4.

V

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par

I'addition des deux éléments précédents.

v

Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?

Non

Oui

Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont

effectués dans le cadre du méme dispositif
indirectement) les déductions hybrides.

et (ii) servent a financer (directement ou

Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.

v

Le membre du groupe a-t-il perqu au moi

ns un paiement générant une asymétrie

importée aupres d'un autre membre du groupe (« payeur »)?

Paiements générant une
asymétrie importée 2
déductions hybrides

Oui Paiements générant une

l

asymétrie importée <
déductions hybrides

Non

Le payeur se voit refuser une
déduction pour tout paiement
générant une asymétrie importée

Le payeur se voit refuser une déduction au
titre de tout paiement générant une
asymétrie importée.

dans la mesure ou le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a

|

la regle fondée sur le principe de
proportionnalité.

!

Aucune autre asymétrie importée.

Le membre du groupe dispose de
déductions hybrides excédentaires qui
doivent étre attribuées conformément a

la regle relative aux dispositifs hybrides
importés indirects. Voir
I'organigramme 2.
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Exemple 8.8

Déduction hybride excédentaire dépassant le montant des
paiementsimposables financés

Faits

1. Lediagrammeillustré dans le graphique ci-dessous est e méme gue dans I'exemple
8.3, sauf que D Co, E Co et F Co (entités ombrées) sont toutes les trois résidentes de
juridictions ayant mis en oauvre les recommandations formulées dans le rapport. E Co et
F Co effectuent toutes les deux un paiement d'intéréts intra-groupe déductible en faveur
de B Co, soit de respectivement 50 et de 150. D Co verse & C Co un paiement d'intéréts
intra-groupe déductible de 200 et B Co effectue un paiement de 500. C Co dispose d'une

déduction hybride de 500.
A Co @
Paiement Instrument
(500) flnan_mer
hybride
@ CCo @
Prét Intérét (500) Intérét (200) Prét
Intérét B Co 4t (150) \ A
(50) —
Prét Prét Prét
E Co G Co H Co
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Question

2.  Déterminer s les paiements dintéréts effectués par D Co, ECo et FCo sont
assujettis a l'ajustement prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés et,
dans |'affirmative, éablir le montant de I'ajustement requis par larégle.

Réponse

3. LespaysD, E et F doivent alternativement refuser aleur entité résidente respective
D Co, E Co et F Co toute déduction au titre de leur paiement générant une asymétrie
importée. C Co et B Co sont réputées disposer respectivement d'une déduction hybride
excédentaire résiduelle et d'une déduction hybride indirecte de 100. Consultez alafin de
cet exemple I'organigramme indiquant les étapes a suivre pour appliquer la régle visant
les dispositifs hybrides importés.

Analyse

Le paiement d'intéréts de D Co doit étre assujetti a |'ajustement prévu par larégle
applicable aux dispositifs hybrides importés

Etape 1 — Le paiement de C Co au titre de I'instrument financier hybride donne
lieu & une déduction hybride directe

4.  Les intéréts payés au titre de l'instrument financier hybride donnent lieu a une
déduction hybride directe de 500 pour C Co.

Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne
sapplique pas

5. Les faits de cet exemple sont construits sur I'hypothése d’un instrument financier
hybride qui n'est pas conclu dans le cadre d'un dispositif structuré plus large. Par
conséquent, la régle relative aux dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique
pas.

Etape 3 — Le paiement générant une asymétrie importée effectué par D Co est
réputé étre compense par la déduction hybride de C Co conformément alaregle
applicable aux dispositifs hybrides importés directs

6. Le paysD doit appliquer la regle visant les dispositifs hybrides importés directs
pour refuser a D Co une déduction au titre de son paiement d'intéréts dans la mesure ou
C Co neutraise le revenu provenant de ce paiement au moyen de déductions hybrides
quelconques. Dans le cas présent, C Co percoit un seul paiement générant une asymétrie
importée (auprés de D Co) et ce paiement est inférieur au montant de ses déductions
hybrides. D Co se voit donc refuser une déduction au titre du plein montant du paiement
générant une asymétrie importée.
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Les paiements d'intéréts effectués par E Co et F Co doivent étre assujettis a
I'ajustement prévu par la régle applicable aux dispositifs hybrides importés
indirects

7. Comme la déduction hybride de CCo na pas éé pleinement neutralisée
conformément aux regles applicables aux dispositifs hybrides importés directs ou
structurés, laregle relative aux dispositifs hybrides importés indirects sapplique pour que
soit déterminée la mesure dans laguelle la déduction hybride excédentaire de C Co doit
étre considérée comme donnant lieu & une déduction hybride indirecte pour un autre
membre du groupe.

Etape 1 — C Co dispose d'une déduction hybride excédentaire de 300

8. Dans le cas présent, la déduction hybride excédentaire de C Co sera le montant de
la déduction hybride attribuable aux paiements versés au titre de l'instrument financier
hybride (500), moins toute portion neutralisée conformément & l'une ou l'autre des régles
applicables aux dispositifs hybrides directs ou structurés (200).

Etape 2 — La déduction hybride excédentaire de C Co est imputée sur les paiements
imposables financés

9. CCo doit dabord opérer cette déduction hybride excédentaire sur les paiements
imposables percus et financés aupres des entités du groupe. Un paiement imposable sera
dit financé dans la mesure ou il est financé directement par des paiements générant une
asymétrie importée effectués par d'autres entités du groupe. Dans le cas présent, B Co
percoit un paiement générant une asymétrie importée de 50 aupres de E Co et de 150
aupres de F Co. Par conséguent, une portion égale aux deux cinquiemes (c.-a-d. 200/500)
du paiement imposable effectué par B Co en faveur de C Co doit étre considérée comme
un paiement imposable financé.

10. Dans le cas présent, le paiement imposable financé par B Co (200) est inférieur au
montant de la déduction hybride excédentaire de C Co (300). C Co considere donc sa
déduction hybride excédentaire comme entiérement imputée sur le paiement imposable
financé par B Co, ce qui attribue & B Co une déduction hybride indirecte de 200.

Etape 3 — La déduction hybride excédentaire résiduelle de C Co est considérée
comme imputée sur tous les paiements imposabl es résiduels

11. C Co dispose dune déduction hybride excédentaire résiduelle de 100. Cette
déduction hybride excédentaire résiduelle doit étre considérée comme pleinement
imputée sur le montant résiduel des paiements imposables effectués par B Co. Cette
compensation réputée générera pour B Co une nouvelle déduction hybride indirecte de
100. Néanmoins, la régle visant les dispositifs hybrides importés doit étre appliquée avec
précaution afin que l'attribution des déductions hybrides a cette étape n'aboutisse pas a
I'imputation de la méme déduction hybride sur plus d'un paiement générant une asymétrie
importée. Toute réduction de la déduction hybride excédentaire résiduelle de C Co (par
exemple, apres avoir percu un paiement supplémentaire générant une asymeétrie importée)
doit se traduire par un gjustement correspondant dans le montant de la déduction hybride
indirecte attribuée a B Co.
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Etape 4 — La déduction hybride indirecte de B Co est neutralisée conformément a la
regle applicable aux dispositifs hybrides importés directs

12. B Co traite sa déduction hybride indirecte comme imputée sur les paiements
générant une asymétrie importée effectués par E Co et F Co. Le calcul est le méme que
dans le cadre de la regle applicable aux dispositifs hybrides importés directs. La portion
des déductions qui doivent étre refusées a ECo et & F Co au titre de leur paiement
respectif générant une asymétrie importée est de 100 %, parce que le montant de la
déduction hybride indirecte de B Co est au moins égal aux paiements générant une
asymétrie importée percus aupres de E Co et F Co.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



EXEMPLE 8.8 — 399

Organigramme 1 (Exemple 8.8)

Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs

Etape1:
Repérerle
membre du
groupe disposant
d'une déduction
hybride directe.

Etape2:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés
structurés.

Etape3:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés directs.

Non

hybrides importés directs et structurés.

Déduction/absence d'inclusion
visée par les recommandations
let4.

Déduction/absence d'inclusion
ou double déduction visée par
les recommandations 3, 6 et 7.

L

Retrancher du montant de la
déduction hybride tout revenu
soumis a une double inclusion.

|
v

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

—{ Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?

J, oui

Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou
indirectement) les déductions hybrides.

Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
neutralisées a |'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.

Le membre du groupe a-t-il perqu au moins un paiement générant une asymétrie
importée auprés d'un autre membre du groupe (« payeur »)?

Oui

Paiements générant une Paiements générantune

Non

asymétrie importée 2 asymétrie importée <
déductions hybrides déductions hybrides
Le payeur se voit refuser une Le payeur se voit refuser une déduction au
déduction pour tout paiement titre de tout paiement générant une
générant une asymétrie importée asymétrie importée.

dans la mesure ol le paiement est
considéré comme compensé par une

déduction hybride, conformément a la
régle fondée sur le principe de
proportionnalité.

Le membre du groupe dispose de
déductions hybrides excédentaires qui
doivent étre attribuées conformément a

\J/ la regle relative aux dispositifs hybrides
Aucune autre asymétrie importée. importés indirects. Voir
l'organigramme 2.
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Organigramme 2 (Exemple 8.8)

Attribution de la déduction hybride excédentaire conformément a la regle relative aux
- dispositifs hybrides importés indirects
Etapel:
Repérer le membre
d'un groupe
disposant d'une
déduction hybride
excédentaire.

Repérer les membres disposant de déductions excédentaires. Voir

I'organigramme 1 pour plus de précisions.

hybrides

Le membre a-t-il restitué une déduction a un autre membre (« payeur ») ou pergu un

Etape 2: paiement imposable auprés de ce dernier?
Déterminer
I'ampleur de la Non Oui

déduction hybride
excédentaire cédée
a d'autres
membres du

Aucune autre asymétrie importée.

groupe ou imputée Ces transferts au payeur ou les paiements imposables pergus de ce dernier doivent-ils E’

sur les paiements traités comme paiements imposables financés?

imposables pergus

financés par ces paiements imposables Oui paiements imposables

derniers. financés > financés
déductions hybrides < déductions hybrides
excédentaires excédentaires
Traiter la déduction hybride Traiter la déduction hybride excédentaire
excédentaire comme cédée ou comme entierement cédée ou imputée sur
imputée au prorata sur les paiements les paiements imposables financés afin de
imposables financés afin de calculer la calculer la déduction hybride indirecte de
déduction hybride indirecte de chaque chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci-
payeur. Appliquer I'étape 4 ci- dessous.
dessous. L

Etape 3:

Attribuer la Traiter la déduction hybride excédentaire (résiduelle) comme cédée ou imputée sur les

déduction hybride paiements imposables (résiduels) effectués par n'importe quel membre du groupe [<—

excédentaire
résiduelle sur les

(« payeur »).

v

paiements

imposables Le payeur dispose d'une déduction hybride indirecte égale au moindre : (i) du montant

résiduels. des paiements imposables effectués pas ce payeur ou (i) du montant de la déduction
hybride excédentaire résiduelle tel que calculé précédemment. Appliquer I'étape 4 ci-
dessous.

Etape 4 : Toute attribution doit prévenir I'imputation directe ou indirecte de la déduction

Neutraliser la
déduction hybride
indirecte
conformément a la
régle relative aux
dispositifs hybrides
importés directs.

hybride excédentaire sur plus d'un paiement générant une asymétrie importée.

La déduction hybride indirecte du payeur doit étre neutralisée conformément a
procédure énoncée dans I'étape 3 de I'organigramme 1.
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Exemple 8.9

Déduction hybride excédentaire ne dépassant pas les paiements
imposables financés

Faits

1. Lediagrammeillustré dans le graphique ci-dessous est e méme gue dans I'exemple
8.3, sauf que E Co, F Co et G Co (entités ombrées) sont toutes les trois résidentes de
juridictions ayant mis en oauvre les recommandations formulées dans le rapport. E Co et
F Co effectuent un paiement d'intéréts intra-groupe déductible de 200 en faveur de B Co
et B Co effectue toutes les deux un paiement dintéréts intra-groupe déductible de 500 en
faveur de C Co. G Co effectue un paiement d'intéréts intra-groupe déductible de 200 en
faveur de D Co et D Co effectue un paiement d'intéréts intra-groupe déductible de 200 en
faveur de C Co. C Co dispose d'une déduction hybride de 400.

ACo o)
Paiement In_strum_ent
(400) flnan_uer
hybride
® ©
Prét Intérét (500) / \ Intérét (200) Prét
Intérét B Co Intérét (200) Intérét (200) D Co
(200)
Prét Prét Prét Prét
E Co F Co G Co H Co
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Question

2. Déterminer s les paiements dintéréts effectués par E Co, F Co et G Co sont
assujettis a l'gjustement prévu par la régle applicable aux dispositifs hybrides importés et
dans |'affirmative, éablir le montant de I'ajustement requis par larégle.

Réponse

3. LespaysE, F et G doivent refuser aleurs contribuables une déduction des intéréts a
hauteur des deux tiers des intéréts versés (133). Consultez a la fin de cet exemple
I'organigramme indiquant les étapes a suivre pour appliquer la régle visant les dispositifs
hybrides importés.

Analyse

La déduction hybride de C Co n'est pas opérée sur un paiement générant une
asymétrie importée conformément aux regles applicables aux dispositifs hybrides
importés directs ou structurés.

Etape 1 — Le paiement de C Co au titre de I'instrument financier hybride donne
lieu & une déduction hybride directe

4. Les intéréts versés au titre de l'instrument financier hybride donnent lieu a une
déduction hybride directe de 400 pour C Co.

Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne
sapplique pas

5. Les faits de cet exemple sont construits sur I'hypothése d’'un instrument financier
hybride qui n'est pas conclu dans le cadre d'un dispositif structuré plus large. Par

conséquent, la regle relative aux dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique
pas.

Etape 3 — La régle visant les dispositifs hybrides importés directs ne sapplique
pas

6. Dans le cas présent, la régle relative aux dispositifs hybrides importés directs ne
sapplique pas, car les entités du groupe qui financent directement la déduction hybride

(c-a-d. B Co et D Co) sont résidentes de juridictions n'ayant pas instauré les regles
relatives aux dispositifs hybridesimportés.

Les paiements d'intéréts effectués par E Co, F Co et G Co doivent étre assujettis
al'ajustement prévu par la régle applicable aux dispositifs hybrides importés
indirects

7. Comme la déduction hybride de C Co n'a pas été neutralisée conformément aux
regles applicables aux dispositifs hybrides importés directs ou structurés, la régle visant
les dispositifs hybrides importés indirects sapplique pour que soit déterminée la mesure
dans laquelle sa déduction hybride excédentaire doit étre considérée comme donnant lieu
aune déduction hybride indirecte pour un autre membre du groupe.
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Etape 1 — C Co dispose d'une déduction hybride excédentaire de 400

8. Dans le cas présent, la déduction hybride excédentaire de C Co sera le montant de
la déduction hybride attribuable aux paiements versés au titre de I'instrument financier
hybride (400), moins toute portion neutralisée conformément a l'une ou l'autre des régles
applicables aux dispositifs hybrides directs ou structurés (0).

Etape 2 — La déduction hybride excédentaire de C Co est imputée sur les
pai ements imposabl es financés

9. CCo doit dabord opérer sa déduction hybride excédentaire sur les paiements
imposables percus et financés aupres des entités du groupe. Un paiement imposable sera
dit financé dans la mesure ou il est financé directement par des paiements générant une
asymétrie importée effectués par d'autres entités du groupe. Dans le cas présent, les
paiements dintéréts de 200 percu par B Co auprés de E Co et de F Co respectivement
ains que le paiement de 200 versé par F Co a D Co générent une asymétrie importée et,
par conséquent, les quatre cinquiémes (c.-&-d. 400/500) du paiement imposable verseé par
B Co a C Co et tous les intéréts (c.-a-d. 200/200) versés par D Co a C Co doivent étre
considérés comme des paiements imposabl es financés.

10. Dans ce cas de figure, le paiement imposable financé percu par C Co (600) excéde
le montant de la déduction hybride excédentaire a sa disposition (400). Par conséquent,
C Co considére sa déduction hybride excédentaire comme imputée au prorata sur des
pai ements imposabl es financés. La déduction hybride de C Co doit étre répartie entre les
paiements imposables effectués par B Co et D Co de maniére a ce que B Co bénéficie
d'une déduction hybride indirecte de 267 et D Co bénéficie d'une déduction hybride
indirecte de 133:

Paiements imposables financés par le payeur

- - - - x Déduction hybride excédentaire de C Co
Paiements imposables financés pergus par C Co

Etape 3 — C Co ne dispose d'aucune déduction hybride excédentaire résiduelle

11. La déduction hybride excédentaire de CCo est entierement opérée sur des
pai ements imposabl es financés, de sorte que C Co ne dispose d'aucune déduction hybride
excédentaire résiduelle pour compenser d'autres paiements imposables.

Etape 4 — Les déductions hybrides indirectes de B Co et D Co sont neutralisées
conformément & la régle applicable aux dispositifs hybrides importés directs

12. Ladéduction hybride indirecte de B Co doit étre considérée comme imputée sur les
paiements générant une asymeétrie importée effectués par E Co et F Co. Le calcul est le
méme que dans le cas de laregle applicable aux dispositifs hybrides importés directs. Les
orientations relatives au fonctionnement de la régle applicable aux dispositifs hybrides
importés définissent une formule de répartition qui permet de déterminer la mesure dans
laguelle un paiement générant une asymétrie importée a été directement compense par la
déduction hybride indirecte de la contrepartie. Laformule est la suivante :

Déduction hybride indirecte de B Co 267 267

Paiement IM percu par B Co =200 + 200 =200 0.67
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13. Les deux tiers des paiements générant une asymétrie importée versés par E Co et
F Co sont donc assujettis a I'gjustement prévu par la régle applicable aux dispositifs
hybrides importés.

14. Le cacul est le méme en ce qui concerne le paiement générant une asymétrie
importée versé par G Co. La déduction hybride indirecte de D Co doit étre considérée
comme imputée sur ce paiement, une fois appliquée la méme formule de répartition. La
proportion de la déduction refusée & G Co au titre de son paiement générant une
asymétrie importée se cacule de la maniére suivante :

Déduction hybride indirectede DCo 133 0.67
Paiement IM percu par D Co — 200

15. L'application de ces rapports selon les régles relatives aux dispositifs hybrides
importés directs des pays E, F et G éablirale montant de la déduction des intéréts refusée

sous lalégislation de ces chaque pays, soit 200 x % =150
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Organigramme 1 (Exemple 8.9)
Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs et structurés.

Etapel: Déduction/absence d'inclusion Déduction/absence d'inclusion
Repérer le ou double déduction visée par visée par les recommandations
membre du les recommandations 3, 6 et 7. let4.
groupe disposant
d'une déduction \l/
hybride directe. Retrancher du montant de la

déduction hybride tout revenu

soumis a une double inclusion.

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

Etape2: \l/
Neutraliser la —| Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?
déduction
hybride Non Oui
conformément a
la regle relative Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
aux dispositifs les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
hybrides effectués dans le cadre du méme dispositif et (i) servent a financer (directement ou
importés indirectement) les déductions hybrides.
structurés.
Etape3: Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
Neutraliser la —>| neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
déduction total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.
hybride J/
conformémenta
la régle relative Le membre du groupe a-t-il percu au moins un paiement générant une asymétrie |
aux dispositifs importée aupres d'un autre membre du groupe (« payeur »)?
hybrides .
importés directs. Paiements générant une Oui Paiements générant une Non
asymétrie importée > asymétrie importée <
déductions hybrides déductions hybrides
Le payeur se voit refuser une Le payeur se voit refuser une déduction au
déduction pour tout paiement titre de tout paiement générant une
générant une asymétrie importée asymétrie importée.

dans la mesure ou le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a

la regle fondée sur le principe de Le membre du groupe dispose de
proportionnalité. déductions hybrides excédentaires qui
\l/ doivent étre attribuées conformément a
la régle relative aux dispositifs hybrides
Aucune autre asymétrie importée. importés indirects. Voir
I'organigramme 2.
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Etapel:

Repérer le membre
d'un groupe
disposant d'une
déduction hybride
excédentaire.

Etape2:
Déterminer
I'ampleur de la
déduction hybride
excédentaire cédée
a d'autres
membres du
groupe ou imputée
sur les paiements
imposables pergus
financés par ces
derniers.

Etape3:
Attribuer la
déduction hybride
excédentaire
résiduelle sur les
paiements
imposables
résiduels.

Etape4d:
Neutraliser la
déduction hybride
indirecte
conformémenta la
régle relative aux
dispositifs hybrides
importés directs.

Organigramme 2 (Exemple 8.9)
Attribution de la déduction hybride excédentaire conformément a la régle relative aux
dispositifs hybrides importés indirects

Repérer les membres
I'organigramme 1 pour plus de précisions.

disposant de déductions

hybrides excédentaires. Voir

Le membre a-t-il restitué une déduction a un autre membre (« payeur ») ou pergu un

paiement imposable aupres de ce dernier?

Non

Aucune autre asymétrie importée.

Oui

Ces transferts au payeur ou les paiements

imposables percus de ce dernier doivent-ils

traités comme paiements imposables financés?

Non

paiements imposables
financés 2

Oui paiements imposables
financés

déductions hybrides
excédentaires

< déductions hybrides
excédentaires

Traiter la  déduction hybride
excédentaire comme cédée ou
imputée au prorata sur les paiements
imposables financés afin de calculer
la déduction hybride indirecte de

Traiter la déduction hybride excédentaire
comme entierement cédée ou imputée sur
les paiements imposables financés afin de
calculer la déduction hybride indirecte de
chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci-

chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci- dessous.

dessous. L

Traiter la déduction hybride excédentaire (résiduelle) comme cédée ou imputée sur les
paiements imposables (résiduels) effectués par n'importe quel membre du groupe

(« payeur »).

Le payeur dispose d'une déduction hybride indirecte égale au moindre : (i) du montant des
paiements imposables effectués pas ce payeur ou (i) du montant de la déduction hybride
excédentaire résiduelle tel que calculé précédemment. Appliquer I'étape 4 ci-dessous.

Toute attribution doit prévenir I'imputation directe ou indirecte de la déduction
hybride excédentaire sur plus d'un paiement générant une asymétrie importée.

La déduction hybride indirecte du payeur doit étre neutralisée conformément a
procédure énoncée dans I'étape 3 de I'organigramme 1.
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Faits

Exemple 8.10

Application delareégle visant les dispositifs hybridesimportés
dansle cadre d'une entente de groupement fiscal

1. Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co (société résidente du
paysA), B Co 1 et B Co 2 (sociétés résidentes du pays B) et C Co (société résidente du
pays C) sont membres du groupe ABC. Les sociétés B Co 1 et B Co 2 sont membres du
méme groupement fiscal aux fins des lois du paysB. Les régles de ces groupements
fiscaux permettent & une société de restituer une perte a un autre membre.

®

A Co —

. Instrument financier
Paiement hybride

(100)

BCol —

i | Intérét
. (100)
I /—
| |
| |
. B Co 2 . CcCo
| |
| R S J

Prét
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2. C Co dégage un résultat d'exploitation de 100 et effectue un paiement dintéréts de
100 en faveur de B Co 2. B Co 1 effectue un paiement d'intéréts de 100 en faveur de
A Co au titre dun instrument financier hybride. Les paiements dintéréts au titre de
I'instrument financier hybride sont traités en tant que paiements d'intéréts déductibles
sous lalégidation du pays B, mais en tant que dividendes exonérés sous la |égidation du
pays A. Toutefois, I'instrument financier hybride n'est pas conclu dans le cadre d'un
dispositif structuré pluslarge.

3. LepaysB considerel'instrument financier hybride comme un instrument de créance
ordinaire et accorde une déduction aB Co 1 au titre des intéréts payés sur le prét. Aucun
paiement d'intéréts n'est inclus dans le revenu ordinaire de A Co. Cette différence de
traitement fiscal entradine une asymétrie hybride donnant lieu a un effet de
déduction/d absence d'inclusion et a une perte nette pour B Co 1. B Co 1 restitue cette
perte & B Co 2 en conformité avec larégle relative aux groupements fiscaux, perte qui est
imputée sur le revenu provenant du paiement d'intéréts percu aupres de C Co. Le tableau
ci-dessousillustre I'effet de ces transactions pour les membres du groupe ABC.

Lois du pays A Lois du pays B
ACo BCo1
Fiscalitt =~ Comptabilité Fiscalitt =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Dividende 0 100
Dépenses
Intéréts payés (100) (200)
Bénéfice (perte) 100 Bénéfice net (100)
Revenu imposable (perte) 0 Revenu imposable (perte) (200)
Perte transférée a B Co 2 100

Report de perte en avant 0

Lois du pays C
CCo BCo2
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité

Revenu Revenu
Revenu ordinaire 100 100 Intéréts 100 100
Dépenses Dépenses
Intéréts (100) (100) Perte transférée par B Co 1 (100)
Bénéfice (perte) 0 Bénéfice (perte) 100
Revenu imposable (perte) 0 Revenu imposable (perte) 0
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4. CCo (entité ombrée) est la seule entité du groupe arésider dans un pays ayant mis
en cauvre les recommandations formul ées dans | e rapport.

Question

5. Déerminer si le paiement d'intéréts versé par C Co est assujetti a l'ajustement prévu
par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés et dans I'affirmative, établir le
montant de |'gjustement requis par larégle.

Réponse

6. Lepaement dintéréts versé par C Co est assujetti al'ajustement prévu par larégle
applicable aux dispositifs hybrides importés parce que la déduction hybride de B Co 1 est
indirectement imputée sur le revenu provenant des intéréts versés par CCoaB Co 2. Le
pays C doit donc refuser a C Co toute déduction au titre des intéréts versés a B Co 2.
Consultez a la fin de cet exemple I'organigramme indiquant les étapes a suivre pour
appliquer larégle visant les dispositifs hybrides importés.

Analyse

La déduction hybride de B Co 1 n'est pas imputée sur un paiement générant
une asymétrie importée conformément aux regles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs ou structurés.

Etape 1 — Le paiement effectué par B Co 1 au titre de I'instrument financier
hybride donne lieu a une déduction hybride directe

7. Les intéréts payés au titre de l'instrument financier hybride donnent lieu a une
déduction hybride directe de 100 pour B Co 1.

Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne
sapplique pas

8. Les faits de cet exemple sont construits sur I'hypothése d'un instrument financier
hybride qui n'est pas conclu dans le cadre d'un dispositif structuré plus large. Par
conséguent, la régle relative aux dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique
pas.

Etape 3 — La régle visant les dispositifs hybrides importés directs ne
sapplique pas
9. Dans le cas présent, la régle visant les dispositifs hybrides importés directs ne

sapplique pas puisque B Co 1 ne percoit directement aupres d'un autre membre du groupe
aucun paiement générant une asymeétrie importée.

Le paiement d'intéréts effectué par C Co doit étre assujetti a I'ajustement prévu
par laregle applicable aux dispositifs hybrides importés indirects

10. Puisque la déduction hybride de B Co 1 n'a pas été neutralisée conformément aux
régles applicables aux dispositifs hybrides importés directs ou structurés, la régle visant
les dispositifs hybrides importés indirects sapplique pour que soit déterminée la mesure
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dans laquelle la déduction hybride excédentaire de B Co 1 doit étre considérée comme
donnant lieu a une déduction hybride indirecte pour un autre membre du groupe.

Etape 1 — B Co 1 dispose d'une déduction hybride excédentaire de 100

11. Dansle cas présent, la déduction hybride excédentaire de B Co 1 serale montant de
la déduction hybride attribuable aux paiements effectués au titre de I'instrument financier
hybride (100), moins toute portion neutralisée conformément & l'une ou l'autre des régles
applicables aux dispositifs hybrides directs ou structurés (0).

Etape 2 — La déduction hybride excédentaire de B Co 1 est considérée comme
entiérement imputée sur des paiements imposabl es financés

12. B Co1 arestitué une perte de 100 a B Co 2. Ce transfert de perte est traité de la
méme fagon qu'un paiement imposable financé parce que la perte transférée est réputée
imputée sur un paiement générant une asymétrie importée. Dans le cas présent, le
montant de la perte transférée est égal au revenu provenant du paiement générant une
asymétrie importée et, par conséquent, la perte transférée doit étre considérée comme
imputée & 100 % sur un paiement imposable financé conformément a la régle visant les
dispositifs hybrides importés.

Etape 3 — B Co 1 ne dispose d'aucune déduction hybride excédentaire résiduelle

13. La déduction hybride excédentaire de B Co1 est entierement imputée sur des
paiements imposables financés, de sorte que B Col ne dispose d'aucune déduction
hybride excédentaire résiduelle aimputer sur d'autres paiements imposabl es.

Etape 4 — La déduction hybride indirecte de B Co 2 est neutralisée conformément
alarégle applicable aux dispositifs hybrides importés directs

14. B Co?2 traite la déduction hybride indirecte comme imputée sur le paiement
générant une asymétrie importée effectué par C Co. Le calcul du montant de la déduction
imputée sur le paiement de C Co se fait sur le méme principe que celui de la régle
applicable aux dispositifs hybrides importés directs :

Déduction hybride indirecte de B Co 2 . i 100
- x Paiement IM effectué par C Co = ———x 100 = 100
Paiement pergu par B Co 2 100

Par conséquent, C Co doit se voair refuser une déduction de 100.
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Organigramme 1 (Exemple 8.10)

Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs

Etape1:
Repérerle
membre du
groupe disposant
d'une déduction
hybride directe.

Etape 2 :
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés
structurés.

Etape 3:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la régle relative
aux dispositifs
hybrides
importés directs.

hybrides importés directs et structurés.

Déduction/absence d'inclusion
visée par les recommandations
let4.

Déduction/absence
d'inclusion ou double
déduction visée par les
recommandations 3, 6 et 7.

\A

Retrancher du montant de la
déduction hybride tout revenu
soumis a une double inclusion.

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?

Non

Oui

Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou
indirectement) les déductions hybrides.

Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.

v

Le membre du groupe a-t-il pergu au moins un paiement générant une asymétrie
importée aupres d'un autre membre du groupe (« payeur »)?

Oui

Paiements générant une
asymétrie importée >
déductions hybrides

paiements générant une
asymétrie importée <
déductions hybrides

Non

Le payeur se voit refuser une Le payeur se voit refuser une déduction au
déduction pour tout paiement titre de tout paiement générant une
générant une asymétrie importée asymétrie importée.

dans la mesure ou le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a la
régle fondée sur le principe de
proportionnalité.

Le membre du groupe dispose de

déductions hybrides excédentaires qui
doivent étre attribuées conformément a

la regle relative aux dispositifs hybrides
importés indirects. Voir
I'organigramme 2.

Aucune autre asymétrie importée.
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Organigramme 2 (Exemple 8.10)

Attribution de la déduction hybride excédentaire conformément a la régle relative aux

Etapel:

Repérer le membre
d'un groupe
disposant d'une
déduction hybride
excédentaire.

Etape2:
Déterminer
I'ampleur de la
déduction hybride
excédentaire cédée
ad'autres
membres du
groupe ou imputée
sur les paiements
imposables pergus
financés par ces
derniers.

Etape3:
Attribuer la
déduction hybride
excédentaire
résiduelle sur les
paiements
imposables
résiduels.

Etape4:
Neutraliser la
déduction hybride
indirecte
conformémenta la
regle relative aux
dispositifs hybrides
importés directs.

dispositifs hybrides importés indirects

Repérer les membres disposant de déductions hybrides excédentaires. Voir
I'organigramme 1 pour plus de précisions.

Le membre a-t-il restitué une déduction a un autre membre (« payeur ») ou pergu un
paiement imposable aupres de ce dernier?

Non Oui

Aucune autre asymétrie importée.

Ces transferts au payeur ou les paiements imposables percus de ce dernier doivent-ils
traités comme paiements imposables financés?

Non

paiements imposables Oui paiements imposables
financés 2 financés
déductions hybrides < déductions hybrides

excédentaires excédentaires

Traiter la déduction hybride excédentaire
comme entiérement cédée ou imputée sur

Traiter la  déduction hybride
excédentaire comme cédée ou

imputée au prorata sur les paiements
imposables financés afin de calculer
la déduction hybride indirecte de

les paiements imposables financés afin de
calculer la déduction hybride indirecte de
chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci-

chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci- dessous.

dessous. \l/

Traiter la déduction hybride excédentaire (résiduelle) comme cédée ou imputée sur les
paiements imposables (résiduels) effectués par n'importe quel membre du groupe

(« payeur »).

Le payeur dispose d'une déduction hybride indirecte égale au moindre : (i) du montant des
paiements imposables effectués pas ce payeur ou (i) du montant de la déduction hybride
excédentaire résiduelle tel que calculé précédemment. Appliquer I'étape 4 ci-dessous.

Toute attribution doit prévenir Il'imputation directe ou indirecte de la déduction
hybride excédentaire sur plus d'un paiement générant une asymétrie importée.

La déduction hybride indirecte du payeur doit étre neutralisée conformément a
procédure énoncée dans I'étape 3 de I'organigramme 1.
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Exemple 8.11

Paiement desrevenus soumis a une double inclusion maisnon
soumisal'ajustement en vertu delaregle applicable aux
dispositifs hybridesimportés

Faits

1. Le graphique ci-dessous présente les ententes de financement entre les sociétés
membres du groupe ABCD. A Co, résidente du pays A, est la société mére du groupe.
B Co1, CCoetD Co, toutes trois filiales directes de A Co, sont résidentes des pays B, C
et D respectivement. B Co 2, filiale en propriété exclusive de B Co 1, est aussi une
résidente du pays B.

2. Toutes les sociétés sont considérées comme des entités distinctes dans toutes les
juridictions, sauf B Co 1, qui est une entité hybride (c.-a-d. une entité considérée comme
distincte aux termes des dispositions fiscales du pays B, mais comme non prise en compte
aux termes des dispositions fiscales du pays A).

Intérét
(Année 1 = 200)
(Année 2 =200)

A Co

Prét

Revenu d’exploitation
(Année 1 =100)
(Année 2 =300)

Intérét
(Année 1 = 100)
(Année 2 = 300)

© @

Intérét
(Année 1 = 100)
(Année 2 = 100)

Prét S

@

BCo?2
|
| P I Revenu
@ d’exploitation
— (Année 1 = 100)
Prét (Année 2 =100)
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3. ACoaconsentiunprét aBCol BColaconsenti unpréaCCoet BCo2a
consenti un pré& a D Co. Chacune de ces ententes de financement a éé conclue
indépendamment des deux autres et ne fait pas partie dun montage, plan ou accord
unique.

4. Puisgue B Co 1 est une entité hybride, les paiements dintéréts qu'elle verse a A Co
sont déductibles sous la législation du pays B, mais ne sont pas comptabilisés a titre de
revenu par A Co sous la législation du pays A. Pour cette méme raison, les intéréts payés
par C Co aB Co 1 sont inclus tant dans le revenu de A Co que dans celui de B Co 1 sous
lalégidation des pays respectifs A et B (c.-a-d. que les versements d'intéréts donnent lieu
a un revenu soumis a une double inclusion). B Co 1 et B Co 2 sont membres du méme
groupement fiscal sous le régime fiscal du pays B, ce qui fait en sorte que la perte nette de
B Co 1 peut étre récupérée, pour étre imputée sur le revenu net de B Co 2. Toutes les
juridictionsimposent les sociétés au taux de 30 %.

Situation fiscale avant I'application de la regle visant les dispositifs hybrides importés

5. Lestableaux ci-aprés présentent la situation fiscalede A Co, B Co 1, B Co 2, CCo
et D Co dansle cadre de cette structure alafin de la premiére année.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



ExempLEs.11 - 415

(perte)

Lois du pays A Lois du pays B
A Co et B Co 1 combinées BCo1
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Revenu soumis a une double Revenu soumis a une
inclusion 100 200 double inclusion 100 100
Dépenses
Déduction hybride (200) (200)
Bénéfice (perte) 200 Bénéfice (perte) (100)
100 Revenu imposable
Revenu imposable (perte) (perte) (100)
é’ Perte transféréeaB Co2 100
e Report de perte en
2 avant 0
B Co2
Revenu
Intéréts 100 100
Dépenses
Perte transférée par
BCol P (100)
Bénéfice (perte) 100
Revenu imposable 0
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| 89Uy

Lois du pays C Lois du pays D
CCo D Co
Fiscalit¢ ~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité

Revenu Revenu
Résultat d'exploitation 100 100 Résultat d'exploitation 100 100
Dépenses Dépenses
Intéréts (100) (100) Intéréts (100) (100)
Bénéfice (perte) 0 Bénéfice (perte) 0
Revenu imposable (perte) 0 Revenu imposable (perte) 0

6.

Les tableaux ci-aprés présentent la situation fiscale de A Co, B Co 1, B Co 2, C Co
et D Co dansle cadre de cette structure alafin de la deuxiéme année.

Z sauuy

Lois du pays A

A Co et B Co 1 combinées

Lois du pays B
BCo1l

Fiscalité

Revenu

Revenu soumis a une double

inclusion 300
Bénéfice (perte)

Revenu imposable (perte) 300

Impot sur le revenu net 30 %) (90)

Crédit pour I'imp6t du pays B

Impdt & payer

Bénéfice aprés impots

Comptabilité

200

200

(60)

140

Fiscalitt = Comptabilité

Revenu
Revenu soumis a une

double inclusion 300 300

Dépenses
Déduction hybride (200) (200)

Bénéfice (perte) 100

Revenu imposable 100

Impdt sur le revenu net
(30 %) (30)

Impdt & payer (30)

Bénéfice aprés impots 70

BCo2

Revenu
Intéréts 100 100

Bénéfice (perte) 100
Revenu imposable (perte) 100
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Lois du pays C Lois du pays D
CCo D Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat
d'exploitation 300 300 Résultat d'exploitation 100 100
1
$~
™| Dépenses Dépenses
Intéréts (300) (300) Intéréts (100) (100)
Bénéfice net 0 Bénéfice net 0
0 Revenu imposable
Revenu imposable (perte) 0

Résultats sous la |égidation du pays A

7. A Co enregistre un revenu net de 100 au cours de I'année 1 et de 300 au cours de
['année 2. Au cours de I'année 2, A Co a droit, dans le cadre des lois du pays A, a un
crédit pour imp6t étranger au titre des imp6ts que B Co 1 a versés dans le pays B, de sorte
que le montant du revenu ordinaire touché par A Co est de 200.

Résultats sous la | égislation du pays B

8. Au cours de I'année 1, B Co 1 subit une perte nette de 100, alors que B Co 2
enregistre un revenu net de 100. La perte nette de B Co 1 est cédée par |'intermédiaire du
régime de groupement fiscal du pays B afin d'étre imputée sur le revenu net de B Co 2, de
sorte que le groupe est réputé enregistrer sous la législation du pays B un revenu net de
zéro au cours de I'année 1. Au cours de I'année 2, B Co 1 enregistre un revenu net de 100
(intéréts créditeurs de 300 et déduction de 200) et B Co 2 enregistre un revenu net de 100.

Résultat sous la législation des pays C et D
9. Les paysC et D constatent un revenu égal aux dépenses et, par conséquent, un
revenu net nul au cours de l'une et |'autre des deux années.

Asymétrie des résultats fiscaux

10. Dansl'ensemble, le groupe ABCD touche un revenu de 600 au cours de la période
de deux ans. Les revenus imposables comptabilisés dans chague juridiction totalisent
également 600, mais de ce revenu, une tranche de 100 fait I’ objet d’un allégement fiscal
au moyen de crédits d'impdt étranger. Par conséquent, e revenu ordinaire pris en compte
dans|e cadre de la structure totalise 500.

Question
11. Déterminer s les paiements dintéréts effectués par C Co et D Co sont assujettis a

I'gustement prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés et, dans
I'affirmative, éablir le montant de I'gjustement requis par larégle

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HYBRIDES © OCDE 2017



418 - EXEMPLE 8.11

Réponse

12. C Co verse a B Co1 un paiement d'intéréts constituant un revenu soumis a une
double d'inclusion et qui, par conséguent, n'est pas compensé par une déduction hybride,
de sorte qu'aucun gjustement prévu par la régle relative aux dispositifs hybrides importés
n'est requis au titre du paiement effectué par C Co.

13. Laregle relative aux dispositifs hybrides importés indirects sapplique au paiement
d'intéréts versé par D Co aB Co 2. Le pays D doit donc refuser & D Co une déduction au
titre de tous les intéréts versés a B Co 2 (100) au cours de l'année 1, aors gu'aucun
gustement n'est requis au cours de l'année 2. Consultez a la fin de cet exemple
I'organigramme indiquant les étapes a suivre pour appliquer larégle visant les dispositifs
hybrides importés.

Analyse

Le paiement d'intéréts versé par B Co 1 n'est pas effectué dans le cadre d'un
dispositif structuré

14. Leprét concluentre A Co et B Co 1 est indépendant des autres dispositifs financiers
intra-groupe. A moins qu'un tel prét n'ait éé conclu dans le cadre d'un montage, plan ou
accord plus large destiné a importer dans le paysC ou D l'effet d'une asymétrie des
résultats fiscaux, le paiement dintéréts versé par B Co 1 a A Co ne doit pas étre considéré
comme ayant été effectué dans le cadre d'un dispositif hybride importé structuré.

Le paiement d'intéréts versé par C Co a B Co 1 n'est pas compensé par une
déduction hybride

15. Comme I'exposent les faits ci-dessus, le paiement dintéréts versé par B Co1aA Co
donne lieu a un effet de déduction/d'absence dinclusion conformément a la regle
afférente aux paiements non pris en compte. Toutefois, une asymétrie hybride ne peut pas
se produire aux termes de la régle applicable aux paiements hybrides non pris en compte
dans la mesure ou les déductions générées par de tels paiements sont imputées sur un
revenu soumis a une double inclusion. Dans le cas présent, les intéréts versés par C Co a
B Co 1 constituent un revenu soumis a une double inclusion et ne peuvent donc pas
donner lieu a une asymétrie importée. Par conséquent, aucun gjustement n'est requis au
titre du paiement effectué par C Co au cours de I'une ou I'autre des deux années au moyen
de laregle applicable aux dispositifs hybrides importés.

La déduction hybride de B Co 1 n'est pasimputée sur un paiement générant une
asymeétrie importée conformément aux regles applicables aux dispositifs hybrides
importés directs ou structures.

Etape 1 — Le paiement hybride non pris en compte de B Co 1 donne lieu & une
déduction hybride directe

16. Le paiement dintéréts versé par B Co 1 a A Co est un paiement hybride non prisen
compte. Toute déduction réclamée au titre de ce paiement devient une déduction hybride
directe dans la mesure ou elle excéde le revenu soumis a une double inclusion du payeur.
Dans le cas présent, le paiement dintéréts non pris en compte versé par B Co 1 au cours
de I'année 1 (200) excéde son revenu soumis a une double inclusion au cours de la méme
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année (100) et, par conséquent, B Co 1 dispose d'une déduction hybride de 100 au cours
de I'année 1.

Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne s'applique
pas

17. Lesfaits de cet exemple sont construits sur I'hypothése d’ un paiement hybride non
pris en compte qui n'est pas effectué dans le cadre d'un dispositif hybride importé
structuré plus large. Par conséquent, la régle relative aux dispositifs hybrides importés
structurés ne sapplique pas.

Etape 3 — La régle visant les dispositifs hybrides importés directs ne sapplique pas

18. Dans le cas présent, la regle relative aux dispositifs hybrides importés directs ne
sapplique pas puisgue B Co 1 ne percoit pas directement aupres d'un autre membre du
groupe des paiements générant une asymétrie importée.

Le paiement d'intéréts effectué par D Co au cours de l'année 1 doit étre
assujetti al'ajustement prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides
importésindirects

19. Puisque la déduction hybride de B Co 1 n'a pas été neutralisée conformément aux
régles applicables aux dispositifs hybrides importés directs ou structurés, la régle visant
les dispositifs hybrides importés indirects sapplique pour que soit déterminée la mesure
dans laguelle la déduction hybride excédentaire de B Co 1 doit étre considérée comme
donnant lieu & une déduction hybride indirecte pour un autre membre du groupe.

Etape 1 — B Co 1 dispose d'une déduction hybride excédentaire de 100

20. Dansle cas présent, la déduction hybride excédentaire de B Co 1 serale montant de
la déduction hybride générée par le dispositif hybride (100), moins toute portion
neutralisée conformément a |'une ou l'autre des regles applicables aux dispositifs hybrides
directs ou structurés (0).

Etape 2 — La déduction hybride excédentaire de B Co 1 est considérée comme
entierement imputée sur des paiements imposabl es financés

21. B Co1 arestitué une perte de 100 & B Co 2. Ce transfert de perte et traité de la
méme facon qu'un paiement imposable financé parce la déduction hybride transférée est
imputée sur un paiement générant une asymétrie importée. Dans le cas présent, le
montant de la perte transférée est égal au paiement générant une asymeétrie importée et,
par conséquent, la perte transférée doit étre considérée comme imputée en totalité sur un
paiement imposable financé conformément a la régle applicable aux dispositifs hybrides
importésindirects.

Etape 3 — B Co 1 ne dispose d'aucune déduction hybride excédentaire résiduelle

22. La déduction hybride excédentaire de B Co 1 est entierement imputée sur des
paiements imposables financés, de sorte que B Co1l ne dispose d'aucune déduction
hybride excédentaire résiduelle aimputer sur d'autres paiements imposabl es.
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Etape 4 — La déduction hybride indirecte de B Co 2 est neutralisée conformément
a la regle applicable aux dispositifs hybrides importés directs

23. B Co 2 considére la déduction hybride indirecte comme imputée sur le paiement
générant une asymeétrie importée effectué par C Co. Le calcul du montant de la déduction
imputée sur le paiement générant une asymétrie importée effectué par C Co se fait sur le
méme principe que celui de larégle applicable aux dispositifs hybrides importés directs :

Déduction hybride indirecte de B Co 2 Pai £ IM effectus D Co = 100 100 = 100
Paiement IM percu par B Co 2 X Fatemen erectue pari Lo =750 * -

Par conséquent, C Co doit se voir refuser une déduction de 100.

Situation fiscale aprés |'application de la regle relative aux dispositifs hybrides
importés

24. L'ajustement effectué en application de la régle relative aux dispositifs hybrides
importés a pour effet de refuser a D Co une déduction des intéréts a hauteur du plein
montant des intéréts versés au cours de lI'année 1. Cet gustement aligne le revenu
ordinaire globa généré par la structure sur le revenu agrégé dans le cadre du dispositif.
Les tableaux ci-dessous dressent le portrait de la situation fiscale du groupe ABCD ala
fin de la premiére année, apres I'application de la régle relative aux dispositifs hybrides
importés.
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| s9uuy

Pays A
ACo

Pays B
BCo1

Fiscalité
Revenu
Intéréts payés par B Co 1

Intéréts payés par C Co a B

Col 100

Bénéfice net

Revenu imposable 100

Comptabilité

200

200

Fiscalité

Revenu
Intéréts payés par C

Co 100

Dépenses
Intéréts payés a A

co (200)

Bénéfice net

Revenu imposable (200)

Transfert de perte & B

Co2 100

Report de perte en 0

avant

Comptabilité

100

(200)

(100)

B Co 2

Revenu

Intéréts payés par D

Co 100

Dépenses

Transfert de perte (100)

Bénéfice net

Revenu imposable 0

100

100

| dguuy

Lois du pays C
CCo

Lois du pays D
D Co

Fiscalité

Revenu

Résultat d'exploitation 100

Dépenses

Intéréts 100

Bénéfice (perte)

Revenu imposable (perte)

Comptabilité

100

(100)

Fiscalité

Revenu
Résultat

d'exploitation 100

Dépenses
Intéréts 0

Bénéfice (perte)
Revenu imposable

(perte) 100

Comptabilité

100

(100)
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Organigramme 1 (Exemple 8.11)
Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs et structurés.

Etape1l: Déduction/absence Déduction/absence d'inclusion
Repérerle d'inclusion ou double visée par les recommandations
membre du déduction visée par les let4.

groupe disposant recommandations 3, 6 et 7.

d'une déduction \l/

hybride directe.
Retrancher du montantdela

déduction hybride tout
revenu soumis a une double
inclusion.

J

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

Etape2:
Neutraliser la
déduction
hybride —| Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?
Icon‘formeme.nta Non \I/ oui
a regle relative
aux dispositifs Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
hybrides les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
importés effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou
structurés. indirectement) les déductions hybrides.
Etape3: Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
Neutraliser la —>| neutralisées a |'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
déduction total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans |'organigramme 2.
hybride
conformément a
la regle relative . . . A o
T e .Le mer?bre dl.‘l groupe a-t-il percu au moins un paiement générant une asymétrie |
. importée aupres d'un autre membre du groupe (« payeur »)?
hybrides
importes directs. Paiements générant une Oui Paiements générant une Non
asymétrie importée > asymétrie importée <
déductions hybrides déductions hybrides
Le payeur se voit refuser une Le payeur se voit refuser une déduction au
déduction pour tout paiement titre de tout paiement générant une
générant une asymétrie importée asymétrie importée.

dans la mesure ol le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a la
regle fondée sur le principe de
proportionnalité.

Le membre du groupe dispose de
déductions hybrides excédentaires qui
doivent étre attribuées conformément a

‘1/ la regle relative aux dispositifs hybrides
Aucune autre asymétrie importée. importés indirects. Voir
I'organigramme 2.

NEUTRALISER LES EFFETS DES DISPOSITIFS HY BRIDES © OCDE 2017



EXEMPLE8.11 — 423

Etapel:

Repérer le membre
d'un groupe
disposant d'une
déduction hybride
excédentaire.

Etape2:
Déterminer
I'ampleur de la
déduction hybride
excédentaire cédée
a d'autres
membres du
groupe ou imputée
sur les paiements
imposables pergus
financés par ces
derniers.

Etape3:
Attribuer la
déduction hybride
excédentaire
résiduelle sur les
paiements
imposables
résiduels.

Etape4d:
Neutraliser la
déduction hybride
indirecte
conformémenta la
régle relative aux
dispositifs hybrides
importés directs.

Organigramme 2 (Exemple 8.11)
Attribution de la déduction hybride excédentaire conformément a la régle relative aux
dispositifs hybrides importés indirects

Repérer les
I'organigramme 1 pour plus de précisions.

membres disposant de déductions hybrides excédentaires.

Voir

Le membre a-t-il restitué une déduction a un autre membre (« payeur ») ou pergu un

paiement imposable aupres de ce dernier?

Non

Aucune autre asymétrie importée.

Oui

Ces transferts au payeur ou les paiements

imposables percus de ce dernier doivent-ils

traités comme paiements imposables financés?

Non

paiements imposables
financés >

Oui paiements imposables
financés

déductions hybrides
excédentaires

< déductions hybrides
excédentaires

Traiter la déduction hybride
excédentaire comme cédée ou
imputée au prorata sur les paiements
imposables financés afin de calculer la
déduction hybride indirecte de chaque

Traiter la déduction hybride excédentaire
comme entierement cédée ou imputée sur
les paiements imposables financés afin de
calculer la déduction hybride indirecte de
chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci-

payeur. Appliquer I'étape 4 ci-dessous. dessous.

/

Traiter la déduction hybride excédentaire (résiduelle) comme cédée ou imputée sur les
paiements imposables (résiduels) effectués par n'importe quel membre du groupe

(« payeur »).

Le payeur dispose d'une déduction hybride indirecte égale au moindre : (i) du montant des
paiements imposables effectués pas ce payeur ou (i) du montant de la déduction hybride
excédentaire résiduelle tel que calculé précédemment. Appliquer I'étape 4 ci-dessous.

Toute attribution doit prévenir l'imputation directe ou indirecte de la déduction
hybride excédentaire sur plus d'un paiement générant une asymétrie importée.

La déduction hybride indirecte du payeur doit étre neutralisée conformément a
procédure énoncée dans I'étape 3 de I'organigramme 1.
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Exemple 8.12

I nter actions entrele revenu soumis a une doubleinclusion et
larégle applicable aux dispositifs hybridesimportés

Faits

1. Lesfaits sont les mémes que dans I'exemple 8.11 sauf que la perte nette subie par
B Co 1 n'est pas restituée a B Co 2 au cours de la premiére année. Les tableaux ci-aprés
présentent la situation fiscale de chaque membre du groupe ABCD dans le cadre de cette
structure alafin de la premiére année.

Pays A Pays B
ACo BCo1
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par B i 200 Intéréts payés par C 100 100
Col Co
Intéréts payés par C
CoaBCol 100
Dépenses
Intéréts payés a A
Co (200) (200)
Jg> Bénéfice net (100)
o Revenu imposable (100)
- (perte)
BCo2
Revenu
Intéréts payés par D 100 100
Co
Bénéfice net 200 | Bénéfice net 100
Revenu imposable 100 Revenu imposable 100
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Lois du pays C Lois du pays D
CCo D Co
Fiscalit¢ ~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat
Résultat d'exploitation 100 100 d'exploitation 100 100
>
3
& | Dépenses Dépenses
Intéréts (100) (100) Intéréts (100) (100)
Bénéfice (perte) 0 Bénéfice (perte) 0
Revenu
0 imposable
Revenu imposable (perte) (perte) 0
2. Les tableaux ci-apres présentent la situation fiscale de chaque membre du groupe

ABCD dans |le cadre de cette structure alafin de la deuxiéme année.

Z 99uuy

Lois du pays A

A Co et B Co 1 combinées

BCo1

Lois du pays B

Revenu

Revenu soumis a une double
inclusion

Bénéfice (perte)

Revenu imposable (perte) 300

Impdt sur le revenu net (30 %) (%0)

Imp6t a payer

Bénéfice aprés impots

Fiscalité

300

Comptabilité

200

200

Fiscalité

Revenu

Revenu soumis a
une double
inclusion

300

Dépenses

Déduction hybride ~ (200)

Bénéfice (perte)
Revenu imposable
(perte)

Perte reportée sur
I'année 1

Revenu net
imposable

100

(100)

Imp6t a payer
Bénéfice apreés
impots

Comptabilité

300

(200)

100

100

B Co 2

Revenu

Intéréts 100

Bénéfice
(perte)
Revenu
imposable
(perte)

100

100
100
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Lois du pays C Lois du pays D
CCo D Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat
Résultat d'exploitation 300 300 d'exploitation 100 100
>
E
ﬁ Dépenses Dépenses
Intéréts (300) (300) Intéréts (100) (100)
Bénéfice net 0 Bénéfice net 0
Revenu
0 imposable
Revenu imposable (perte) 0

Résultats sous la |égidation du pays A

3. A Co enregistre un revenu net de 100 au cours de I'année 1 et de 300 et au cours de
['année 2. Pour le pays A, il S agit de revenus ordinaires.

Résultats sous la | égislation du pays B

4.  Aucoursdel'année 1, B Co 1 subit une perte nette de 100 (revenu d'intéréts de 100
et déduction de 200), tandis que B Co 2 enregistre un revenu net de 100. B Co 1 reporte sa
perte nette sur l'année subséquente et l'impute sur son revenu soumis a une double
inclusion au cours de I'année 2. Par conséquent, au cours de I'année 2, B Co 1 enregistre
un revenu net imposable de O (revenu dintéréts de 300, déduction de 200 et perte reportée
sur un exercice avenir de 100) et B Co 2 enregistre un revenu net de 100.

Résultat sous la législation des pays C et D

5. Les paysC et D constatent un revenu égal aux dépenses et, par conségquent, le
revenu net est nul au cours des deux années.

Question

6. Déterminer s lesintéréts payés par D Co sont assujettis a l'gjustement prévu par la
régle applicable aux dispositifs hybrides importés et, dans I'affirmative, éablir le montant
de I'ajustement requis par larégle.

Réponse

7.  Puisque que B Co 1 ne regtitue pas a B Co 2, sous le régime de groupement fiscal,
sa perte subie au cours de I'année 1, e revenu de B Co 2 provenant du paiement générant
une asymeétrie hybride n'est neutralisé par aucune déduction hybride. Par conséquent,
aucun gustement n'est requis au titre des paiements effectués par CCo e D Co
conformément & la régle applicable aux dispositifs hybrides importés indirects. Consultez
a la fin de cet exemple I'organigramme indiquant les étapes a suivre pour appliquer la
régle visant les dispositifs hybrides importés.
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Analyse

Lesintéréts payés par B Co 1 ne sont pas versés dans le cadre d'un dispositif
structuré

8. Le prét conclu entre A Co et BCo1l est indépendant des autres dispositifs de
financement intra-groupe. A moins qu'un tel prét n'ait é&é conclu dans le cadre d'un
montage, plan ou accord plus large destiné & importer dans le pays C ou D I'effet d'une
asymétrie des résultats fiscaux, le paiement d'intéréts versé par B Co 1 a A Co ne doit pas
étre considéré comme ayant été effectué dans le cadre d'un dispositif hybride importé
structuré.

La déduction hybride de B Co 1 n'est pas imputée sur un paiement géenérant
une asymétrie importée conformément aux regles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs ou structurés.

Etape 1 — Le paiement hybride non pris en compte de B Co 1 donnelieu &
une déduction hybride directe

9. Lepaement dintéréts versé par B Co 1 a A Co est un paiement hybride non prisen
compte. Toute déduction réclamée au titre de ce paiement devient une déduction hybride
directe dans la mesure ou elle excéde | e revenu soumis a une double inclusion du payeur.
Dans le cas présent, au cours de I'année 1, B Co 1 paie des intéréts non pris en compte
(200) en exces de son revenu soumis a une double inclusion (100) et, par conséquent, elle
dispose d'une déduction hybride de 100 au cours de la méme année.

Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne

sapplique pas

10. Lesfaits de cet exemple sont construits sur I'hypothese d’un paiement hybride non
pris en compte qui n'est pas effectué dans le cadre d'un dispositif hybride importé
structuré plus large. Par conséquent, la regle relative aux dispositifs hybrides importés
structurés ne sapplique pas.

Etape 3 — La régle visant les dispositifs hybrides importés directs ne
sapplique pas
11. Dans le cas présent, la régle visant les dispositifs hybrides importés directs ne

sapplique pas puisque B Co 1 ne percoit pas directement auprés d'un autre membre du
groupe des paiements générant une asymeétrie importée.

Le paiement d'intéréts effectué par D Co au coursdel'année 1 est assujetti a
I'ajustement prévu par larégle applicable aux dispositifs hybrides importés
indirects

12. Puisque la déduction hybride de B Co 1 n'a pas été neutralisée conformément aLix
regles applicables aux dispositifs hybrides importés directs ou structurés, la régle visant
les dispositifs hybrides importés indirects Sapplique pour que soit déterminée la mesure
dans laguelle la déduction hybride excédentaire de B Co 1 doit étre considérée comme
donnant lieu a une déduction hybride indirecte pour un autre membre du groupe.
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Etape 1 — B Co 1 dispose d'une déduction hybride excédentaire de 100

13. Dansle cas présent, la déduction hybride excédentaire de B Co 1 sera le montant de
la déduction hybride générée par le dispositif hybride (100), moins toute portion de la
déduction hybride neutralisée conformément a I'une ou l'autre des regles relatives aux
dispositifs hybrides directs ou structurés (0).

Etape 2 — La déduction hybride excédentaire de B Co 1 n'est ni cédée ni
imputée sur le paiement imposable d'un autre membre du groupe

14. Ladéduction hybride excédentaire de B Co 1 n'est pas cédée aux termes du régime
de groupement fiscal ni imputée sur le paiement imposable effectué par tout autre membre
du groupe. Par conséquent, la déduction hybride est considérée comme ne donnant lieu a
aucune déduction hybride indirecte pour un autre membre du groupe. Toutefois, B Co 1
dispose d'une déduction hybride excédentaire qui, convertie en perte nette, est reportée sur
la période subséquente. La perte reportée doit étre traitée comme donnant lieu a une
déduction hybride au cours de cette période (voir I'analyse dans I'exemple 8.15). Dans ce
cas, toutefois, puisgue la déduction hybride résulte d'un paiement non pris en compte et
gue celle-ci est imputée sur un revenu soumis a une double I'inclusion au cours de I'année
suivante, I'effet net de la déduction hybride est neutralisé et aucune asymétrie importée
n'est générée au cours de I'année 2. Le report de la perte nette annule le crédit pour impdét
étranger qui, sinon, aurait été mis a la disposition de A Co au cours de I'année 2, ce qui
aligne le revenu ordinaire agrégé dans le cadre de la structure avec le bénéfice dégagé par
I'ensemble du groupe.
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Organigramme 1 (Exemple 8.12)

Neutralisation de la déduction hybride conformément aux regles applicables aux dispositifs

Etapel:
Repérer le
membre du
groupe disposant
d'une déduction
hybride directe.

Etape2:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformémenta
la régle relative
aux dispositifs
hybrides
importés
structurés.

Etape3:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformémenta
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés directs.

hybrides importés directs et structurés.

Déduction/absence d'inclusion
visée par les recommandations
let4.

Déduction/absence
d'inclusion ou double
déduction visée par les

recommandations 3, 6 et 7.

2

Retrancher du montantde la
déduction hybride tout revenu
soumis a une double inclusion.

v

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par

I'addition des deux éléments précédents.

_|

Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?

Non

Oui

Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou
indirectement) les déductions hybrides.

Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.

y

Le membre du groupe a-t-il percqu au moins un paiement générant une asymétrie
importée aupres d'un autre membre du groupe (« payeur »)?

Non

Paiements générant une Oui Paiements générant une
asymétrie importée > asymétrie importée <
déductions hybrides J/ déductions hybrides
Le payeur se voit refuser une Le payeur se voit refuser une déduction au
déduction au titre de tout paiement titre de tout paiement générant une
générant une asymétrie importée dans asymétrie importée.

la mesure ou le paiement est considéré
comme compensé par une déduction
hybride, conformément a la régle
fondée sur le principe de

proportionnalité. Le membre du groupe dispose de

déductions hybrides excédentaires qui
doivent étre attribuées conformément a

v

Aucune autre asymétrie importée. la régle relative aux dispositifs hybrides

importés indirects. Voir
I'organigramme 2.
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Organigramme 2 (Exemple 8.12)

Attribution de la déduction hybride excédentaire conformément a la régle relative aux

Etape1:

Repérer le membre
d'un groupe
disposant d'une
déduction hybride
excédentaire.

Etape 2:
Déterminer
I'ampleur de la
déduction hybride
excédentaire cédée
a d'autres
membres du
groupe ou imputée
sur les paiements
imposables pergus
financés par ces
derniers.

Etape 3:
Attribuer la
déduction hybride
excédentaire
résiduelle sur les
paiements
imposables
résiduels.

Etape 4 :
Neutraliser la
déduction hybride
indirecte
conformément a la
regle relative aux
dispositifs hybrides
importés directs.

dispositifs hybrides importés indirects

Repérer les membres disposant de déductions hybrides excédentaires. Voir
I'organigramme 1 pour plus de précisions.

Le membre a-t-il restitué une déduction a un autre membre (« payeur ») ou pergu un
paiement imposable aupres de ce dernier?

Non Oui

Aucune autre asymétrie importée.

Ces transferts au payeur ou les paiements imposables pergus de ce dernier doivent-ils
traités comme paiements imposables financés?

paiements imposables
financés

< déductions hybrides
excédentaires

paiements imposables Oui
financés >
déductions hybrides
excédentaires

Traiter la déduction hybride
excédentaire comme cédée ou
imputée au prorata sur les paiements
imposables financés afin de calculer la
déduction hybride indirecte de chaque
payeur. Appliquer I'étape 4 ci-

Traiter la déduction hybride excédentaire
comme entierement cédée ou imputée sur
les paiements imposables financés afin de
calculer la déduction hybride indirecte de
chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci-
dessous.

dessous.

v

Non

Traiter la déduction hybride excédentaire (résiduelle) comme cédée ou imputée sur les
paiements imposables (résiduels) effectués par n'importe quel membre du groupe

j—!

(« payeur »).

Le payeur dispose d'une déduction hybride indirecte égale au moindre : (i) du montant des
paiements imposables effectués pas ce payeur ou (i) du montant de la déduction hybride
excédentaire résiduelle tel que calculé précédemment. Appliquer I'étape 4 ci-dessous.

Toute attribution doit prévenir l'imputation directe ou indirecte de la déduction
hybride excédentaire sur plus d'un paiement générant une asymétrie importée.

La déduction hybride indirecte du payeur doit étre neutralisée conformément a procédure
énoncée dans I'étape 3 de I'organigramme 1.
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Exemple 8.13

Paiements hybrides déductibles, entités hybridesinverséeset régle
applicable aux dispositifs hybridesimportés

Faits

1. Le graphique ci-dessous présente les dispositifs de financement intra-groupe
conclus entre les sociétés membres du méme groupe ABCD. A Co, la société mere du
groupe, est résidente du paysA. B Co 1 et C Co, toutes les deux les filiales directes de
A Co, sont respectivement résidentes des pays B et C. B Co 2, résidente du pays B, est la
filiadle en propriété exclusive de B Co 1. D Co, résidente du pays D, est lafilide de C Co.

S o
g

Intérét
(100)

o\ 7, ANNANANAN

Intérét

(150)
d’esr‘fl\t/)‘iatr:tjion /BC01\ Banque
(100) \ /
NNANNNANN 5 ®

Revenu
d’exploitation

(100) Intérét

; (200 \

D Co B Co 2

©

A
N\

N

2. B Co1 est une entité hybride, c'est-a-dire une entité distincte selon les dispositions
fiscales du pays B, mais non prise en compte dans le paysA. B Co2 est une entité
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hybride inversée, c'est-a-dire une entité distincte dans les lois des pays A et D, mais non
prise en compte conformément aux dispositions fiscales du pays B.

3. Lesmodalités de financement du groupe sont illustrées dans le graphique ci-dessus.
Chacun de ces dispositifs de financement est conclu de facon indépendante et ne fait pas
partie d'un montage, plan ou accord unique. Les intéréts versés au titre du prét consenti
par A CoaC Co et par B Co 2 aD Co sont de 100 dans chaque cas. Les intéréts versés
par B Co 1 au titre du prét accordé par la banque sont de 150. Le tableau ci-dessous
illustre le revenu net et les dépenses des entités du groupe.

Lois du pays A Lois du pays B
A Co et B Co 1 combinées BCo1etBCo2
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Revenu non soumis a une Revenu non soumis a une
double inclusion 100 100 double inclusion 100 100
>
=
E-
—~ | Dépenses Dépenses
Double déduction (150) Double déduction (150) (150)
Bénéfice (perte) 100 Bénéfice (perte) (50)
Revenu imposable (50) Revenu imposable
(perte) (perte) (50)
Lois du pays C Lois du pays D
CCo D Co
Fiscalitt =~ Comptabilité Fiscalitt =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat d'exploitation 100 100 Résultat d'exploitation 100 100
>
=
2
® | Dépenses Dépenses
Intéréts (100) (100) Intéréts (100) (100)
Bénéfice (perte) 0 Bénéfice (perte) 0
Revenu imposable 0 Revenu imposable
(perte) (perte) 0

4.  Aux fins des dispositions fiscales du pays A, les comptes de A Co et de B Co 1 ont

€été combinés puisgue que B Co 1 est traitée comme entité transparente. Ce regroupement
fait en sorte que le paiement de 150 effectué par B Co 1 en faveur de la banque est
déductible tant dans le pays A que dans le pays B (double déduction). Les résultats de
B Co1l et de B Co2 ont é&é combinés aux fins des dispositions fiscales du pays B, car
B Co 2 est une entité hybride inversée et, par conséquent, le paiement de 100 percu par
B Co 2 aupres de C Co est traité comme pergu directement par B Co 1. Ce paiement ne
constitue pas, toutefois, un revenu soumis a une double inclusion.
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5.  LespaysC et D ont mis en oavre I'ensemble des recommandations formul ées dans
le rapport. Aux fins du présent exemple, on suppose que la régle relative aux dispositifs
hybrides importés structurés ne sapplique pas.

Question

6. Déterminer s les paiements dintéréts effectués par C Co et D Co sont assujettis a
I'sjustement prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés et, dans
I'affirmative, établir le montant prévu par larégle.

Réponse

7. Les paysC et D doivent invoquer la reégle applicable aux dispositifs hybrides
importés directs pour refuser la déduction des intéréts a hauteur de la moitié des intéréts
versés respectivement par CCo et D Co. Consultez a la fin de cet exemple
I'organigramme qui indique les étapes a suivre pour appliquer la régle relative aux
dispositifs hybrides importés.

Analyse

Lesintéréts payés par B Co 1 ne sont pas versés dans le cadre d'un dispositif
structuré

8. Le prét consenti @ BCol par la banque est indépendant des dispositifs de
financement intra-groupe. A moins qu'un tel prét n'ait éé conclu dans le cadre d'un
montage, plan ou accord plus large destiné & importer I'effet d'une asymétrie des résultats
fiscaux dans le pays C ou D, le paiement dintérét versé a la banque par B Co 1 ne doit
pas étre considéré comme ayant été effectué dans le cadre d'un dispositif hybride importé
structuré.

Lesintéréts verses par C Co et D Co sont compenseés par la méme déduction
hybride

9. B Co 1 effectue un paiement hybride déductible de 150 qui donne lieu a une double
déduction. La déduction hybride en résultant est automatiquement opérée sur le revenu
provenant des intéréts versés par C Co a A Co et par D Co a B Co 2. Toutefais, puisquil
sagit d'une structure de double déduction, les paiements effectués par C Co et D Co sont
effectivement compensés par la méme déduction hybride et ces deux paiements doivent
étre pris en compte lors de |'application du principe de proportionnalité prévu par laregle
visant les dispositifs hybrides importés directs.

Les paiements d'intéréts effectués par C Co et D Co doivent étre assujettis a
I'ajustement prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés

Etape 1 — Le paiement hybride déductible effectué de B Co 1 donne lieu & une
déduction hybride directe sous la |égislation des deux pays A et B.

10. Le paiement dintéréts versé par B Coa la banque est un paiement hybride
déductible. Toute déduction réclamée au titre de ce paiement devient une déduction
hybride directe dans la mesure ol elle excéde le revenu soumis a une double inclusion du
payeur. Dans le cas présent, le paiement déductible n'est pas limité par un quelconque
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revenu soumis a une double inclusion, de sorte que les intéréts payés par B Co 1 donnent
lieu & une déduction hybride directe de 150 sous la légidation des deux pays A et B.

Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique
pas

11. Les faits de cet exemple sont construits sur I'hypothése d' un paiement hybride
déductible effectué hors d'un dispositif hybride importé structuré. Par conséquent, laregle
visant |es dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique pas.

Etape 3 — Les paiements générant une asymétrie importée effectués par C Co et
D Co doivent étre compenses par la méme déduction hybride en conséquence de
la regle applicable aux dispositifs hybrides importés directs

12. Laregle applicable aux dispositifs hybrides importés directs doit étre invoquée tant
dans le paysC que dans le paysD pour que soient refusées a CCo et a D Co
(respectivement) les déductions au titre des paiements dintéréts effectues en faveur de
A Co et de B Co 2 (respectivement). Puisque les pays C et D appliquent larégle visant les
dispositifs hybrides importés directs sur la méme déduction hybride, ils doivent sappuyer
sur une approche fondée sur le principe de proportionnalité pour déterminer la mesure
dans laquelle le paiement générant une asymeétrie importée a été compensé par la méme
déduction hybride.

13. Les orientations relatives a la régle applicable aux dispositifs hybrides importés
définissent une formule de répartition permettant de déterminer la mesure dans laguelle
un paiement générant une asymétrie importée a éé directement compensé par les
déductions hybrides de la contrepartie. Laformule est la suivante :

Paiement générant une asymétrie Montant total des déductions hybrides résiduelles cumulées
importée effectué par un payeur Montant total des paiements générant une asymétrie importée pergus

14. Comme on |'observe ci-dessus, dans le cas présent, la méme déduction hybride est
imputée sur deux paiements générant une asymétrie importée (de C Co et de D Co) et la
portion de ces paiements devant étre compensée par la déduction hybride se calcule de la
maniére suivante :

Déduction hybride 150 150 3

Paiements IM 100 + 100 _ 200 4

15. L'application de ce rapport aux termes des régles visant les dispositifs hybrides
importés des paysC et D établira quele montant de la déduction d'intéréts réfusée en
vertu du droit Pays C serade 75 (i.e. 3/ 4 x 100) et que le montant de la déduction
dintérét refusé en vertu du droit Pays D serade 75 (i.e. 3/ 4 x 100).Le revenu net des
sociétés du groupe est consigné dans le tableau ci-dessous, une fois appliquée la régle
visant |es dispositifs hybrides importés.
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Lois du pays A Lois du pays B
A Co et B Co 1 combinées BCo1etBCo2
Fiscalitt ~ Comptabilité Fiscalit¢ ~ Comptabilité
Revenu Revenu
Revenu non soumis & Revenu non soumis & une
une double inclusion 100 100 double inclusion 100 100
>
3
2 | Depenses Dépenses
™ | Double déduction (150) Double déduction (150) (150)
Bénéfice (perte) 100 Bénéfice (perte) (50)
Revenu imposable (50) Revenu imposable
(perte) (perte) (50)
Lois du pays C Lois du pays D
CCo D Co
Fiscalit¢ = Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat d'exploitation 100 100 Résultat d'exploitation 100 100
>
=
2
® | Dépenses Dépenses
Intéréts (25) (100) Intéréts (25) (100)
Bénéfice (perte) 0 Bénéfice (perte) 0
Revenu imposable Revenu imposable
75 75
(perte) (perte)
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Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs

Etapel:
Repérer le
membre du
groupe disposant
d'une déduction
hybride directe.

Etape2:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés
structurés.

Etape3:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés directs.

Organigramme 1 (Exemple 8.13)

hybrides importés directs et structurés.

Déduction/absence
d'inclusion ou double
déductionvisée par les

Déduction/absence d'inclusion
visée par les recommandations
let4.

recommandations 3, 6 et 7.

7

Retrancher du montant de la
déduction hybride tout revenu
soumis a une double inclusion.

v

Le montantde la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

-

Est-ce une déduction hybride effectuée dans le cadre d’un dispositif structuré?

Non

Oui

Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou

indirectement) les déductions hybrides.

Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.

v

Le membre du groupe a-t-il perqu au moins un paiement générant une asymétrie
importée auprés d'un autre membre du groupe (« payeur »)?

Paiements générant une

Oui

Paiements générant une

Non

asymétrie importée 2 asymétrie importée <
déductions hybrides déductions hybrides
Le payeur se voit refuser une Le payeur se voit refuser une déduction au

déduction au titre de tout paiement
générant une asymétrie importée

titre de tout paiement générant une
asymétrie importée.

dans la mesure ou le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a

la regle fondée sur le principe de
proportionnalité.

Le membre du groupe dispose de
déductions hybrides excédentaires qui

doivent étre attribuées conformément a

|

la regle relative aux dispositifs hybrides

Aucune autre asymétrie importée. importés indirects. Voir

I'organigramme 2.
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Exemple 8.14

Paiements hybrides déductibles, integration fiscale et régles
applicables aux dispositifs hybridesimportés

Faits

1. Cet exemple est le méme gue I'exemple 8.13 sauf que B Co 2 n'est pas une entité
hybride inversée, mais une entité faisant partie du groupement fiscal formé sous la
législation du paysB. En tant que membres du méme groupement fiscal, ces sociétés
calculent leur revenu (ou perte) atitre d'entité distincte, mais sont en mesure de restituer
une perte a un membre du groupement afin quelle soit imputée sur son revenu net
enregistré durant la méme période comptable. La structure et les mécanismes de
financement du groupement sont illustrés dans le graphique ci-dessous.

S o
—

Intérét
(100)

O\ 7 AN NNANANAN

Intérét
(150)

. i - =
. / \ 1
Revenu | .

d'exploitation BCol 1 Banque
(100) : \ / |

I | . |

NN\NNNNN /| :
1 .

! Q@ ®
Revenu I .
d’exploitation I I
(200) Intérét . 1
. (100) 1 I
N !
. |
| .
D Co : BCo2 |
. |
@ | [ - @  —_

2. Les comptes de revenu net associés aux entités du groupe ABCD sont les mémes
que dans I'exemple 8.13 et sont présentés dans le tableau ci-dessous. Contrairement a
I'exemple précédent, maintenant, les comptes de BCo1l e de BCo2 ne sont pas
combinés.
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Lois du pays A Lois du pays B
A Co et B Co 1 combinées BCo1
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Revenu non soumis a une 100
double inclusion 100
Dépenses Dépenses
Double déduction (150) Double déduction (150) (150)
Bénéfice (perte) 100 Bénéfice (perte) (150)
Revenu imposable Revenu imposable
(perte) (50) (perte) (150)
Perte transférée a
B Co2 100
Report de perte en (50)
avant
BCo2
Revenu
Intéréts 100 100
Dépenses
Perte transférée par
BCol (100)
Bénéfice (perte) 100
Revenu imposable 0
(perte)
Lois du pays C Lois du pays D
CCo D Co
Impot Trésorerie Impot Trésorerie
Revenu Revenu
Résultat d'exploitation 100 100 Résultat d'exploitation 100 100
Dépenses Dépenses
Intéréts (100) (100) Intéréts (100) (100)
Bénéfice (perte) 0 Bénéfice (perte) 0
Revenu imposable 0 Revenu imposable
(perte) (perte) 0
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Question

3. Déerminer s les paiements d'intéréts effectués par C Co et D Co sont assujettis a
I'sjustement prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides importés et, dans
I'affirmative, éablir le montant requis par larégle.

Réponse

4. Lepays C doit invoquer larégle applicable aux dispositifs hybrides importés directs
pour refuser une déduction au titre de tous les intéréts versés par C Co. Le pays D doit
invoquer la régle applicable aux dispositifs hybrides importés indirects pour refuser la
moitié de la déduction au titre du paiement d'intéréts effectué par D Co. Consultez alafin
de cet exemple I'organigramme indiquant les étapes a suivre pour appliquer la régle
relative aux dispositifs hybridesimportés.

Analyse

5. Le pré consenti a B Co 1 par la bangque est indépendant des autres dispositifs de
financement intra-groupe. A moins qu'un tel prét n'ait &é conclu dans le cadre d'un
montage, plan ou accord plus large destiné & importer I'effet d'une asymétrie des résultats
fiscaux dans le pays C ou D, le paiement dintérét versé par B Co 1 a la banque ne doit
pas étre considéré comme ayant été effectué dans le cadre d'un dispositif hybride importé
structuré.

Les paiements d'intéréts effectués par C Co et D Co sont compensés par la
méme déduction hybride

6. B Co 1 effectue un paiement hybride déductible de 150 qui donne lieu a une double
déduction. La déduction hybride résultant de ce paiement neutralise le revenu provenant
des intéréts versés par CCo a A Co et par D Co a B Co 2 (aprés son transfert dans le
cadre du régime de groupement fiscal du pays B). Toutefois, compte tenu de la structure
de double incluson en cause, les paiements effectués par CCo et D Co sont
effectivement compensés par la méme déduction hybride. Les conséquences fiscales
rattachées au paiement générant une asymétrie hybride dans le pays C doivent donc étre
prises en compte lorsque la régle visant les dispositifs hybrides importés indirects est
appliquée dans le pays D.

Le paiement d'intéréts effectué par C Co doit étre assujetti a |I'ajustement prévu
par larégle visant les dispositifs hybrides importés directs

Etape 1 — Le paiement hybride déductible effectué par B Co 1 donne lieu & une
déduction hybride directe sous la | égislation des deux pays A et B.

7. Le paiement dintéréts versé par B Co1l a la banque est un paiement hybride
déductible. Toute déduction réclamée au titre de ce paiement devient une déduction
hybride directe dans la mesure ol elle excéde le revenu soumis a une double inclusion du
payeur. Dans le cas présent, le paiement déductible n'est pas limité par un revenu soumis
aune double inclusion quelconque, de sorte que le paiement d'intéréts effectué par B Co 1
donne lieu a une déduction hybride directe de 150 sous la |égidation des deux pays A et
B.
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Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne
sapplique pas
8. Les faits de cet exemple sont construits sur I'hypothése d' un paiement hybride

déductible effectué hors d'un dispositif hybride importé structuré. Par conséquent, laregle
visant les dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique pas.

Etape 3 — La déduction hybride de B Co doit é&tre utilisée & I'encontre du paiement
générant une asymétrie importée effectué par C Co

9. Cette déduction hybride compense automatiquement le revenu provenant des
intéréts versés par C Co a A Co (voir I'analyse dans I'exemple 8.13). Dans le cas présent,
la déduction hybride de A Co (150) est supérieure au paiement générant une asymétrie
importée effectué par C Co (100). Par conséquent, I'ensemble de la déduction réclamée
par C Co doit ére refusée en application de la régle visant les dispositifs hybrides
importés directs, ce qui génére une déduction hybride excédentaire de 50.

Le paiement d'intéréts effectué par D Co doit étre assujetti a |'ajustement prévu
par larégle applicable aux dispositifs hybrides importésindirects

Etape 1 — B Co 1 dispose d'une déduction hybride excédentaire de 50

10. Dansle cas présent, la déduction hybride excédentaire de B Co 1 serale montant de
la déduction hybride attribuable au paiement hybride déductible (150), moins toute
portion de la déduction hybride neutralisée conformément a I'une ou l'autre des regles
applicables aux dispositifs hybrides directs ou structurés (100).

Etape 2 — La déduction hybride excédentaire de B Co est réputée étre imputée sur
le montant des pai ements imposabl es financés

11. B Co1 atransféré une perte de 100 a B Co 2. Ce transfert de perte est traité de la
méme fagon qu'un paiement imposable financé, parce que B Co 2 est la bénéficiaire
directe d'un paiement générant une asymétrie importée. Dans le cas présent, B Co 1 ne
percoit pas d'autres paiements imposables, de sorte que la déduction hybride excédentaire
résiduelle doit donc étre considérée comme entiérement transféréea B Co 2.

Etape 3 — B Co 1 ne dispose d'aucune déduction hybride excédentaire résiduelle

12. Comme la déduction hybride excédentaire de B Co 1 est imputée sur un paiement
générant une asymétrie importée, B Col ne dispose daucune déduction hybride
excédentaire résiduelle.

Etape 4 — La déduction hybride indirecte de B Co 2 est neutralisée conformément
alaregle applicable aux dispositifs hybrides importés directs

13. B Co 2 doit considérer la déduction hybride indirecte qui lui a été transférée comme
imputée sur le paiement générant une asymétrie importée effectué par D Co. Le calcul se
fait sur le méme principe que celui de la régle applicable aux dispositifs hybrides
importés directs et la portion de la déduction qui doit étre refusée au titre du paiement
dintéréts est calculée de lamaniére suivante :

Déduction hybridede BCo2 50 50 %
Paiement IM percu par B Co T 100 0
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14. Par conségquent, la moitié du paiement dintéréts effectué par D Co doit étre
assujettie a l'ajustement prévu par larégle visant les dispositifs hybrides importés directs.
Lestableaux ci-dessous illustrent les comptes de revenu net des entités du groupe une fois
appliquée larégle visant les dispositifs hybrides importés.

Lois du pays A Lois du pays B
A Co et B Co 1 prises ensemble BCo1
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Revenu non soumis a une 100
double inclusion 100
Dépenses Dépenses
Double déduction (150) Double déduction (150) (150)
Bénéfice (perte) 100 Bénéfice (perte) (150)
Revenu imposable Revenu imposable
(perte) 0 (perte) (450)
Perte transférée a
BCo2 100
Report de perte en (50)
avant
B Co 2
Revenu
Intéréts 100 100
Dépenses
Perte transférée par
B Col P (100)
Bénéfice (perte) 100
Revenu imposable 0
(perte)
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Lois du pays C Lois du pays D

CCo D Co

Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu

Résultat

Résultat d'exploitation 100 100 d'exploitation 100 100
Dépenses Dépenses
Intéréts 0 (100) Intéréts (50) (100)
Bénéfice (perte) 0 Bénéfice (perte) 0
Revenu imposable Revenu imposable

100 50
(perte) (perte)
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Organigramme 1 (Exemple 8.14)

Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs

Etape 1:
Repérer le
membre du
groupe disposant
d'une déduction
hybride directe.

Etape 2:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la régle relative
aux dispositifs
hybrides
importés
structurés.

Etape 3:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la régle relative
aux dispositifs
hybrides
importés directs.

hybrides importés directs et structurés.

Déduction/absence
d'inclusion ou double
déduction visée par les
recommandations 3, 6 et 7.

Déduction/absence d'inclusion
visée par les recommandations
letd.

!

Retrancher du montant de la
déduction hybride tout revenu
soumis a une double inclusion.

\2

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

_|

Est-ce une déduction hybride effectuée dans le cadre d’un dispositif structuré?

Non

Oui

Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou

indirectement) les déductions hybrides.

—

Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été
neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant
total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.

V

Le membre du groupe a-t-il pergu au moins un paiement générant une asymétrie
importée auprés d'un autre membre du groupe (« payeur »)?

Paiements générant une
asymétrie importée 2
déductions hybrides

‘ Oui Paiements générant une Non
asymétrie importée <

déductions hybrides

Le payeur se voit refuser une
déduction au titre de tout paiement
générant une asymétrie importée
dans la mesure ou le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a
la regle fondée sur le principe de

Le payeur se voit refuser une déduction au
titre de tout paiement générant une
asymétrie importée.

Le membre du groupe dispose de
déductions hybrides excédentaires qui

proportionnalité.

doivent étre attribuées conformément a

la régle relative aux dispositifs hybrides

Aucune autre asymétrie importée . ... N
importés indirects. Voir

I'organigramme 2.
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Etapel:

Repérer le membre
d'un groupe
disposant d'une
déduction hybride
excédentaire.

Etape2:
Déterminer
I'ampleur de la
déduction hybride
excédentaire cédée
a d'autres
membres du
groupe ou imputée
sur les paiements
imposables pergus
financés par ces
derniers.

Etape3:
Attribuer la
déduction hybride
excédentaire
résiduelle sur les
paiements
imposables
résiduels.

Etape 4 :
Neutraliser la
déduction hybride
indirecte
conformémenta la
regle relative aux
dispositifs hybrides
importés directs.

Organigramme 2 (Exemple 8.14)
Attribution de la déduction hybride excédentaire conformément a la régle relative aux
dispositifs hybrides importés indirects

Repérer
I'organigramme 1 pour plus de précisions.

les membres disposant de déductions hybrides excédentaires.

Voir

Le membre a-t-il restitué une déduction a un autre membre (« payeur ») ou pergu un

paiement imposable aupres de ce dernier?

Non

Aucune autre asymétrie importée.

Oui

Ces transferts au payeur ou les paiements

imposables pergus de ce dernier doivent-ils

traités comme paiements imposables financés?

Non

paiements imposables Oui paiements imposables
financés 2 financés
déductions hybrides < déductions hybrides

excédentaires

excédentaires

Traiter la  déduction hybride
excédentaire comme cédée ou
imputée au prorata sur les paiements
imposables financés afin de calculer
la déduction hybride indirecte de
chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci-

Traiter la déduction hybride excédentaire
comme entierement cédée ou imputée sur
les paiements imposables financés afin de
calculer la déduction hybride indirecte de
chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci-
dessous.

dessous. \l/

Traiter la déduction hybride excédentaire (résiduelle) comme cédée ou imputée sur les
paiements imposables (résiduels) effectués par n'importe quel membre du groupe

(« payeur »).

Le payeur dispose d'une déduction hybride indirecte égale au moindre : (i) du montant des
paiements imposables effectués pas ce payeur ou (i) du montant de la déduction hybride
excédentaire résiduelle tel que calculé précédemment. Appliquer I'étape 4 ci-dessous.

Toute attribution doit prévenir l'imputation directe ou indirecte de la déduction
hybride excédentaire sur plus d'un paiement générant une asymétrie importée.

La déduction hybride indirecte du payeur doit étre neutralisée conformément a
procédure énoncée dans I'étape 3 de I'organigramme 1.
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Faits

Exemple 8.15

| nteractions entre la double déduction et la regle applicable

aux dispositifs hybridesimportés

1. Le graphique ci-dessous présente les dispositifs de financement intra-groupe des
sociétés membres du groupe ABCDE. A Co, la société mere du groupe, est résidente du
paysA. B Co 1, CCo, D Co et E Co, filides directes de A Co, sont résidentes des pays B,
C, D et E respectivement. D Co (une société résidente dans le pays D) est unefiliale directe
de C Co et E Co (une société résidente dans le pays E) est une filide directe de E Co.
B Co 2, filiale en propriété exclusive de B Co 1, est auss résidente du pays B.

2. Toutes les sociétés sont distinctes dans toutes les juridictions, sauf B Co 1, qui est
une entité hybride (c.-&d. une entité distincte a des fins fiscales dans le pays B, mais non
prise en compte sous lalégidlation du pays A).

Revenu
d'exploitation
(300)

Interest
(300)

8/

D Co

@

[0

Intérét
(300)

A Co

Intérét
(300)

E Co

(200)

(

©

Revenu
d'exploitation

(200)
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3. A Coaconsenti un prét a C Co, laguelle a prété les fonds obtenus de A Co a D Co.
B Co 1 a contracté un emprunt auprés d'une bangue locale. B Co 2 a consenti un prét a
E Co. D Co et E Co ont toutes les deux dégagé un résultat d'exploitation. Chacun de ces
dispositifs de financement est conclu de fagon indépendante et ne fait pas partie dun
montage, plan ou accord unique. La figure illustre le montant total des paiements d'intéréts
bruts versés et percus par chague entité de groupe.

4. B Col éant une entité hybride, les intéréts qu'elle a payés a la banque locale sont
déductibles tant pour A Co que pour elle-méme sous la légidation de leur pays respectif A
et B. BCol et B Co2 sont membres du méme groupement fiscal aux termes des
dispositions fiscales du pays B, ce qui fait en sorte que la perte nette de B Co 1 peut étre
transférée pour étre récupérée, par voie de compensation, a l'encontre de tout revenu net
enregistré par B Co 2.

Situation fiscale avant I'application de la regle visant les dispositifs hybrides
importés

5. Le tableau ci-dessous présente la situation fiscale du groupe ABCDE (avant
I'application d'une régle quelconque visant les dispositifs hybrides importés).

Lois du pays A Lois du pays B
A Co et B Co 1 prises ensemble BCo1
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Revenu non soumis a une 300
double inclusion 300
Dépenses Dépenses
Double déduction (300) Double déduction (300) (300)
Bénéfice (perte) 300 Bénéfice (perte) (300)
Revenu imposable (perte)  (0) Revenu imposable (perte) ~ (300)

Perte transférée a B Co 2 200

Report de perte en avant  (100)

B Co 2
Revenu
Intéréts 200 200
Dépenses

Perte transférée parB Co 1 (200)

Bénéfice (perte) 200

Revenu imposable (perte) 0
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Revenu imposable (perte) 0

Résultats sous la |égidation du pays A

Lois du pays C Lois du pays D
CCo D Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts créditeurs 300 300 Résultat d'exploitation 300 300
Dépenses Dépenses
Intéréts débiteurs (300) (300) Intéréts (300) (300)
Bénéfice (perte) 0 Bénéfice (perte) 0
Revenu imposable
Revenu imposable (perte) (perte) 0
Législation du Pays E
E Co
Fiscalité Comptabilité
Revenu
Résultat d'exploitation 200 200
Dépenses
Intéréts (200) (200)
Bénéfice (perte) 0

6. A Co enregistre un revenu imposable de zéro (revenu d'intéréts de 300 et déduction

de 300).

Résultats sous la | égislation du pays B

7. B Co1 subit une perte fiscale de 300 (déduction de 300) et B Co 2 enregistre un
revenu net de 200. La perte nette subie par B Co 1 est cédée par I'entremise du régime de
groupement fiscal pour étre appliquée a l'encontre du revenu net de B Co 2, a hauteur de

ce dernier.

Reésultats sous la |égidlation des pays C, D et E

8. CCoetD Coet E Co enregistrent un revenu égal aleurs charges et, par conséguent,
elles n'enregistrent aucun revenu net au cours de chacune des deux années.
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Asymétrie des résultats fiscaux

9. Dans l'ensemble, le groupe ABCDE touche un revenu de 500 et supporte des
charges de 300. Toutefois, le montant global du revenu net imposable reconnu dans
chague juridiction dans le cadre de cette structure est nul. Les paysD et E ont mis en
cauvre les recommandations formul ées dans ce rapport.

Question

10. Déterminer si les paiements dintéréts effectués par D Co et E Co sont assujettis a
I'sjustement prévu par la régle applicable aux dispositifs hybrides importés et, dans
I'affirmative, éablir le montant de |'ajustement requis par laréegle.

Réponse

11. Larégle visant les dispositifs hybrides importés indirects sapplique au paiement
d'intéréts de 200 versé par ECo a B Co 2 et a celui de 300 versé par D Co a C Co. En
conséquence de la répartition de la déduction hybride excédentaire de 300 entre ces
paiements, le pays D doit refuser aD Co une déduction de 180 au titre des intéréts payés a
C Co. Paralelement, le paysE doit refuser a E Co une déduction de 120 au titre des
intéréts payés a B Co 2. Consultez a la fin de cet exemple I'organigramme indiquant les
étapes a suivre pour appliquer larégle visant les dispositifs hybrides importés.

Analyse

Lesintéréts payés par B Co 1 ne sont pas versés dansle cadre d'un dispositif
structuré

12. Le prét consenti par la banque a B Col est indépendant des dispositifs de
financement intra-groupe. A moins qu'un tel prét n'ait é&é conclu dans le cadre d'un
montage, plan ou accord plus large destiné & importer |'effet d'une asymétrie des résultats
fiscaux dansle pays C ou D, le paiement dintérét versé par B Co 1 alabangue ne doit pas
étre considéré comme ayant été effectué dans le cadre d'un dispositif hybride importé
structuré.

La déduction hybride n'est pasimputée sur un paiement générant une
asymeétrie importée conformément aux regles applicables aux dispositifs
hybrides importés directs ou structurés

Etape 1 — Le paiement hybride déductible effectué par B Co 1 donnelieu a
une déduction hybride directe sous la |égislation des deux pays A et B.

13. Le paiement dintéréts verseé par B Co 1l a la banque est un paiement hybride
déductible. Toute déduction réclamée au titre de ce paiement devient une déduction
hybride directe dans |a mesure ou elle excéde le revenu soumis a une double inclusion du
payeur. Dans |e cas présent, le paiement déductible n'est pas limité par tout revenu soumis
a une double inclusion, de sorte que le paiement d'intéréts versé par B Co 1 donne lieu a
une déduction hybride directe de 300 sous lalégidation des deux pays A et B.
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Etape 2 — La régle visant les dispositifs hybrides importés structurés ne
sapplique pas
14. Les faits de cet exemple sont congtruits sur I'nypothése d' un paiement hybride

déductible effectué hors d'un dispositif hybride importé structuré. Par conséquent, la régle
visant les dispositifs hybrides importés structurés ne sapplique pas.

Etape 3 — La régle visant les dispositifs hybrides importés directs ne sapplique
pas

15. Dans le cas présent, la régle visant les dispositifs hybrides importés directs ne
sapplique pas, car les entités du groupe en faveur desquelles la perte est cédée ou qui
financent directement la déduction hybride (c.-a-d. B Co 2 et C Co) sont résidentes de
juridictions n’ ayant pas instauré les régles applicables aux dispositifs hybrides importés.

Les paiements d'intéréts effectués par D Co et E Co doivent étre

assujettis a I'ajustement prévu par la régle applicable aux dispositifs

hybrides importés indirects

16. Comme la déduction hybride de B Co 1 n'a pas été neutralisée conformément aux
régles applicables aux dispositifs hybrides importés directs ou structurés, la régle visant
les dispositifs hybrides importés indirects sapplique pour que soit déterminée la mesure
dans lagquelle la déduction hybride excédentaire de B Co 1 doit étre considérée comme
donnant lieu a une déduction hybride indirecte en faveur d'un autre membre du groupe.

Etape 1 — B Co 1 et A Co disposent de déductions hybrides excédentaires de 300

17. La déduction hybride excédentaire en faveur dun membre du groupe sera le
montant de la déduction hybride attribuable au paiement hybride déductible (300), moins
toute portion de la déduction hybride neutralisée conformément a l'une ou l'autre des
regles applicables aux dispositifs hybrides directs ou structurés (0).

Etape 2 — La déduction hybride excédentaire est imputée sur le montant des
pai ements imposabl es financés

18. Tant B Co 1l que A Co doivent d'abord traiter la déduction hybride excédentaire
comme cédée ou imputée sur le montant des paiements imposables percus et financés
aupres des entités du groupe et lacalculer de lamaniére suivante :

(& Un paiement imposable sera dit financé dans la mesure ou il est financé
directement par des paiements générant une asymétrie importée effectués par
d'autres entités du groupe. Dans le cas présent, le paiement dintérét de 300 percu
par A Co aupres de C Co constitue un paiement imposabl e financé;

(b) B Co 1 aredtitué a B Co 2 une perte de 200. Ce transfert de perte est traité de la
méme fagon qu'un paiement imposable financé parce que B Co 2 est labénéficiaire
directe d'un paiement générant une asymétrie importée.

Par conséquent, |es paiements imposables financés totalisent 500.

19. Dans ce cas de figure, les paiements imposables financés (500) excédent le montant
de la déduction hybride excédentaire (300). Tant A Co que B Co 1 doivent donc traiter la
déduction hybride excédentaire comme imputée au prorata sur les paiements imposables
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financés et la perte, comme restituée a B Co 2 dans le cadre du régime de groupement
fiscal. Par conséquent :

(@) B Co 2 dispose d'une déduction hybride indirecte de 120 (= 300/500 x 200)
(b) C Co dispose d'une déduction hybride indirecte de 180 (= 300/500 x 300)

Etape 3 — C Co ne dispose d'aucune déduction hybride excédentaire résiduelle

20. Ladéduction hybride excédentaire de C Co a été cédée ou entiérement imputée sur
les paiements imposables financés et, par conséquent, CCo ne dispose d'aucune
déduction hybride excédentaire résiduelle aimputer sur d'autres paiements imposables.

Etape 4 — Les déductions hybrides indirectes de B Co 2 et de C Co sont
neutralisées conformément a la régle applicable aux dispositifs hybrides importés
directs

21. B Co 2 doit considérer la déduction hybride indirecte lui ayant été attribuée comme
imputée sur le paiement générant I'asymétrie importée effectué par D Co. Le calcul se fait
sur le méme principe que celui prévu par la regle applicable aux dispositifs hybrides
importés directs et la portion de la déduction au titre du paiement d'intéréts qui doit étre
refusée est calculée de la maniére suivante :

Déduction hybride indirectede BCo2 120 60 %
Paiement IM percu par B Co T 200 0

Par conséquent, D Co doit se voir refuser une déduction équivalant a (0.6 x 200) = 120,
conformément alarégle applicable aux dispositifs hybrides importés.

22. Lecacul est le méme al'égard de E Co. C Co traite la déduction hybride indirecte
comme imputée sur le paiement générant une asymétrie importée effectué par E Co. Le
cacul est le méme que celui prévu par la régle applicable aux dispositifs hybrides
importés directs et la portion de la déduction qui doit étre refusée & G Co au titre de ses
pai ements générant une asymeétrie importée est calcul ée de la maniére suivante :

Déduction hybride indirecte de CCo 180 60 %
Paiement IM percu par C Co T 300 0

Par conséquent, D Co doit se voir refuser une déduction équivalant a (0.6 x 300) = 180,
conformément alarégle applicable aux dispositifs hybrides importés.

23. Le tableau ci-dessous présente la situation fiscale du groupe ABCDE (aprés
I'application de toute reégle visant les dispositifs hybrides importés).
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Lois du pays A Lois du pays B
A Co et B Co 1 combinées BCo1
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Revenu non soumis a une 300
double inclusion 300
Dépenses Dépenses
Double déduction (300) Double déduction (300) (300)
Bénéfice (perte) 300 Bénéfice (perte) (300)
Revenu imposable Revenu imposable
(perte) ©) (perte) (300)
Perte transférée a
B Co2 200
Report de perte sur
une année (100)
ultérieure
BCo2
Revenu
Intéréts 200 200
Dépenses
Perte transférée par
BCol (200)
Bénéfice (perte) 200
Revenu imposable 0

(perte)
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Lois du pays C Lois du pays D
CCo D Co
Fiscalité Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Résultat
Intéréts créditeurs 300 300 d'exploitation 300 300
Dépenses Dépenses
Intéréts débiteurs (300) (300) Intéréts (120) (300)
Bénéfice (perte) 0 Bénéfice (perte) 0
Revenu imposable 0 Revenu imposable
(perte) (perte) 180
Législation du Pays E
E Co
Fiscalité Comptabilité
Revenu
Résultat d'exploitation 200 200
Dépenses
Intéréts (80) (200)
Bénéfice (perte) 0
Revenu imposable 120
(perte)
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Organigramme 1 (Exemple 8.15)

Neutralisation de la déduction hybride conformément aux régles applicables aux dispositifs

Etapel:
Repérer le
membre du
groupe disposant
d'une déduction
hybride directe.

Etape2:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la régle relative
aux dispositifs
hybrides
importés
structurés.

Etape3:
Neutraliser la
déduction
hybride
conformément a
la regle relative
aux dispositifs
hybrides
importés directs.

—>| neutralisées a I'étape 2 ci-dessus, ajouter ces déductions hybrides directes au montant

hybrides importés directs et structurés.

Déduction/absence Déduction/absence d'inclusion
d'inclusion ou double visée par les recommandations
déduction visée par les let4d.

recommandations 3, 6 et 7.

2

Retrancher du montant de la
déduction hybride tout revenu
soumis a une double inclusion.

\Z

Le montant de la déduction hybride directe du membre du groupe est obtenu par
I'addition des deux éléments précédents.

y

—| Est-ce une déduction hybride opérée dans le cadre d’un dispositif structuré?

Non Oui

Identifier tous les paiements effectués dans le cadre de ce dispositif structuré et refuser
les déductions au titre des paiements générant une asymétrie importée, lesquels (i) sont
effectués dans le cadre du méme dispositif et (ii) servent a financer (directement ou
indirectement) les déductions hybrides.

Si le membre du groupe dispose de déductions hybrides directes qui n'ont pas été

total de toutes les déductions hybrides indirectes tel que calculé dans I'organigramme 2.

v

Le membre du groupe a-t-il pergu au moins un paiement générant une asymétrie
importée auprés d'un autre membre du groupe (« payeur »)?

Paiements générant une Oui Paiements générant une Non

asymétrie importée > asymétrie importée <

déductions hybrides déductions hybrides
Le payeur se voit refuser une Le payeur se voit refuser une déduction au
déduction au titre de tout paiement titre de tout paiement générant une
générant une asymétrie importée asymétrie importée.

dans la mesure ou le paiement est
considéré comme compensé par une
déduction hybride, conformément a la
régle fondée sur le principe de
proportionnalité.

Le membre du groupe dispose de

l/ déductions hybrides excédentaires qui
doivent étre attribuées conformément a
Aucune autre asymetrie importee. la régle relative aux dispositifs hybrides

importés indirects. Voir
I'organigramme 2.
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Etapel:

Repérer le membre
d'un groupe
disposant d'une
déduction hybride
excédentaire.

Etape2:
Déterminer
I'ampleur de la
déduction hybride
excédentaire cédée
a d'autres
membres du
groupe ou imputée
sur les paiements
imposables pergus
financés par ces
derniers.

Etape3:
Attribuer la
déduction hybride
excédentaire
résiduelle sur les
paiements
imposables
résiduels.

Etaped:
Neutraliser la
déduction hybride
indirecte
conformémenta la
régle relative aux
dispositifs hybrides
importés directs.

Organigramme 2 (Exemple 8.15)
Attribution de la déduction hybride excédentaire conformément a la régle relative aux
dispositifs hybrides importés indirects

Repérer
I'organigramme 1 pour plus de précisions.

les membres disposant de déductions hybrides

excédentaires. Voir

Le membre a-t-il restitué une déduction a un autre membre (« payeur ») ou pergu un

paiement imposable aupres de ce dernier?

Non

Aucune autre asymétrie importée.

Oui

Ces transferts au payeur ou les paiements

imposables percus de ce dernier doivent-ils

traités comme paiements imposables financés?

Non

paiements imposables
financés 2

Oui paiements imposables

financés

déductions hybrides
excédentaires

< déductions hybrides
excédentaires

Traiter la  déduction hybride
excédentaire comme cédée ou
imputée au prorata sur les paiements
imposables financés afin de calculer
la déduction hybride indirecte de
chaque payeur. Appliquer I'étape 4 ci-

Traiter la déduction hybride excédentaire
comme entiérement cédée ou imputée sur
les paiements imposables financés afin de
calculer la déduction hybride indirecte de
chaque payeur. Appliquer ['étape 4 ci-
dessous.

dessous. \l/

Traiter la déduction hybride excédentaire (résiduelle) comme cédée ou imputée sur les
paiements imposables (résiduels) effectués par n'importe quel membre du groupe

(« payeur »).

Le payeur dispose d'une déduction hybride indirecte égale au moindre : (i) du montant des
paiements imposables effectués pas ce payeur ou (i) du montant de la déduction hybride
excédentaire résiduelle tel que calculé précédemment. Appliquer I'étape 4 ci-dessous.

Toute attribution doit prévenir l'imputation directe ou indirecte de la déduction
hybride excédentaire sur plus d'un paiement générant une asymétrie importée.

La déduction hybride indirecte du payeur doit étre neutralisée conformément a
procédure énoncée dans I'étape 3 de I'organigramme 1.
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Exemple 8.16

Report de déductions hybrides dansle cadre desregles applicables
aux dispositifs hybridesimportés

Faits
1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co détient B Co en

propriété exclusive, tandis que B Co est & son tour propriétaire a part entiére de C Co.
A Co, B Co et C Co sont résidentes des pays A, B et C respectivement.

A Co @

Intérét / Dividende
(Année 1 =100)
(Année 2 =100)

Instrument
financier
hybride

\VAVAVAN

B Co @
@

Intérét
(Année 2 =200) Prét

(Année 2)

\VAVAVAN

CCo @

2. Au cours de I'année 1, A Co consent un prét a B Co au moyen d un instrument
financier hybride. Les intéréts payés au titre de I'instrument financier hybride sont traités
en tant quintéréts débiteurs déductibles sous la légidation du pays B, mais en tant que
dividendes exonérés sous la législation du pays A. Les paiements sélévent & 100 chaque
année. A lafin dela premiére année, B Co subit une perte nette de 100 qui fait I'objet d'un
report.
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3. Au cours de |'année 2, C Co contracte un prét ordinaire auprés B Co. L'intérét a

payer au titre du prét au cours de I'année 2 est de 200.

4. Seul le pays C amis en oauvre les recommandations formul ées dans | e rapport.
Question

5. Déterminer si les intéréts versés par C Co sont assujettis a |'gjustement prévu par

la regle applicable aux dispositifs hybrides importés et, dans I'affirmative, éablir le
montant de |'gjustement requis par larégle.

Réponse

6. Au cours de I'année 1, B Co procede au report d'une déduction hybride de 100. La
régle visant les dispositifs hybrides importés directs sapplique au paiement dintéréts de
200 versé par C Co aB Co et le pays C doit refuser a C Co la déduction au titre de tous
lesintéréts versésaB Co.

Analyse

Lesintéréts verses par C Co a B Co sont soumis a la régle applicable aux
dispositifs hybrides importés directs

7. Comme |'exposent les faits ci-dessus, les intéréts versés par B Co a A Co au cours
de l'annéel donnent lieu & une déduction/absence dinclusion dans le cadre de
I'instrument financier hybride. La déduction hybride de B Co est reportée sur I'année 2
pour étre imputée sur e revenu provenant des intéréts verses par C Co au cours de I'année
suivante. La régle applicable aux dispositifs hybrides importés directs vise la totalité du
paiement dintérét versé par C Co a B Co puisque ce paiement (200) est directement
compensé par la déduction des intéréts au titre de l'instrument financier hybride tant
durant I'année 1 (100) que durant I'année 2 (100).
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Exemple 9.1

Coordination entrelaregle principale et laregle secondaire

Faits

1 Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co posséde toutes les
actions de sa filiale étrangere (B Co). B Co est une entité hybride non prise en compte
aux termes des dispositions fiscales du paysA. B Co contracte un emprunt auprés de
A Co et verse les intéréts sur le prét d'une durée de cing ans. L'intérét est payable tous les
12 mois aterme échu le 1* octobre.

®

A Co
Intérét
Prét
= === 1
I / \
B Co

B Sub 1 .

2. B Co est transparente en vertu des lois du pays A (A Co étant la seule actionnaire de
B Co), lequel fait tout simplement abstraction de I'existence distincte de B Co. En
conséguence de la non-prise en compte, le prét (et, par le fat méme, les intéréts
d'emprunt) conclu entre A Co et B Co n'est pas reconnu en vertu des lois du pays A. Sous
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la légidation du pays B, B Co et B Sub 1 Co font partie du méme groupement fiscal, ce
gui permet & B Co de transférer & B Sub I'avantage fiscal lié a la déduction des intéréts
afin de neutraliser un revenu non soumis a une double inclusion.

3. Au cours de I'année 2 de I'entente, le pays A instaure les régles applicables aux
dispositifs hybrides, de sorte gqu'il peut inclure les intéréts créditeurs dans le revenu de
A Co en invoquant la régle applicable aux paiements hybrides non pris en compte
énoncée dans la recommandation 3. Ce revenu est reconnu dans le paysA selon une
comptabilité d'exercice. Au cours de I'année 3 de I'entente, le pays B instaure également
les régles relatives aux dispositifs hybrides, qui entrent en vigueur au début de I'année
dimposition du pays B a compter de I'année 4. L'année dimposition du pays A est I'année
civile (ler janvier au 31 décembre), tandis que I'année dimpoasition de B Co commence le
ler juillet et setermine le 30 juin de I'année suivante.

Question

4.  Au cours des années3 a 5 de I'entente, quelle proportion du paiement doit étre
assujettie alaregle applicable aux dispositifs hybrides dans les pays A et B?

Réponse

5. Unejuridiction qui applique larégle secondaire ou défensive au cours d'une période
pendant laguelle la juridiction de contrepartie adopte des régles applicables aux
dispositifs hybrides (période de transition) doit cesser cette pratique dans la mesure ou
I'asymeétrie est neutralisée par l'instauration de la regle principale dans la juridiction de
contrepartie. Cette situation ne doit pas toucher les g ustements effectués au moyen de la
regle secondaire avant la période de transition. Par conséquent :

(a) Le pays A doit :

obliger A Co a inclure le paiement dans son revenu ordinaire dans la mesure ou il
donne lieu a une asymétrie au cours de la période comptable qui débute dés
I'entrée en vigueur des nouvelles regles applicables aux dispositifs hybrides dans
le pays A ou par lasuite

e accorder & A Co un allégement fiscal relativement a tout paiement effectué
pendant la période de transition dans la mesure ou |'asymétrie est neutralisée par
I'application de laregle principale dans e pays B;

(b) Le pays B doit appliquer la régle principale ala somme considérée comme payée
en vertu de ses lois apres I'entrée en vigueur des régles applicables aux dispositifs
hybrides sur son territoire, tout en tenant compte des paiements ayant déja été
inclus dans un revenu durant une période comptable antérieure, aux termes des
dispositions fiscales du pays A.

Analyse

La regle défensive s applique uniquement lorsque |'asymétrie n'est pas
neutralisée danslajuridiction du payeur

6. Larecommandation 3.1(b) prévoit qu'un paiement non pris en compte effectué par
un payeur hybride doit étre inclus dans un revenu ordinaire dans la mesure ou il donne
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lieu a un effet de déduction/d'absence d’inclusion. Cette régle ne sapplique toutefois que
dans la mesure ou l'asymétrie des résultats fiscaux n'a pas éé neutralisée dans la
juridiction du payeur. Par conséquent, dés que le pays B instaure des régles applicables
aux dispositifs hybrides dans le but de refuser une déduction au titre des paiements
hybrides non pris en compte, le pays A doit cesser d'appliquer laregle défensive.

Coordination entrelaregle principale et la regle secondaire

7. Toutefois, des complications dans I'application des regles et un risque de double
imposition peuvent survenir dans les situations ou la juridiction de contrepartie instaure
des régles applicables aux dispositifs hybrides a mi-parcours de la période comptable du
contribuable (période de transition). Afin d'assurer une coordination adéguate entre la
regle principale et la régle secondaire tout en évitant de perturber inddment I'application
des regles internes de la contrepartie, la juridiction du payeur et celle du bénéficiaire
doivent coordonner les regles de la maniere suivante :

(a) laregle secondaire ou défensive sera applicable a toute somme réputée versée, en
vertu des lois de lajuridiction du bénéficiaire (pays A), au cours de la période qui
précede la période de transition;

(b)la régle principale sera applicable a toute somme réputée versée, en vertu des lois
de lajuridiction du payeur (paysB), au cours de la période de transition (aprés
prise en compte de toutes les sommes visees par la regle secondaire,
conformément aux dispositions du paragraphe (a) ci-dessus);

(c) tout autre paiement donnant lieu & une asymétrie hybride sans étre visé par le
paragraphe (b) ci-dessus sera soumis alaregle secondaire.

8. Letableau ci-dessous illustre I'effet de ces gjustements au cours des années 3 a 5.
Le tableau consigne les versements des intéréts créditeurs ou débiteurs courus au titre du
prét durant chague année civile ains que les conséguences fiscales rattachées a ces
paiements. Dans ce tableau, on suppose que le paiement d'intéréts séleve a 100 chaque
année et que B Co et A Co ne pergoivent aucune recette ni n‘engagent aucune dépense
autre gque le paiement hybride non pris en compte. Le taux dimposition du paysB est de
40 %. Les deux pays percoivent un imp6t sur les recettes et les dépenses liées aux
instruments d'emprunts, sur la base de la comptabilité d'exercice.
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Pays A Pays B Total
ACo BCo1
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalit¢ ~ Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par
BCol 100 100
>
=
2 )
® Dépenses
Intéréts payés
2A Co (100) (100)
L e Bénéfice net
Bénéfice net 100 (perte) (100) 0
Bevenu 100 Bevenu (100) 0
imposable imposable
Pays A Pays B Total
ACo BCo1
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par
BCo1l 50 100
>
=
2 )
® Dépenses
Intéréts payés
2A Co (50) (100)
L e Bénéfice net
Bénéfice net 100 (perte) (100) 0
Bevenu 50 Bevenu (50) 0
imposable imposable
Pays A Pays B Total
ACo B Co
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalit¢ =~ Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par 75
BCol
>
=
2 )
o Dépenses
Intéréts payés (75)
aACo
e Bénéfice net
Bénéfice net 75 (perte) (75) 0
Revenu Revenu
- 0 . 0 0
imposable imposable
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9. Au cours de lI'année 3, l'intérét couru au titre du prét séléve a 100. La regle
principale n'a pas encore éé introduite dans la |égislation du pays B, de sorte que tous les
intéréts courus sont inclus dans un revenu aux termes des dispositions fiscales du pays A
(voir le paragraphe 7(a) ci-dessus).

10. Au cours de I'année 4, larégle principale est instaurée dans le pays B et prend effet
apartir del'année dimposition du pays B (débutant le 1 juillet).

(a) Dans ce cas de figure, le pays B appliquera la réponse principae conformément a
ses propres lois, et ce, sans g ustement (voir le paragraphe 7(b) ci-dessus). Puisqu'a
des fins fiscales, le paysB reconnalt les dépenses effectuées au titre dun
instrument financier sur la base de la comptabilité d'exercice:

o |'intérét couru dés I'entrée en vigueur des regles sera assujetti a |'gjustement
prévu par larégle principale

e en outre, la portion des intéréts courus avant |'instauration des regles applicables
aux dispositifs hybrides (50) ne sera pas visée par le champ d'application de la
regle principae au motif gqu'elle sera considérée comme relevant d'une année
d'imposition précédente;

(b) Le pays A doit appliquer la régle secondaire dans la mesure ou |'asymétrie n'a pas
été diminée par I'application de la regle principale dans le paysB (voir le
paragraphe 7(c) ci-dessus). Il en résulte que le pays A doit continuer a appliquer la
regle secondaire pendant |a période de transition dans la mesure ou la déduction au
titre du paiement n'a pas été refusée sous lalégidation du pays B.

Sil et trop contraignant, en pratique, d'obliger A Co a déterminer le montant du paiement
ayant réellement été assujetti a l'ajustement prévu par la regle principale, le montant du
paiement entrant dans le champ d’ application de la régle secondaire peut étre calculé en
fonction de la sous-période de transition durant laquelle la régle principale n'est pas
applicable sous la légidation du pays A (dans ce cas, du 1% janvier au 30juin). Selon
cette approche, la moitié seulement des intéréts courus seront reconnus a titre de revenu
dansle pays A conformément alaregle visant les dispositifs hybrides.

11. Au cours de I'année 5, le prét arrive a échéance et le paiement fina des intéréts
courus au titre du prét est versé. La régle secondaire ne sapplique pas dans le pays A
puisgue tous les paiements effectués au titre de l'instrument sont régis par la regle
principale dans le pays B.

Différences dans la date d’ enregistrement des paiements

12. Letableau ci-dessus a été préparé en supposant que les pays A et B appliquent tous
les deux les mémes régles de comptabilisation en ce qui a trait aux recettes et aux
dépenses liées a un instrument financier. Cependant, les différences entre les deux
juridictions a I'égard de la comptabilisation de la date des recettes et des dépenses auront
une incidence sur les sommes assujetties a la regle principale et a la regle secondaire.
L'effet de ces différences peut étre illustré en changeant les faits de I'exemple pour guiils
démontrent que le pays B n'accorde de déductions au titre des intéréts que lorsque les
versements sont réellement effectués, plutét qu'en fonction de la comptabilité d'exercice.
Le tableau ci-dessous illustre I'effet de ces gjustements au cours des années3 a 5
conformément a ces nouvelles hypothéses.
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Pays A Pays B Total
ACo BCo1
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par B 100 100
Col
>
=
2
e Dépenses
Intéréts
payés a A Co (100) (100)
Bénéfice net 100 Bénéfice net (100) 0
(perte)
Revenu imposable 100 Revenu (100) 0
imposable
Pays A Pays B Total
ACo BCo1
Fiscalit¢ = Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par B
Col 0 100
>
=
2
® Dépenses
Intéréts
payés a A Co (25) (100)
Bénéfice net 100 Bénéfice net (100) 0
(perte)
. Revenu
Revenu imposable 0 imposable (25) (25)
Pays A Country B Total
ACo B Co
Fiscalit¢ =~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par B 75
Col
>
=
2
® Dépenses
Intéréts
payés a A Co 2 (75)
Bénéfice net 75 Bénéfice net (75) 0
(perte)
Revenu imposable 0 ;?;g::ble 25 25
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13.  Comme précédemment, le tableau consigne les versements des intéréts courus au
titre du prét au cours de chagque année civile ainsi que les conséquences fiscal es rattachées
a ces paiements au cours de la méme période. On suppose que le paiement dintéréts
séléve a 100 chague année (versé annuellement le 1% octobre), tandis que B Co et A Co
ne pergoivent aucune recette ni n'‘engagent aucune dépense autre que le paiement hybride
non pris en compte. Letaux d'imposition dans les deux pays est de 40 %.

14. Au cours de l'année 3, la régle principale n'a pas encore éé instaurée dans le
paysB, de sorte que le montant intégral du paiement est inclus dans un revenu
conformément aux lois du pays A (voir le paragraphe 7(a) ci-dessus).

15. Au cours de I'année 4, larégle principae est instaurée dans le pays B et prend effet
apartir de son année d'imposition (débutant le 1er juillet).

(a) Dans ce cas de figure, la déduction refusée au moyen de laregle principale ne doit
pas inclure un paiement ayant dga fait I'objet d'un gustement visé par la regle
secondaire au cours d'une période antérieure. Puisgue le paysA reconndit le
revenu généré par un instrument financier sur la base de la comptabilité d'exercice,
25 % du paiement dintéréts a dga été inclus dans un revenu au cours de I'année 3
(voir le paragraphe 7(b) ci-dessus);

(b) Le paysA n'applique pas la régle secondaire pendant la période de transition
puisgque le plein montant du paiement effectué au cours de cette période est visé
par la régle principale sous la Iégidation du paysB (voir le paragraphe 7(c) ci-
dessus).

16. Au cours de I'année 5, le prét arrive a échéance et le paiement final des intéréts
courus au titre du prét est versé. La regle secondaire ne sapplique pas dans le pays A
puisque tous les paiements effectués au titre de l'instrument sont visés par la régle
principale dans le pays B. La regle principae est invoguée dans le pays B pour que soit
refusée la déduction des intéréts & hauteur du montant intégral du paiement d'intéréts
(100), ce qui dans les faits, reléve de 25 % le revenu imposé entre les mains de B Co et
inverse |'échéancier des bénéfices survenus au cours de |'année précédente en raison des
différences dans la date d' enregistrement des paiements.
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Exemple 9.2

Déduction au titre d'un paiement d'intér éts soumisa une
restriction générale

Faits

1. Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co, société résidente du
pays A, possede toutes les actions de B Co (société résidente du pays B). A Co a effectué
un investissement de 2,5millions dans un instrument de capitaux propres et un
investissement de 7,5 millions dans un instrument d'emprunt. L'instrument d'emprunt est
composé de deux préts portant intérét au taux annuel concurrentiel habituel de 10 % par
année. Les montants consentis a titre de capital a I'égard du prét de premier rang et du
prét subordonné sont respectivement de 5 millions et de 2,5 millions.

@

A Co

Intérét / Dividende

TAVAVAVIAVAVA VAN

Prét

B Co

C)

2. Sous la légidation du pays A, le prét subordonné et les intéréts créditeurs sont
traités respectivement comme instrument de capitaux propres (comme une action) et
comme dividende. Le pays A exonére les dividendes de source étrangére dans son droit
interne et n'a pas instauré, en conformité avec la recommandation 2.1, de restrictions
particulieres a I'égard de cette exonération. Sous la légidation du paysB, le pré
subordonné est traité en tant quinstrument d'emprunt et les intéréts débiteurs sont en
général considérés comme déductibles.

3. Le paysB a instauré une régle relative a la sous-capitalisation interdisant les

déductions des intéréts d'emprunt lorsque le ratio d'endettement du débiteur est supérieur
a 2. B Co affiche un ratio d'endettement de 3 et, par conséquent, le tiers de ses charges
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dintéréts cumulées sera assujetti a la restriction prévue par la regle relative a la sous-
capitalisation en vigueur dans |e pays B.

Question

4. Déterminer s les intéréts versés au titre du prét subordonné entrent dans le champ
d application de la régle applicable aux instruments financiers hybrides et, dans
I'affirmative, établir le montant de |'gjustement requis par larégle.

Réponse

5. Les paiements dintéréts au titre du pré& donneront lieu a un effet de
déduction/d'absence d'inclusion qui constitue une asymétrie hybride. Ce serale cas méme
si, techniquement, la déductibilité des intéréts est limitée par la régle relative a la sous-
capitalisation.

6. La recommandation principale prévue par la régle applicable aux instruments
financiers hybrides prescrit au paysB de refuser la déduction au titre des intéréts
débiteurs dans la mesure ou elle donne lieu & un effet de déduction/d'absence d'inclusion.
Par conséquent, B Co doit se voir refuser toute déduction pour les intéréts versés au titre
du prét subordonné. Les interactions entre la regle de limitation des intéréts et la régle
applicable aux instruments financiers hybrides sont du ressort du droit interne, mais elles
ne doivent pas faire en sorte que la regle relative aux instruments financiers hybrides ne
soit utilisée pour gque soit refusée une déduction des intéréts versés au titre d'un prét non
hybride.

7. S le pays B n'applique pas la réponse recommandée, le pays A doit traiter tous les
intéréts versés au titre du prét subordonné en tant que revenu ordinaire afin de neutraliser
la déduction/I'absence d'inclusion.

Analyse

Le dispositif est un instrument financier conclu entre partiesliées

8. Larecommandation 1 sapplique uniquement aux paiements effectués dans le cadre
d'un instrument financier. Le prét répond a la définition d'un instrument financier parce
gu'il est traité comme instrument de capitaux propres dans le pays A et comme instrument
d'emprunt dans le paysB. B Co est une filiale en propriété exclusive de A Co, de sorte
que A Co et B Co sont des parties liées.

L e paiement effectué au titre de I'instrument financier donneralieu a une
asymétrie hybride

9. Comme dans I'exemple 1.1, la déduction/l'absence d'inclusion apparaissant dans ce
cas résulte du fait que B Co a droit a une déduction au titre du paiement dintéréts versé a
A Co, aors méme que le paiement d'intéréts est traité comme dividende exonéré entre les
mains de A Co. La regle applicable aux instruments financiers hybrides sintéresse aux
termes du dispositif et a son traitement fiscal prévu et non pas alafagon dont les parties
au dispositif tiennent compte des paiements effectués dans le cadre de I'instrument
financier. L'assujettissement d'un contribuable a une limitation générde des intéréts
fondée sur I'effet de levier ou les charges dintéréts au niveau global ne sera pas en
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général un fait a considérer dans une analyse fiscale fondée sur les termes de I'instrument.
Il en seraainsi méme si c'est le prét subordonné qui a déclenché I'application de larégle
de limitation desintéréts.

Recommandation principale — Refuser la déduction dans la juridiction du payeur

10. Dans le cas présent, le paiement versé par B Co a A Co est traité en tant que
dividende exonéré sous la législation du pays A. La déduction devra donc étre refusée en
entier pour que la déduction/I'absence d'inclusion soit neutralisée.

11. L'gjustement vise strictement & neutraliser I'asymétrie des résultats fiscaux. Afin
d'éviter la double imposition résultant de I’ application de la regle relative aux instruments
financiers hybrides, les interactions entre la regle de limitation des intéréts et la régle
applicable aux dispositifs hybrides doivent étre coordonnées de maniére a favoriser un
résultat global qui soit proportionné sur la base du revenu aprés impdt. Le mécanisme
régissant la coordination des interactions entre les deux régles est du ressort du droit
interne, quoique les interactions entre ces regles ne doivent pas faire en sorte que laregle
relative aux instruments financiers hybrides ne soit utilisée pour que soit refusée une
déduction des intéréts au titre d'un prét non hybride.

Régle défensive — Exiger la prise en compte du revenu dansla juridiction du
bénéficiaire

12. Si le pays B n'applique pas la réponse recommandée, A Co doit traiter le paiement
déductible comme revenu ordinaire sous la légidation du pays A. Le pays A ne doit pas
restreindre |'application de la régle au motif qu'une partie des intéréts payés au titre du
prét subordonné est susceptible d'étre assujettie a la régle de limitation des intéréts, a
moins que la politique générale du paysB vise a permettre aux contribuables de
requalifier les recettes provenant des intéréts réputés non déductibles selon la regle de
limitation des intéréts.
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Exemple 10.1

Asymétrie hybride prise en compte dans lestermes du dispositif

Faits

1. Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co (société résidente du
pays A) et B Co (société résidente du pays B) ne sont pas des parties liées. A Co accorde
a B Co un prét de 0,3 million portant intérét au taux annuel. L'obligation est traitée
comme instrument d'emprunt sous la législation du pays B mais comme instrument de
capitaux propres (p. ex. comme une action) sous la législation du pays A. En vertu de son
droit interne, le paysA exonéere en général les dividendes de source érangére. Par
conséquent, le versement donne lieu a un effet de déduction/d'absence dinclusion qui
constitue une asymétrie hybride.

@

A Co

Intérét / Dividende

AVIAVAVAVAVA VAN

Prét

B Co

©

2. Laformule utilisée pour le calcul des intéréts a payer sur l'instrument d'emprunt
comprend un abattement sur le taux dintérét du marché établi en fonction du taux
d'imposition des bénéfices des sociétés dans le pays A (c'est-a-dire que les intéréts a payer
sont caculés au moyen de la formule que voici: Taux du marché x [1-taux
dimposition]). Bien que le taux dintérét du marché pourrait ateindre 6 % (c.-a-d.
18 000 en intéréts par an), cet abattement fait en sorte que les intéréts a payer au titre de
I'instrument financier hybride (en supposant un taux dimposition des bénéfices des
sociétés de 30 % dans le pays A) sélévent a12 600 par an.
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Question
3. Lesparties ont-elles adhéré a un dispositif structuré au sens des recommandations 1
et 10?

Réponse

4. L'avantage fisca est pris en compte dans les termes de I'instrument financier
hybride et, par conséquent, I'instrument est un dispositif structuré.

Analyse

Lerésultat fiscal est prisen compte dans les termes de I'instrument

5. La recommandation 10.1 précise qu'un dispositif sera considéré comme structuré
lorsque l'avantage fiscal découlant de |'asymétrie hybride est pris en compte dans les
termes de l'instrument. Dans le cas présent, les termes de I'instrument comprennent, en
I'occurrence, un abattement sur le taux d'intérét du marché estimé au moyen d'une
formule calculant I'avantage fiscal procuré par le prét.

Le contribuable est partie au dispositif structuré

6. A Co et B Co sont parties au dispositif car elles sont parties directes a l'instrument
financier. L'avantage fiscal étant pris en compte dans le calcul du taux dintérét, on peut
raisonnablement attendre de A Co et de B Co qu'elles connaissent les conséguences
fiscales de I'instrument.
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Exemple 10.2

Structure de prét en cascade faisant intervenir un intermédiaire
non lié

Faits

1. Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, B Co (société résidente du
pays A) est unefiliale en propriété exclusive de A Co (société résidente du pays A). A Co
prévoit consentir un prét subordonné a B Co, mais est informée du fait que ce dispositif
est visé par les regles applicables aux dispositifs hybrides dans le pays B puisque A Co et
B Co sont des parties liées.

2. Il est conseillé a A Co d'organiser le financement par I'intermédiaire de C Co, une
tierce partie indépendante également résidente du pays A. B Co obtient le financement de
C Co au moyen d'un mécanisme de prét en cascade. En conséquence de cette structuration
du financement, l'instrument financier hybride est imputé a deux parties non liées. Le prét
conclu entre C Co et B Co est traité comme instrument de capitaux propres dans le droit
interne du pays C, mais comme instrument de créance ordinaire dans le droit interne du

pays B.

Prét @

A Co

Intérét
(115)

oL .. |€

@ Revenu

d'exploitation
(260)

AN

Revenu
B Co d’exploitation
(340)

Intérét
100

Instrument financier hybride @
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3. Letableau ci-dessous illustre les conségquences fiscales pour les parties adhérant au
dispositif décrit ci-dessus.

Pays A Pays B
ACo B Co
Fiscalit¢ ~ Comptabilité Fiscalité Comptabilité
Revenu Revenu
Intéréts payés par C Co 115 115 Résultat d'exploitation 340 340
Dépenses
Paiement de C Co au
titre de I'instrument (200) (200)

financier hybride

Bénéfice net 115 Bénéfice net 240
Résultat imposable 115 Résultat imposable 240

Imp6t sur le revenu (20%) (23) Imp6t sur le revenu (48)

(20%)

Impdt & payer (23) Impdt & payer (48)

Bénéfice aprés impot 92 Bénéfice aprés impot 192
Pays C
CCo
Fiscalit¢ = Comptabilité

Revenu

Résultat d'exploitation 260 260

Paiement de B Co au titre de

l'instrument financier hybride 100
Dépenses

Intéréts payés a A Col (115) (115)
Bénéfice net 245
Résultat imposable 145

Impét sur le revenu (20%) (29)

Imp6t & payer (29)
Bénéfice aprés impot 216

4. Dans le cadre du dispositif, B Co réclame une déduction de 100 pour les intéréts
verses au titre de I'instrument financier hybride (IFH). Ce paiement est traité comme
dividende exonéré sous lalégislation du pays C et n'est pas comptabilisé a titre de revenu
par C Co. L'effet net du paiement en vertu de l'instrument financier hybride est de
diminuer le revenu global imposable en vertu de l'arrangement par le montant du
paiement (100), lavaeur de I'avantage fisca résultant (20) étant partagée entre C Co et A
Co par lesintéréts du prét.
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Question

5. Déerminer si le paiement au titre de l'instrument financier hybride doit étre traité
comme étant versé dans le cadre d'un dispositif structuré au sens des recommandations 1
et 10.

Réponse

6. Le paiement dintéréts au titre de l'instrument financier hybride doit étre traité
comme étant verse dans le cadre d'un dispositif structuré puisque :

(a) l'avantage fiscal découlant de I'asymétrie a été pris en compte dans les termes du
dispositif;

(b) les faits et les circonstances soulignent que le dispositif a éé congu de fagon a
générer une asymétrie hybride;

(c) les parties ont gjouté une étape inutile dans la structure pour générer I'asymétrie.

7. De plus, dans les cas comme celui-ci, il est probable que les termes de I'entente
contiennent des dispositions permettant le démanteélement du dispositif, sans frais pour les
parties, dans |'éventualité ol |'avantage fiscal découlant de la structure n'aurait plus cours.

Analyse

L'asymétrie est prise en compte dans les termes de I'instrument

8.  Lecritére utilisé pour déterminer si I'asymétrie est prise en compte se rattache aux
termes du dispositif. Ce critére porte & lafois sur I'instrument financier hybride et le prét
consenti par A CoaC Co.

9. Danslecas présent, il apparait que C Co verse un taux dintérét sur le prét supérieur
au taux du marché. Ce taux dintérét vise a procurer a A Co l'avantage de I'asymétrie des
résultats fiscaux. Un revenu négatif avant imp6ts pour C Co au titre du dispositif et des
termes autorisant le démantelement de la structure si I'avantage fisca vient a disparaitre,
sont des conditions de plus signalant que I'avantage fiscal découlant de I'asymétrie est
intégré a part entiére dans le dispositif.

Lesfaits et les circonstances indiquent la présence d'un dispositif structuré

10. Comme I'énonce larecommandation 10.1, la prise en compte de |'asymétrie hybride
dans le dispositif peut étre validée par I'examen des termes de I instrument sous-jacent ou
les faits et circonstances qui lui sont propres. Le cas présent présente un certain nombre
de facteurs relevés dans la recommandation 10.2 comme indicateurs de la présence d'un
dispositif structuré.

Le dispositif a été congu pour générer une asymétrie hybride

11. Dans le présent scénario, avant la conclusion du dispositif, A Co a été avisée de la
nécessité de consentir un prét a sa filiale en passant par un intermédiaire non lié pour
échapper au critere fondé sur les parties liées énoncé dans la regle applicable aux
instruments financiers hybrides dans le pays B. Par conséquent, on peut affirmer que le
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dispositif a été concu de maniére a permettre & A Co de tirer parti de I'asymétrie hybride
sans que ne soient invoquées les regles applicables aux entités hybrides.

Le dispositif comprend une étape qui vise a générer une asymetrie hybride

12. Ledispositif comprend une ou plusieurs étapes supplémentaires (soit le mécanisme
de prét en cascade) dont I'effet est de soustraire les parties aux régles fondées sur les
parties liées, alors méme qu'aucune raison évidente de nature économique, commerciale,
ou autre ne peut expliquer pourquoi le financement transite par un tiers.

Revenu négatif avant impots

13. C Co percoit 60 en intéréts auprés de B Co, mais est tenue de verser des intéréts de
75 a A Co dans le cadre du méme dispositif. Pour C Co, cette structure se justifie sur le
plan économique seulement si |'avantage fisca lié a I'asymétrie hybride est pris en
compte dans le rendement global .

Termes adaptables aux situations ou I'asymétrie hybride n’a plus cours

14. L'inclusion dans les termes du dispositif de dispositions permettant & une ou aux
deux parties dy mettre fin dans le cas ou les avantages fiscaux de la transaction
disparaissent signale également de facon fiable que le dispositif a été structuré de maniéere
a produire une déduction/absence d’inclusion.
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Faits

Exemple 10.3

Dispositif commercialisé a titre de produit fiscalement avantageux

1. Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, C Co (société résidente du
pays C) souscrit a des obligations émises par B Co (société non liée résidente du pays B).
En raison des différences dans le traitement fiscal de I'instrument sous-jacent entre leslois
respectives des pays A et B, les paiements d'intéréts donnent lieu a une asymétrie hybride

qui génére une déduction/absence d’inclusion.

Prix d’achat

CCo |

@
> A Co

@ Prét

2. CCo souscrit a ces obligations apres avoir regu un mémorandum d'investissement
qui comprend un sommaire portant sur le traitement fiscal prévu de I'instrument (et fait
également mention de son admissibilité a un allégement fiscal dans le paysA). Un
mémorandum dinvestissement semblable a été envoyé a un certain nombre d'autres
investisseurs potentiels dans le pays A. Par la suite, C Co vend I'obligation & A Co, une

société non liée résidente du pays A.
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Question

3. Déerminer s les paiements au titre de I'instrument financier hybride doivent étre
considérés comme étant effectués dans le cadre d'un dispositif structuré au sens des
recommandations 1 et 10 et si A Co est partie a ce dispositif structuré.

Réponse

4.Les faits démontrent que lors de I'émission initiale, les obligations ont été
commercialisées a titre de produit fiscalement avantageux principalement auprés de
personnes pouvant tirer profit de I'asymétrie, ce qui fait en sorte qu'elles vont donner lieu
a un dispositif structuré. CCo est patie a ce dispositif parce qu'elle acquiert les
obligations au moment de I'émission initidle. En revanche, A Co pourrait ne pas étre
partie au dispositif structuré si elle achéte les obligations a leur valeur marchande et si on
ne peut pas raisonnablement attendre delle qu'elle soit informée de I'asymétrie du
traitement fiscal.

Analyse

Commercialisé en tant que dispositif fiscalement avantageux

5. Lemémorandum d'investissement comprend al'intention du porteur une description
des conséquences fiscales prévues, y compris une référence au fait que les paiements au
titre de I'instrument seront admissibles a un allégement fiscal dans le pays A. 1l sagit d'un
fait démontrant que l'instrument a été commercialisé auprés des investisseurs a titre de
produit fiscalement avantageux.

Commercialisé a une catégorie d'investisseurs

6. Dans le cas présent, pour éviter que le produit ne réponde a la définition d'un
dispositif structuré, I'émetteur aurait en outre a démontrer que I'instrument n'a pas été
commercialise principalement a des investisseurs de juridictions dans lesquelles
I'asymeétrie des résultats fiscaux serait avantageuse. S la majorité des investisseurs, tant
par leur nombre que par leur importance, sont situés dans des juridictions ou |'avantage
fiscal n'apparait pas, la preuve est faite que le dispositif a é&é commerciaisé a grande
échelle aun groupe diversifié dinvestisseurs.

C Co est partie au dispositif structuré
7. CCo est partie au dispositif structuré parce qu'on peut raisonnablement attendre
delle qu'elle ait été informée de I'asymétrie au moment oul elle a souscrit aux obligations.

A Co pourrait ne pas étre partie au dispositif structuré

8. A Co pourrait ne pas étre au fait de I'asymétrie des résultats fiscaux si elle a acquis
I'obligation de C Co a sa valeur marchande, dans le respect du principe de pleine
concurrence.
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Exemple 10.4

Bénéficiaire d'unefiducie qui est partie a un dispositif structuré

Faits

1. Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, une fiducie établie dans le
pays A souscrit & un investissement qui donne lieu a une asymétrie hybride et a été
commercialisé par I'émetteur comme produit fiscalement avantageux (voir I'exemple
10.3). La fiducie est transparente a des fins fiscales et affecte le paiement & un
bénéficiaire résident du pays A. Le bénéficiaire n'a pas connaissance des termes de
I'investissement réalise par le fiduciaire.

Bénéficiaire

Société

Intérét

NN\ NPNANN

Instrument
financier
hybride

B Co
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Question

2.  Le bénéficiare est-il partie au dispositif sructuré au sens de la
recommandation 10.3?

Réponse

3. Lebénéficiaire est partie au dispositif, car les conséquences fiscales manifestées au
niveau de lafiducie sont assumées par ses bénéficiaires.

Analyse
4. Bien que le bénéficiaire n'est pas partie directe au dispositif, les conséquences
fiscales de I'investissement sont imputées au bénéficiaire sous la légidation du pays A. I

est probable que ces conséguences fiscales reflétent le fait que les termes de
I'investissement souscrit par lafiducie ont donné lieu & une asymeétrie hybride.
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Exemple 10.5

Dispositif hybrideimporté
Faits

1. Dans l'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, un fonds résident du pays A,
dont la vocation est d'accorder des préts aux entreprises de taille moyenne (le Fonds),
entame des négociations dans le but de financer, au moyen d'un prét non garanti, le fonds
de roulement de Emprunteur Co, société résidente du pays C.

2. Unefoisles négociations enclenchées, C Co et le Fonds recoivent un avis fiscal les
informant du fait que le prét, en raison des conditions de subordination, seratraité comme
instrument de capitaux propres (c'est-a-dire comme une action) sous la législation du
pays A, mais comme instrument d'emprunt sous le régime fiscal du pays C. Afin d'éviter
les effets négatifs des regles applicables aux dispositifs hybrides dans le pays C, le Fonds
structure le prét au moyen d'un dispositif en cascade conclu avec une filiale en propriété
exclusive dans le pays B. Le pays B traite également ce type de prét subordonné en tant
guinstrument d'emprunt, mais il n'a pas instauré les régles applicables aux dispositifs
hybrides. Le prét conclu entre le Fonds et B Co génére donc une asymétrie des résultats
fiscaux et habilite le mécanisme de prét en entier a donner lieu & une asymétrie importée
sous lalégidlation du pays C.

Fonds — @

Paiement

Instrument
financier hybride

\VAVAVAN

B Co — @

Intérét

—— Emprunteur Co
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Question

3. Emprunteur Co edt-il partie au dispositif structuré au sens de la
recommandation 10.3?

Réponse
4.  Emprunteur Co doit é&tre considéré atitre de partie au dispositif structuré.
Analyse

5. Emprunteur Co doit étre considéré a titre de partie a l'accord de financement
structuré sil a été suffisamment impliqué dans la conception du dispositif pour en
comprendre lalogique et en anticiper les conséquences fiscales.

6. Contrairement aux faits décrits dans I'exemple 4.1, Emprunteur Co discute déja de
financement avec A Co lorsgue la possibilité d'un traitement fiscal hybride est relevée par
les parties. L'impact potentiel de la régle applicable aux instruments financiers hybrides
est aors atténué par l'insertion d'une nouvelle entité (B Co) dans la structure du prét.
Tandis que Emprunteur Co pourrait ne pas connaitre les modalités précises du mécanisme
de financement conclu entre A Co et B Co, on peut raisonnablement attendre de lui (ou
d'un membre du groupe sous contrdle auquel il appartient) qu'il soit informé du fait que
B Co et A Co sont affiliées et que A Co finance I'emprunt indirectement. Emprunteur Co
sait également que B Co intervient dans la structure a des fins fiscal es, notamment afin de
lui éviter d'étre privé de sa déduction au titre des intéréts en conséquence de la regle
relative aux instruments financiers hybrides. Ainsi, bien que Emprunteur Co n'a pas de
lien direct avec l'instrument financier hybride conclu entre A Co et B Co ni ne dispose de
renseignements a son sujet, il sest suffisamment impliqué dans la conception globale du
dispositif pour comprendre comment il est structuré (au moyen d'un mécanisme de
financement en cascade qui passe par un intermédiaire) et prévoir les résultats fiscaux en
découlant pour les parties constitutives (il évite qu'une déduction ne soit refusée dans le
pays C tout en préservant les résultats fiscaux sous lalégislation du pays A).
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Exemple 11.1

Actifsdétenus dansunefiducie—Application desreglesrelatives
aux partiesliées

Faits

1. Dans I'exemple illustré dans |le graphique ci-dessous, I'individu A est le constituant
d'une fiducie établie pour le compte de safamille immédiate. En vertu de I'acte de fiducie,
le congtituant n'a aucun droit absolu ni contingent a I'égard du revenu ou des actifs de la
fiducie, ni n'a le pouvoir de modifier I'acte de fiducie. Toutefois, il peut nommer les
fiduciaires. L'individu A désigne une banque indépendante pour agir atitre de fiduciaire.
La fiducie posséde toutes les actions ordinaires de A Co. L'individu A conclut un
instrument financier hybride avec A Co.

Bénéficiaires Constituant @
Famille de A |
A
Trust
Instrument financier
hybride
A Co
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Question
2. L'individu A est-il liéa A Co aux fins de larecommandation 117?
Réponse

3. Lafiducie détient tous les intéréts avec droit de vote et la totalité des participations
dans A Co, tandis que A est soit réputé détenir un intérét avec droit de vote indirect dans
A Co (par l'intermédiaire de son droit de nommer les fiduciaires) soit réputé détenir une
participation indirecte dans A Co (les bénéficiaires de la fiducie faisant partie de la
famille immédiate de A Co). En outre, A est susceptible d'étre considéré comme lié a
A Co, si lesfaits démontrent que A exerce un contrdle effectif sur lafiducie.

Analyse

La fiducie détient tous les intéréts avec droit de vote et |a totalité des
participations dans A Co

4.  Bien que lafiducie puisse étre transparente aux fins de I'impét, elle est réputée étre
une personne aux termes des regles relatives aux parties liées énoncées dans la
recommandation 11. La fiducie détient toutes les actions ordinaires de A Co, ce qui fait
delle la détentrice de la totalité des intéréts avec droit de vote et des participations dans
cette sociéte.

A est réputé détenir la totalité des droits de vote dansla fiducie

5. Entant que constituant de lafiducie, A seul peut, aux termes de I'acte de fiducie, se
prévaloir du droit exclusif de nommer les fiduciaires, un des droits de vote énumérés dans
lesreglesrelatives aux parties liées. Lefait que les actes congtitutifs (dans ce cas, I'acte de
fiducie) ne conféerent pas a A le pouvoir d'autoriser des distributions ou de modifier les
modalités de la fiducie n‘empéche pas de conclure que A détient la totalité des droits de
vote danslafiducie.

Lafamille de A est réputée détenir |a totalité des participations dans la fiducie

6. A titre de bénéficiaire désignée de lafiducie, lafamille de A est réputée détenir les
participations dans la fiducie. Conformément au critére de I'action commune énoncé dans
la recommandation 11.3, A est réputé étre le détenteur des participations détenues par sa
famille.

A est le détenteur indirect desintéréts avec droit de vote et des participations
dans A Co

7. Pour mesurer I'ampleur des intéréts avec droit de vote et la valeur des participations
d'une personne dans une autre personne, il faut tenir compte des intéréts détenus
indirectement par l'intermédiaire d'autres personnes. En tant que détenteur (ou réputé
détenteur) des intéréts avec droit de vote et des participations dans lafiducie, A est réputé
détenir, indirectement, tous les intéréts avec droit de vote et la totalité des participations
dans A Co.
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A pourrait étre considéré comme détenant directement les intéréts avec droit de
vote ou les participations S'il peut ére démontré que lui-méme et lefiduciaire
agissent en commun

8.  Sous réserve de plus de faits précis, A pourrait également étre considéré comme
directement lié a A Co sil peut étre démontré que le fiduciaire agit effectivement

conformément aux instructions de A.
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Exemple 11.2

Partiesliées et groupes sous contrdle commun — ASsociés
constituant une société de personnes

Faits

1. Dans l'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A, B, C et D sont quatre
associés constituant une société de personnes résidente du pays B. Toutes les décisions
prises dans |la société de personnes exigent le vote al'unanimité. Tous les associés ont les
mémes droits de vote et peuvent prétendre a un pourcentage identique des bénéfices de la
société. La société de personnes est transparente sur le plan fisca sous la légidation du
pays B.

Partenaires

@

Partenariat

40%

AVAVAVAVAVAVEN

60%

Autres
investisseurs

Instrument
financier
hybride

A Co
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2. La société de personnes détient une participation substantielle dans une société
résidente du paysA (A Co). La société de personnes consent un prét a A Co. Le
traitement fiscal du prét sous lalégidation des pays A et B donne lieu & une asymétrie des
résultats fiscaux.

Question
3. Lesassociéssont-ilsliésa A Co aux fins de larecommandation 11?
Réponse

4. Les associés sont directement liés a A Co car, dans le cas présent, ils sont réputés
agir en commun avec les autres, compte tenu de la participation substantielle de la société
de personnes dans A Co.

Analyse

La participation indirecte individuelle d’ un associé dans A Co est insuffisante
pour |'assujettir alareglereative aux parties liées

5. Bien que la société de personnes soit transparente aux fins de I'impdt, elle traitée
comme personne aux fins de la regle relative aux parties liées énoncée dans la
recommandation 11. La société de personnes détient 40 % des actions ordinaires de A Co,
ce qui lui attribue 40 % des intéréts avec droit de vote et des participations dans A Co.
L’actionnariat est réparti entre les associés congtituant la société de personnes en
proportion de leurs droits de vote et de la valeur respective de leurs participations dans
cette derniére. Or, cette Situation améne chacun des associés a détenir indirectement
seulement 10 % de A Co, ce qui est insuffisant pour I'assujettir a la regle relative aux
parties liées.

Tous les associés sont réputés détenir une participation directe dans A Co selon
le critére de I’action commune

6. Dans le cas présent, les actions de A Co sont détenues par une personne réputée
transparente sous la légidation du pays B et, par conséquent, les actions de A Co et les
paiements effectués au titre de l'instrument financier sont directement affectés aux
associés en proportion de leurs intéréts dans la société de personnes. Deés lors que la
société de personnes gere la propriété ou le contrble des actions de A Co et que cette
gestion ou contrble est lié au dispositif ayant donné lieu a I'asymétrie (au motif que la
méme personne détient a la fois les participations et I'instrument financier), chacun des
associés est réputé détenir les actions des autres associés selon le critere de I'action
commune énoncé dans la recommandation 11.3(d) et, par conséquent, sera considéré
comme détenant suffisamment d'actions de A Co pour étre assujetti alarégle relative aux
parties liées.

Les associés ne sont pas liés les uns aux autres

7.  Bien queles associés soient liés ala société de personnes et a A Co, ils ne sont pas
liés les uns aux autres. Aucune tierce personne ne détient un investissement supérieur ou
égal a25 % dans deux associés ou plus ni ne peut étre considérée comme faisant partie du
méme groupe sous contréle commun au sens de la recommandation 11.1(b).
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Exemple 11.3

Partiesliées et groupes sous contr 6le commun — Calculer lesdroits
devote et lavaleur des participations

Faits

1. Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co est la société mere
ultime d'un groupe. Elle possede deux filiales en propriété exclusive, B Co et C Co, et
détient 20 % des actions ordinaires de D Co. B Co détient 25 % des actions ordinaires de
E Co. C Co et D Co détiennent chacune respectivement 20 % et 40 % des participations

dans F Co.
A Co
Autres
investisseurs
100% 100% 20%
B Co CCo D Co
25% 20% 40%
Autres Autres
investisseurs investisseurs
E Co F Co
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Question

2. Quelles sont les entités constitutives de cette structure de groupe qui sont liées au
sens de larecommandation 117

Réponse

3. ACo, BCo, CCo, ECo et FCo sont des parties liées. D Co est liée a F Co, mais
n'est liée a aucun autre membre du groupe (sauf si, par exemple, les autres actions
ordinaires de D Co sont trés dispersees).

Analyse

Parties liées par la voie d'un actionnariat direct

4, A CoestliéeaB Coet CCo, car A Co détient directement 100 % des actions de
B CoetdeC Co. D Coest liegeaF Co sur laméme base.

Parties liées par I'intermédiaire d' une participation indirecte

5. A CoestliéeaE Co, car ele détient indirectement 25 % des droits de vote et toutes
les participations dans E Co. A Co est également liée a FCo du fait qu'elle détient
indirectement un investissement de 28 % dans F Co.

Parties liées en raison de I'appartenance au méme groupe sous contréle commun

6. A Co ne déient pas, directement ou indirectement, plus de 25 % des droits de vote
ou des participations dans D Co. Toutefois, A Co pourrait étre liee a D Co si A Co et
D Co faisaient partie du méme groupe sous contrdle commun. Ce cas particulier pourrait
satisfaire au deuxiéme critére énoncé dans la recommandation 11.1(b) st A Co détenait un
investissement qui lui conférait un controle effectif sur D Co. S, par exemple,
I'actionnariat de D Co était extrémement étendu, sauf pour la participation de 20 %
détenue par A Co, A Co pourrait effectivement contréler D Co, méme si sa participation
est minoritaire.
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Exemple 11.4

L'action commune —Agrégation desintérésdanslecadred'un
accord d'actionnaires

Faits

1. Dans I'exemple illustré dans le graphique ci-dessous, A Co et un certain nombre
d'autres investisseurs, notamment C, détiennent en commun la totalité des participations
et des droits de vote dans B Co. A Co est I'actionnaire majoritaire détenant 40 % des
actions de B Co; la part respective de chacun des autres investisseurs est de 5%. Les
actionnaires ont conclu un accord d'actionnaires conférant & I'actionnaire majoritaire un
droit de premier refus avec clauses d'entrainement et d'égalité de traitement sur toute
cession d'actions par suite d'une offre d'achat visant lamajorité des actions de |a soci été.

A Co

40%

Autres
investisseurs

55%

B Co

Transfert de 'instrument financier

Troisieme Parti [

5%

©

Instrument financier hybride

2. B Co émet un instrument financier qui et acheté par C (un des actionnaires
minoritaires) auprés d'un tiers non lié. Cet instrument entraine une asymétrie hybride

donnant lieu a une déduction/absence d’'inclusion.
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Question

3. Déerminer s les investisseurs dans B Co agissent en commun dans le sens de la
recommandation 11.3(c), de telle sorte que C est réputé étrelié aB Co.

Réponse

4. Les dispositions faisant habituellement partie des conventions d'actionnaires sans
entrainer d'impact significatif sur la valeur des participations détenues par un actionnaire
ou sur le contrdle exercé par ce dernier ne pourront tenir lieu d'accords de controle
commun au sens de la recommandation 11.3(c).

5. Sil'accord d'actionnaires a une incidence importante sur la valeur des participations
de C, C sera réputé ére lié selon le critére de l'action commune relativement a
I'acquisition de I'instrument financier, et ce, méme sil n'y a aucun lien ni aucun rapport
entre I'accord d'actionnaires et la transaction ayant donné lieu al'asymétrie hybride.

Analyse

L'accord d'actionnaires est fondé sur des clauses types

6. Ledroit d'acheter les actions de C Co aleur valeur marchande ainsi que les clauses
dentrainement et d'égalité de traitement constituent des types de clauses relativement
courantes dans les accords d'actionnaires d'une société fermée. De telles dispositions
nauront généralement pas dimpact significatif sur la valeur des participations du
détenteur et, par conséquent, ne doivent pas étre prises en compte aux fins du critére de
['action commune.

Pas de lien nécessaire entre les transactions donnant lieu a I'asymétrie et
I'accord de contréle commun

7.  Le critére de I'action commune n'impose pas de limites définitoires au contenu de
I'accord de contrdle commun et peut viser les transactions conclues entre des
contribuables qui au demeurant ne sont pas liés entre eux, méme si |'accord de controle
commun n'a joué aucun réle dans la transaction a l'origine de I'asymétrie. Aing, s
I'accord d'actionnaires a effectivement une incidence importante sur la valeur des
participations de C, C sera considéré comme partie liée selon le critére de I'action
commune relativement a I'acquisition de l'instrument financier, et ce, méme sil n'y a
aucun lien ni aucun rapport entre I'accord d'actionnaires et la transaction ayant donné lieu
al'asymétrie hybride.
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Exemple 11.5

L'action commune — Gestion commune des droitsou des
participations par la ou les mémes per sonnes

Faits

1. Dansl'exempleillustré dans le graphique ci-dessous, une société dinvestissement a
actionnariat étendu fournit du financement supplémentaire a A Co, une société qu'elle
détient déa & 80 %. Les termes de cette entente de financement entrainent une asymeétrie
des résultats fiscaux pour un des investisseurs dans la société d'investissement.

Partenaires

|

Partenariat

80%

NN NNANANAN

Instrument
financier
hybride

A Co

2. Les datuts de la société conferent a I'associé commandité (gestionnaire) le droit
fondamenta de prendre les décisions concernant les placements de la société
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dinvestissement. Lorsgu'il prend ses décisions, |'associé commandité doit agir de bonne
foi et dansle meilleur intérét de tous les associés.

Question

3. L'associé est-il lié a A Co aux termes de la régle relative a l'agrégation des intéréts
énonceée dans la recommandation 11.3?

Réponse

4. Dans le cas présent, I'associé qui est partie & un instrument financier hybride sera
considéré comme lié a A Co aux termes de la regle relative a |'agrégation des
participations énoncée dans la recommandation 11.3(d). Ce sera le cas méme s on ne
peut pas affirmer que la société d'investissement agit effectivement en commun avec tous
les autres associés al'égard de I'asymétrie des résultats fiscaux.

Analyse

5. Comme dans l'analyse présentée dans l'exemple 11.2, ou les actions et les
instruments d'emprunt sont détenus par une méme société d'investissement, la gestion ou
le contrdle conjoint des participations fera en sorte que chagque associé sera réputé détenir
les actions des autres associés selon le critére de I'action commune énoncé dans la
recommandation 11.3(d).

6. Le fait que l'actionnariat est largement étendu et satisfait, par ailleurs, au critére
définissant un organisme de placement collectif n‘autorise pas la société d’investissement
a se prévaloir de I'exclusion a la recommandation 11.3(d), parce que cette exception ne
sapplique gu'au niveau de I'organisme de placement collectif lui-méme et non pas aux
investisseurs dans cet organisme.
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