Communiqué de presse (dernier communiqué traitant de I'indicateur composite avancé avec la
tendance réincorporée’)

Indicateurs composites avancés de 'OCDE Paris, 5 octobre 2007

Les indicateurs composites avancés de ’OCDE signalent un affaiblissement des
perspectives de croissance pour la plupart des plus grandes économies

Les derniers indicateurs composites avancés suggerent que la croissance économique continue de
facon modérée dans la zone OCDE. Les données du mois d’ao(t 2007 pour les taux de variation sur 6 mois
des indicateurs composites avancés montrent une faiblesse des performances pour les sept grandes
économies. Les données les plus récentes pour les grandes économies non membres de 'OCDE indiquent
une croissance modérée pour la Chine, I'Inde et le Brésil mais une amélioration des perspectives pour la
Fédération de Russie.

L’indicateur composite avancé pour la zone OCDE a diminué de 0,6 point en ao(t 2007 (de 110,2 a
109,6) et son taux de variation sur 6 mois décroit pour le deuxi€me mois consécutif.

Pour les Etats-Unis, l'indicateur composite avancé est tombé de 0,7 point en aoiit 2007 et son taux de
variation sur 6 mois diminue pour la deuxiéme fois aprés avoir connu une série d’augmentations sur les six
mois précédents. L’indicateur composite avancé pour la zone euro a diminué de 0,5 point en aolt 2007 et son
taux de variation sur 6 mois montre une tendance a la baisse depuis juin 2006. En ao(t 2007, l'indicateur
composite avancé pour le Japon a diminué de 0,8 point et son taux de variation sur 6 mois montre une
tendance a la baisse depuis avril 2006.

L’indicateur composite avancé pour le Royaume-Uni a diminué de 0,6 point en ao(t 2007, et son taux
de variation sur 6 mois diminue pour le deuxieme mois consécutif. L’indicateur composite avancé pour le
Canada a diminué de 0,2 point en aolt 2007 et son taux de variation sur 6 mois diminue pour le deuxieme
mois consécutif. L'indicateur composite avancé pour la France a diminué de 0,7 point en aodlt 2007 et son taux
de variation sur 6 mois baisse pour le deuxiéme mois consécutif. L'indicateur composite avancé pour
'Allemagne a diminué de 0,9 point en ao(t 2007 et son taux de variation sur 6 mois diminue sur les trois
derniers mois. L'indicateur composite avancé pour I'ltalie a diminué de 1,0 point en aolt 2007 et son taux de
variation sur 6 mois est en baisse depuis juillet 2006.

L’indicateur composite avancé pour la Chine a augmenté de 3,5 points en ao(t 2007 et son taux de
variation sur 6 mois continue d’étre au-dessus du niveau de son taux de croissance de long terme. L’indicateur
composite avancé pour I'Inde a diminué de 0,5 point en juillet 2007 et son taux de variation sur 6 mois décroit
pour la premiére fois aprés une série d'augmentations sur les trois mois précédents. L’indicateur composite
avancé pour la Fédération de Russie a augmenté de 0,3 point en aolt 2007. Son taux de variation sur 6 mois
augmente lui aussi pour le sixiéme mois consécutif. En ao(t 2007, l'indicateur composite avancé pour le Brésil
a augmenté de 0,4 point mais son taux de variation sur 6 mois diminue pour le troisieme mois consécutif.

Graphiques : Indicateur composite avancé tendance réincorporée (variation sur 6 mois annualisée)
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"A partir du mois de novembre 2007, le nouveau communiqué de presse sur les indicateurs composites avancés s’intéressera a
l'indicateur avec I'amplitude ajustée, voir : http://www.oecd.org/datacecd/17/38/39430336.pdf
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Tableau 1: Indicateur composite avancé tendance réincorporée

2006 2007

Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul  Aug
Zone OCDE 1082 1083 1086 1088 10848 1080 10591 1092 1097 1102 1104 1102 1096
EU15 1054 1055 1057 1058 1058 105% 1058 1061 1062 4065 1065 1062 1057
fone euro 107.0 1070 1073 1075 1075 1076 1076 1077 1078 1081 1081 1073 1073
G7 1048 1047 1050 1051 1051 1051 1052 1052 1057 1062 1065 1063 1055
Canada 97 5 97 .5 97 .5 898.3 988 5S58&6 S8& 991 99 5 9595 1000 9598 996
France 1mms 16 115 18 1Ms 114 114 115 1018 1023 1027 1026 101.9
Allemagne 1142 1143 1148 1152 1154 1155 1154 1154 1157 1163 1164 1159 1150
[talie 052 851 4.5 045 045 G448 Q44 S4.7 Ga.4 941 935 83.1 821
Japon 1066 1065 1069 1068 1071 1065 1070 1064 1067 1067 1062 1055 1047
Royaume-Uni 06.5 096.5 067 067 0G.4 955 955 06.5 971 97.5 9765 97.4 96.5
Etats-Unis 1061 1060 41062 1064 1064 41065 1066 1062 1075 1024 10861 1080 1083
Asie G5* 1625 1639 1855 1632 1700 4715 1733 1748 757 1767 1777 1783 1739
Brésil 1255 1257 1260 1268 1274 1279 1288 1304 1326 1340 1341 1344 1348
Chine 2267 2285 2316 2370 2418 2467 2499 2542 2550 2563 2589 2620 2655

Inde 1454 1473 1492 1506 1504 1509 1512 1318 152959 1541 1558 1553
Russie 1372 1359 1348 1350 1351 1347 1343 1354 1363 41373 1385 1390 1383

* Chine, Inde, Indonésie, Japon et Corée
Les données sur les indicateurs composites avancés pour 29 pays de 'OCDE et 6 pays non membres de 'OCDE sont disponibles sur :
http://stats.oecd.org/wbos/default.aspx?datasetcode=MEI| CLI

Tableau 2: Variation sur 6 mois annualisée de I'indicateur composite avancé tendance réincorporée
Variation en pourcentage

2006 2007

Aug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul  Aug
fone OCDE 1.8 15 1.7 16 1.2 1.3 1.3 1.3 1.8 25 27 2.0 0.7
EU1E 22 1.6 1.5 18 1.4 1.2 1.0 1.0 1.0 1.3 12 L -0.5
fone euro 26 22 22 2.0 1.8 1.5 1.3 1.2 1.1 1.3 1.1 0.5 -0.8
G7 1.0 06 0. 07 0.5 0.4 0.5 0.5 1.2 21 25 1.8 0.2
Canada -1.3 =21 =21 -0.5 0.4 0.4 08 1.1 21 25 27 2.1 1.4
France 0.7 0.8 1.0 08 0.0 -0.2 -0.2 -0.1 0.4 1.4 2.0 15 0.1
Allemagne 4.5 3.6 30 3.F 3.3 2T 21 1.5 1.7 2.4 21 1.0 -0.5
ltalie 10 12 14 20 1% 20 -1&6 08 -14 AF -25 28 -45
Japon 1.0 0.5 0.8 0.4 0.7 0.3 0.3 -0.8 -01 -01 -0.5 =21 -3.4
Royaume-Uni .3 0.1 04 0.4 04 -01 -0.3 0.3 0.7 15 15 1.1 -0.1
Etats-Unis 1.0 0.4 07 0.7 0.3 0.5 0.7 1.0 22 3.5 24 3.6 21

Asie G5* 8.4 8.7 96 108 112 117 1186 SR 105 10.4 10.0 5.0
Bresil 6.1 5.4 45 5.1 45 5.0 56 7.3 9.8 105 9.2 8.4 7.7
Chine 13.1 12.5 13.2 157 17.5 190 15.0 198 175 155 15.4 15.3 15.4

Inde 6.3 7.5 8.2 9.6 7.7 7.0 6.3 55 6.5 7.0 2.1 6.2
Russie 5.2 25 0.4 0.1 =03 -1.1 -1.8 -0.3 1.0 22 3.6 2.1 24

* Chine, Inde, Indonésie, Japon et Corée
Les données sur les indicateurs composites avancés pour 29 pays de 'OCDE et 6 pays non membres de 'OCDE sont disponibles sur :
http://stats.oecd.org/wbos/default.aspx?datasetcode=MEI_CLI
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Notes méthodologiques

Les Indicateurs Composites Avancés de 'OCDE sont congus pour signaler a I'avance les points de
retournement (pics et creux) entre les phases d’expansion et de ralentissement de I'activité économique.
L’indicateur composite avancé est un outil qui doit étre utilisé avec précaution. Il fournit des informations
qualitatives sur les évolutions économiques a court terme plutbét que des mesures quantitatives. Par
conséquent, le message principal des indicateurs avancés consiste dans la direction de leur évolution
plutét que dans leur amplitude.

Parmi les différentes mesures permettant de détecter les futurs points de retournement, TOCDE accorde
une attention particuliére au taux de variation sur 6 mois de l'indicateur composite avancé. Ce taux est calculé
sur la tendance réincorporée de l'indicateur composite avancé et donc comprend le taux de croissance a long
terme en plus des mouvements purement cycliques. Ce taux de variation est calculé a l'aide du rapport entre la
valeur pour un mois m donné et la moyenne mobile centrée sur m-6,5, c'est a dire la moyenne des valeurs de
m-12 a m-1. Le taux de variation sur 6 mois est moins volatile et signale les points de retournement a venir plus
tot et plus clairement que l'indicateur composite lui-méme. En pratique, les points de retournement du PIB sont
observés environ 6 a 9 mois (en moyenne) apres que les signaux des points de retournement ont été détectés
a l'aide du taux de variation sur 6 mois. L’'OCDE calcule les indicateurs composites avancés, qui synthétisent
les informations contenues dans plusieurs indicateurs clés de la conjoncture économique corrélés au PIB, pour
23 pays membres depuis les années 1980.

Les indicateurs composites avancés résultent de I'agrégation de séries temporelles et sont calculés
a laide d’'une version modifiée de la méthode développée par le US National Bureau of Economic
Research. En général, I'indice de production industrielle (IPI) couvrant tous les secteurs de l'industrie est
utilisé comme approximation du PIB étant donné que les points de retournement de I'lPl ont coincidé avec
ceux de I'économie dans son ensemble pour la plupart des pays de I'OCDE. Les indicateurs avancés
comprennent des séries composantes provenant d'un vaste ensemble d’indicateurs économiques
conjoncturels clés (224 au total, 5 a 10 par pays). Les séries composantes sélectionnées sont celles pour
lesquelles il a été établi qu’elles fournissaient une indication sur l'activité économique future. Elles sont
également appropriées dans le cas d’éventuels changements futur de la structure économique.

Les séries temporelles et I'information méthodologique sur les indicateurs composites avancés de 'OCDE
(CLI), sur les indicateurs de confiance standardisés des entreprises et des consommateurs, sur les
indicateurs des enquétes de conjonctures auprés des entreprises par secteur et sur les indicateurs des
enquétes d’opinion auprés des consommateurs sont disponibles dans la nouvelle base de données de
I’OCDE sur I’analyse des cycles de conjoncture sur le site Internet de TOCDE a l'adresse suivante :
http://stats.oecd.org/mei/default.asp?rev=2.

La zone OCDE couvre les 29 pays suivants : Australie, Autriche, Belgique, Canada, Corée, Danemark,
Finlande, France, Allemagne, Grece, Hongrie, Irlande, Italie, Japon, Luxembourg, Mexique, Pays-Bas,
Norvege, Nouvelle-Zélande, Pologne, Portugal, République slovaque, République tchéque, Espagne,
Suéde, Suisse, Turquie, Royaume-Uni et Etats-Unis.

La zone G7 couvre I'Allemagne, le Canada, les Etats-Unis, la France, I'ltalie, le Japon et le Royaume-Uni.

La zone euro couvre les 12 pays suivants : Autriche, Belgique, Finlande, France, Allemagne, Gréce, ltalie,
Irlande, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal et Espagne.

L’Europe des 15 (EU15) couvre la zone euro plus le Danemark, le Royaume-Uni et la Suéde.
La zone Asie des cing grands (G5) couvre la Chine, I'lnde, I'Indonésie, le Japon et la Corée.

Ce communiqué de presse peut étre trouvé sur le site de 'OCDE a I'adresse suivante OECD Internet Site

Contacts: Pour plus d’information, les journalistes sont invités a contacter la Division des Relations avec
les Medias de 'OCDE au 00 331 4524 9700 ou a I'adresse électronique news.contact@oecd.org. Pour
toute question technique, veuillez contacter : stat.contact@oecd.org

Prochain communiqué de presse : 9 novembre 2007
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