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•••••••• •••••••••• (“••••••••”) •••••••• •••••• ••••••••••• ••••••• ••••• ••••••••••• •••••••• • •••••••. • �••••••
••••••••, ••••••••••• •••••••, ••• •••••••••••, ••••• ••, ••• • •••••••••, •••••••••••  •••••••••• •••••••• • ••••••• •••••••••�

 ••••••• •••••••, ••••••• ••••••• “• ••••••••••••” •• 19 •••••••• 1991 •., • •••••••••• (••••• “•
••••••••••••”), • ••••• ••••••• •••••••• • ••••••• •••••••••••• •••••••••••. ••••••••• ••••••• •••••••••••• ••••• ••••••••••••
••••••, ••••••••• ••••••••••••••• ••••••••• •• •••••• ••••••• • ••••••••• ••••• (“•••••••••••”), •••••• ••••••••••••••••
•••••••• ••••••• (“•••”) • ••••••• •••••••••••••••• ••••••••.

•••••••• •• •••••••••••• ••••• • •••••••••, •••••••••••• •••••••••• ••••••••, ••••• • •••••• •••••••••••• ••••••••• ••••••••
•••••• •••••• •••• • ••••• ••••••••••••• ••••••••• ••••••••••• •••••••• ••••••••. ••• ••••• •••• •• ••••••• •••• ••• •••••••.
•••••• • ••••••• ••••••• – ••• ••, ••• •••••• ••••••••• •••••• “• ••••••••••••” • ••••••••••• ••••• •••••••• ••••• ••••••
••••••••••• ••••••••, ••• •• •••••• •••••• ••••••••• •• ••••••••• ••••••••••• ••••••••, ••••••• •••••••••• ••••••••• • ••••
•••••••••• •, ••••••••, •••••••••• ••••••••.

•••••• ••••••• ••••••••••••••• ••••••• • ••••••: ••••••••••• “••••”, •••••••••••• • ••••••••••• •••••••••• •••••••••••••••• ••
•••••••••, ••••••••••••• ••••••••• •••••• •••••••••••• •• •••••••••• ••••••••••• ••••••••, ••• •••••••, ••• ••• •••••••••••••
•••••••••, •••••••••• • ••••••. • ••••••••• •••••, ••••••• ••••••••••• ••••••••••••• •••••••, ••••••• ••••••••• •• •••••
••••••••••• ••••••••• •• •••••••••• ••••••••••••• ••••••••••• ••••••••••, ••••••• ••••• •••••••••• •• ••••• ••••••••••
••••••••, •••••••••• •••••••• •••••••• • •••• •••••• • ••••••••••• ••••••••• •• •••••• •••••••••, •••••••••••• •••••••, •• •••••
• •••••••••••• •••••••••••• •••••••, ••••••••••••• •••••••• • •••••••, ••••••••••• •••••••••• ••••••••••••• ••••••••• ••
•••••••••• ••••••••• •••••• •••.

••••••••, • 1996 •••• ••• ••••••• ••••••• ••••• •••••••••• •••••••• ••••••••••, • ••••• ••• •••••••• •••••• •••••••••••••
••••••••••, ••••••• ••••••••• ••••••••• ••••••••••• ••••••• •••••• “• ••••••••••••” • •••••••• •••••• •••••••• •• ••••••
••••••••••• • •••••••••• ••••••••. ••••••••, ••• ••••••••••••• ••••• •••••••• ••••• ••••••••• •••••••• ••• ••••••••••
••••••••••••• ••••••••, •••••••••• ••••••••.

•••• •••••••• • ••••••••  •• ••••••

•• ••••••••••• ••••••••••••• •••••••• (••••••• •••••••••• ••• •••••••• ••••••••), •••••••••• ••• •••• ••••••••:

(a)� ••••••••• ••••••••, ••••••• •••••• •••••••••• ••••••••••• ••••••• ••••••••;
(b)� •• ••••••••, ••••••• •••••••••• ••••••••••• ••••••• •••••••• •• •••••••••• •••••• ••••••••••••• •••••••

(•••••, ••• ••••• ••••••••••, •••••••••••••• ••••• ••• ••••••••••• •••••••• ••••••••; •
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(c)� •• ••••••••, ••••••• •••••••••• •• •••••••••• ••••••••••, ••••••••• •••••••••••• ••••••••••• •••••••••••
••••••• (•••••).

� � �� � �

••••••••• ••••••••, •• ••••••• •••••• ••••••••••••••• •••••••••• •••••••••••• •••••••• •• ••••••••••• •••, •••••••••• •• ••••
•••••• •••• • •••, •••• •••••• • •••••• •••••••• •• ••••••• ••••••. ••••• “• ••••••••••••” •• ••••••••••, ••••• ••••••
••••••••••••• ••••• •••••••• •• •••••••• ••••••• • •••••• •••••••••• ••••••••. •••••• • ••••••• •••••••• •••••••••••, ••• •••••
••••••• ••••••••• •••••••••••••• (•••••••••••) ••••• ••••••••. •••••••••• ••••••••, ••• •• •••••, ••• ••••• ••••• •••••• •••••
•••••••••• ••••••••••••••• ••••••.

•• •••••••• •••••••••• • •••••• •••••••••••••••••••• ••••••••, • •••••••, ••••••••• • •••••• ••••••••, • ••••• •
•••••• •••••••, ••••• ••••• ••••••••• •••••••• ••••••••. •••••, ••••••••••••• •• ••••• •••••• ••••••••••••• •••••••• –
•••••••••••••• (•••••••••••) ••••• ••••••••, •••••••• •••••••• ••••••••••• •••••••••• ••••••••••••• •••••••• • •••••••
••••••••••• • •••••••• •••••••••• •••• •••••••••••••••••••• ••• •• •••••• •••••••, ••••••••• •••••• ••••••••••••• ••••••••.

•••••••••••• •••••••• •••••• ••••• •••••••• •••••••••••••• ••••• (••••• ••••••••••) •••••••• •• ••••••••••• ••••••••••
••••••••••••••• •••••• •••••••• ••• ••••••••••• ••••••••. ••••• •••••••••• •••••••••• •••••• ••••••••• •••••••••• •••••••, ••
••••••• •••••••••• •••••••••• ••••••••, • ••••• •••••••••••• •••••••• ••• ••••••••. • ••••••• 20 •••• ••••• ••••••••• ••••••
••••••••••• ••••••••••, ••••••••••• ••••• •••••• ••••••• ••••••• • •••••• ••••••••••••• •••••••• • ••••••••• •••, ••••••••••••
•••••••••••••• ••••••• (••• ••••••••••• •••••••••, • ••••••••••• •• ••••••).

•••••••••• ••••••••, ••• ••••• “• ••••••••••••” •• ••••••••••••••• ••• •• •••••• ••••••••••••• •••••••••••• •••••• •••••••
•••••••• •• •••••••••• •••• •••••••••••••• •••••••. ••• ••• ••• •••••• •••• •• •••••••••••• •••••••• •••••••••••• •••••••• (• •
•••• ••••••••• •• •••••••••• •• •••••• •••••••••••• •••••••• ••••• ••••••••••, ••• •••••••••• ••••••••••), ••••• •••••••••, •••
••• ••••• ••••••••••• ••••••••••, ••••••••• •••••, ••• 10% •••••••, ••••••• ••••••••.

• •••••••••• • ••••••••••••• •••••••, ••••••• •••••••••• •• •••••• •••••••••••• ••••••••, ••••• •••••••• •••••• •••••••• •••••
•••••••••• •• •••••••••• ••••••••••, ••••••• •••••• ••••••••••• ••••• 10% •••••••. ••••• ••••••••• ••••• ••••• ••••••• ••••
•••••• • ••••• ••••• • •• •••••• ••••••. •••• ••••• •••••••••• •• •••••••••••• •• •••••••••• • ••••••• 20 ••••, ••••• •••••••••
••••• ••••• ••••••• •••••••••••• •••••••• ••••••••••••••, • •••••••••••• • ••••••••••• • •••••• ••••••••, ••••••••••••• •
•••••• “• ••••••••••••” (•••••• 43).
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••••••••, ••• •••••••••• ••••• •••••••••• (••• • •••••• ••••••) • ••••••••••••• ••••••••••••••••, ••••••••• ••••••• ••••• •••• •
280/2002 •• 21 ••••• 2002 •. •••• ••••••••• ••••••• ••••••••• ••••••• ••••••• ••••, ••••• •••••••, •••••••••••• ••
••••••••• •••••••• •••••••••• • •••••••••• ••••••••. •••• •••••••, ••• •••• •••••••• •••••••••• ••••• ••••••••• •••••••••••,
•••••••••••• •••••••••• • •••••• “• ••••••••••••” •• ••••••••• • •••••• •••••••• ••••• ••••••••••.

� �

• ••••••••••• •••••• •••• ••••••• ••••, ••••• • ••••• •••••••••• ••••••••. ••••• •••••••••• •••••• •••• ••••••••••• • ••••••• •,
••• •••••••, •• ••••• •••••••••• ••••••••. •••••• • •••••••, ••••• •• •••• •••••••••• •••••••• 100% •••••••• •••••••••••
•••••••••••, ••••• ••• •••••••••••, •••••••••• ••••••••••• ••••• ••• ••••••••••••• ••••••••••••, ••••• •••••••••• ••••••••
••••• •••• ••••••••••• •• •••••••.



The Third Meeting of the Eurasian Corporate Governance Roundtable, Kyiv, 17-18 April 2002

Copyright ��OECD 2002 All rights reserved 4

• •••••••••• •••••••••••••••• ••••••••••••• ••• •••••• •••••••••••. •••• •• ••• •••••••• ••••••••••• ••••••••••, •••••••••
••••••• •• •••••••••••• (••••• •••••••••••), • •••••• – ••••••••••• ••••••••••, ••••••••• ••••••••••••••••••• ••••••• (••••••
•••••••••••).

• •••••• •••••• •••••••••••, ••••••••• •••••••• ••••••••• ••••• •••••••••• • •••••••••• ••••••••. ••••• •••••••••• •••••• ••••
•••••••••••• • ••••••• ••••••, •• ••••• •••••••••••• ••••••••, • ••••• • ••••• •• ••••••••••• ••••••• ••••••••• ••••, ••••••••
••••••••• ••••••• ••• •••••••••••.

•••••••••• •••••• •••• •••••••••••• •• •••••••, ••• •• 45 •••• •• •••• ••••••••. • •••••• •••••••••••••, ••• •••••••••• •••••
•••• ••••••••• ••••••••.

� � � �� �� �

•••• •••••••• ••• •••••••• ••••••••, ••••••• ••••••••• • •••••••••••••• •••••••••• ••••••••• ••••• ••••••••, •••••••••• •
•••••• •••••••• •••••• •••••••• • •••• ••••••••• ••••••:

a)� ••••••, •••••• • ••••••••••• ••••• •••••••••• ••• •••••••••• ••••••••• •••••;

b)� •••••• ••••••••• • ••••••, ••••••••• • ••••••••••• ••• ••••••••••• ••••••••• •••••;

c)� •••••••••• • •••••••••• •••••, ••••••• •••••••••••••• ••••••••••••• •••••••••, ••• •• ••••••• •••••
••••••••••••, • •• •• ••••• •••••••••;

d)� •••••••••• • ••••• ••••••••••• ••••••••• •••••;

e)� ••••• ••••••••••, ••••••••••• • ••••• • •••••••• ••••• ••• •• ••••••••••••••;

f)� •••• •••••• • ••••••••• •••••••• •• •••••, ••••••• ••••• ••••••••••••• •••••••• ••• ••••••••••••;

g)� ••••••••• •••••••••• ••••••, ••••••••• • ••••••••••• ••••••••• •••••, •••••••••• •••••.

� �

••••••••••• ••• •••••••, •••••••••• ••••••••••• ••••••••, •••••••• •• •••••• •••••• ••••••••••• ••••••••, • ••••• ••••••••
••••••••, ••••••• •••••••• ••••••••••••• •••••. ••••• •••••••••• ••••••••• ••••••• • •••••••••• ••••••••, •••••••• •••••••• •••,
• ••••• ••••, ••••• • ••••• •••••••••• ••••••••.

••• •••••• •••••••• ••• ••••• ••••••••••• • ••••••••, ••••• •••••••••• •••••• ••••••••••, ••••• ••• ••••••••• (•••••, •••
••••••• ••••••• ••••••••, ••••• ••• ••••••••••• ••••••••••••• •••••••, ••••••• •••••• ••••••••, • •.•.) • •••••••••• (••••••••,
•••••••••• • •••••••••• • ••••• •••••• •••••••••••, ••••••••• •••••••••• ••••••••• • •.•.), ••••••••••• •• •••• ••••••• ••••••••
•••, •••• •••••••, • ••••• ••• ••••••••• ••••• •••••••••••• • •••••• ••••••••••• • •••••••••••.

•••••••••••••, ••• ••• •••••••••• •••••••••• ••••••••• •••••••••••• •••••••••• • •••••••••••, •• •••••• ••••••• ••••••••
••••••••• ••••••••••• ••••••••• ••••••••••••.

••••• ••••••••••, ••••• •••••, ••••••••• •••••••••• •••• (••• ••••••••), ••••••••••••••• ••••••••••••• •• ••••••••••• ••••••••,
• ••••••••• •••••• •••••••••, ••••••• • •••••••••••• •••••••• (•••• ••••••• ••••••••••••••). • ••••••••••, ••••• ••••••••••
•••••••••• •••••• •••••••••• (•••••, •••••• • •.•.), ••••••• •••••••••• ••••• ••••••••• • ••••••••.
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� � � � � �� � � �
� � � � � �� �
� � �� � � �� �� � � � �
� � � � �� � �

�� � � � � � �� �
�

� �

••• ••• •••••••• ••• •••••••• •••••••• •••••••• ••••••••, ••••• ••• ••••, ••••••• •••••••• •• •••••••••• •••••••• •••, ••••••
••••• ••••• •••••••••••••• ••• ••••••• •••••••• •••. ••••• ••••••••••, ••••••• ••••••••• •••••••• •••, •• •••••• •••••••••
••••••• •••••••••••• ••••••• •••••••• •••, •••••, •••, •••••••• “••••••••••••••• •••••••”, “••••••”. •••••••• •••••••, ••••••
••••• •••••• ••••••, ••••••• • •••, ••• ••••• •••••••••••• •• •••• ••••••••••• •••••••••• ••••••• •••••••••••• • •••••••••••
••••••••••• • •••••••••••, ••• •••• ••••••• •••••. ••• ••••• •••••• •• ••••••••••• ••••••• •••••••••• •••• ••••••••••• •••••••
•• •••••-•••• •••••••••• •••••••• (••• •••••••• •••••••• ••••• •••••••••• • ••••••••• •••••••••••).

••••••• •••••••• •••••••• •• ••, ••• ••••• •••••••••• ••••• ••••• ••••••••• ••••••••••• •••••••••• •• •••••••• •••, ••
••••••••••• ••••••••••• •• ••••••••••, ••••••• •••••• ••••••• •••••, ••• 10% •••••••.

• ••••••••• •••••••• •••, •••••••••• ••••• ••••••• • •••, ••• •••••••• ••••••••• • •••••••• ••• •• •••••••••• ••••••••••••
•••••• ••••••••, ••• ••••••••••••••• ••••••• ••• •• •••, ••••••• •• •••••••• •••••••••••, •• •••••••••••. ••••• ••••, •••••••••
•• ••••• ••••• •••••••••• ••••••••• • ••• •••••••••••••••• •••••• •••••••• ••• ••• ••••••••• •• ••• •••••-•••• •••••••. •••
••••• •••••• •••• ••••••• • •••••••• ••• ••••••••• •••••••••• ••••••••••, ••• ••••••• •••••••••• • ••••••••• •••••••••• •••••••
•••••••• •••.

•••••••• ••••• •••••••••• •• •••••••••••• ••••• ••••••••, ••••••••• • •••••••• ••• ••••••••. • •••••• •••••••, •••••••, ••
••••••••• • •••••••• •••, •••••••• ••••••••••••• •• •••••. ••••• ••••, • •••••••••••• • ••••••• “• ••••••••••••”, •••••••• ••
••••• ••••• •••••••• ••• ••••••••• •••••••• ••• • •••• •••••• ••••••••. •••• •••••• ••••• ••••• ••••••••, ••• ••• •• ••••••••
••••• ••••••••••, •• •••••••••••••• •• ••••••••.

••••• •••••••• ••••• ••••• ••••••• ••••••••••• ••••••••••• •••••••••••• •••••••• ••• ••••••••, •••••• ••••••• ••• ••••• ••
••••••• 30 •••• •• •••••• ••••••••. ••••••• • ••••••••• ••••• ••••••••••• • •••••••• ••• ••••••••• ••••••••••• ••••• ••••••••
(••••• •••••••••• ••••••••). ••••••••••• •• ••••••••••, ••••••••• ••••••••• •••••, ••• 10% •••••••, •••••• •••• •••••••• •
•••••••• •••.

••••••• •• •••••••••• • •••••••• ••• •••••••••• ••••••• •• •••• •••••••••• •• ••••••• 10 •••• •• ••••••••, • •••••••••••• •
•••••••••••, •••••••••••••••• ••••••• ••••••••. • •••••• •••••, •••• •••• •••• •• •••••••••• • •••••••• ••• • ••••• •
••••••••••• (••• •••••••••••) ••••••••• ••••• ••••••••, ••••••••••••• •••••••••• • ••••••• • •••••• ••••••••, ••••••••• •
••••••••••• (••• •••••••••••) ••••••••• ••••• •••••••• •••••••• ••••••••••••. •••• ••••• •••••••• ••••••••• •••••••••••.

•• •••••• •••••••• ••••••••• •••••• •••••••• ••••••••••• •••••••••••• • •••••••••••, ••••••••••• •••••••• ••• ••••••••. •••
••••••••••• • •••••• •••••• •••• •••••••••••, •••••••• •• ••••• ••••• ••••••••• ••••••• •• ••••••••, ••••••• •• •••• •••••••• •
•••••••• •••.

�

�(••• •• •••••••••••••, • ••••••••••• •• ••••••), ••••••• ••••••••• ••••••• • ••••••••, •••••••••••••• • ••••••
•••••••••• •••••••, •••••••• •••••• •• ••• •••••••. ••••••••••• •••••••••••• ••••, •••••••••••••• ••••••••• ••• •••••••••••••
(• •••••••••• – “•••••••••••••• •••••”), •••••• • ••••••••• •••••• – •• •••••• •••••••• ••••• ••••••••• • •••••••••••••. •••••



The Third Meeting of the Eurasian Corporate Governance Roundtable, Kyiv, 17-18 April 2002

Copyright ��OECD 2002 All rights reserved 6

••••••••••• •••••• •••••••••••••• • •••••••••••• • ••••••••• ••••••••••, ••••••••••• •• •••• ••••••••. ••••••••••••••• ••••••••
••••••••••• •••••••••••• • ••••••••• ••••••••.

� �� � � � � �
� � � � � �� � � �
� � �� � � � �

�� � � � � � � � ��� � �
� � � � � � � � ��

�� � � � �� � �
� � � � �� � � � � �
�� � �� � � �� � � � � � ��
� � � � � �

� � � �

••• •••••••••, ••••••• ••••••••••• ••••• •••••••• •• •••• •••••••••• ••••••••, ••••• ••••• ••••••••• ••••••• • ••••••••,
•••••••••• •• •••••••••• • •••• •••••, •••••••• ••• •••••••. � � � , ••••••• ••
•••••••• •••••••••••, ••••• ••••• ••••••••• ••••••• • ••••••••, ••• •• •••••, •• ••••• •••••••••••••• ••••••••••••• •••••••.

••••••••• ••••• ••••••••• ••••••• • •••••••• ••••••••••••••• ••• ••••• ••••• ••••••••••••••, ••••••••••• •• •••••••••
••••••••••••. ••••••••••••, •••••••••• ••••••••••• ••••••, •••••• •••• ••••••••••• ••••••••, • •• ••••• ••• ••••••••••••,
•••••••• •••••••••••••• •••••••••••, ••••• •••••••• ••• ••••••••••••• •••••••••, ••• •••••••, ••• ••• ••••• ••• •••••••••••
••••••• • •••••• ••••••••.

••••••••••••, ••••••••••••••• •••••••••• •• ••••••• • ••••••••••• •• ••••••••, ••••• •••• •••••••• ••••••••••••• ••• •••••••
•••••••••• ••••••••. ••••••••••••• ••••• ••••• •••• •••••• •• ••••• •••••••••• ••• •• ••••••• •••••••. ••••••••••••• ••••• •••••
•••••••••• ••• ••••••••• ••••••. • ••••• ••••••, •• •••••• •••••••• •••••••• •••••• •••••••• ••••••••••• ••••••••• •• ••••••
••••••••••••••, ••••••••••• •••••••••••. •••••• ••••••••••••, •••••••••• • ••••••••, ••••••••••••• ••••••••• •••••, • •••
•••••••••••• •••••••••••••• • ••••••••••• ••••••• ••••• •••••••••••••, ••••••• •••••••• •••••••••••.

•••••••••• •••••••• ••••••••, ••• •••• •••••• •••••••••••• ••••••••••••• •• •••••• ••••••••• ••••••••• ••••••••••••••••
••••••• • ••••••••, •••••• •••••• ••••••••••••••• •••••••••••••. ••••• ••••, •••••••• ••••• ••••• • ••••• ••••• •••••••• •••
•••••••• •••••• •••••••••••••, •••••••• •• •••• ••••••••••••• • ••••••••••• ••••••••.

•••••••••, ••••••••• •••••, ••• 10% ••••••• •/••• •••••••••••� � � � �
� � � � � , • ••• ••• •••••• ••••••••• ••••••••• •••••••••••

•••••• •••••••• •• •••••• •••••••••••. ••••••••••••• ••••••••••• ••••••••••• • ••••••••• • •••••••••••• • ••••••••• •••••••• ••
•••••••••••• ••••••••••, ••••••••••• •••••••• ••••••••••• • 199 •• 23 •••••••, 1998 •., • ••••••••••.

�

•••••• •••••••••••••••• •••••• •••••••• •••••••••• • •••••••••, • ••••••• •••••••••• ••••••• (••• •••••••••• •••••••); ••••••••
•••••••• •••••••••••• •••••••••••••••• ••••••, ••• •• •• •••••••••• ••• ••••••••• ••••, ••••••• ••••••••• ••••••••. ••••••• •••
•••••••••• ••••••• •••••••••••• •• •••••• •••••• ••••••••, • •• •• •••••• ••••••••••• •• ••••••-•••• ••••••••••• •••••••,
••••••••••• •••••••• •••••••••• ••••••• ••••••••••, ••• •••• ••••••• •••••••••• ••••••••••••••••• •• ••••••• ••••••••, •••••••
•••• ••••••• • •••••••••• •••••••, •••• •••• •• •••••• •••••••• •••••••• •••••• •••••••••••••. (••. ••••••••••• • ••••••••
••••••••••••• •••••, •••••••••••••• • “•••••••• •••••••••••••• ••••” •1, 2002, •••. 173-174).

� � �� � � � � �� � �
� � � � �� � � �� � � ��
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� � � � � � � �� � � � �
� � � � � � � �� � � � �

� � �� � � � � �
�� � � � � �� � � ����� �

••• ••••••• •••••• •••••••••••••••• •• ••••••••••• •• •••••• ••••••••••• ••••••• •••••••• •••, • •••• ••••••••, ••• ••••••• ••
••••••-•••• ••••••• •••••••• ••• •••• ••••••• • •••••••••• •••••••, ••••• ••••••• ••••• •••• •••••••• ••••••••••••••••, ••••
•••• ••••• ••••••••••• •••••••••••••• ••••, ••• •• •••••• •••••••• •••••••• •••••• •••••••••••••. • •••••• •••••, ••••••••••
••••••••, ••• • ••••••••• ••••••• ••• ••••••••• • •••••••• •••••••••••••• ••••••••, •• ••••••••, ••••••••••••• •• •••• ••••••••
••••••••••••••••.

� � � � � � � �� �
� � �� � � � � � � �
� �� � �� � � �
�

•••••••••••• •••••••• ••••••••• ••••• •••••• ••••••••, ••••••••• •••••• •••••••• •••, ••••••••••••• ••••• •••, ••• ••••••
••••••• •••••••••, ••••••••• ••••••••• ••••••••••• • ••••••••• •••••••••• •••••••••••.

� � � �

• ••••••, •••• •••••••• •• •••••••••• •• ••••••• •••••••••• •••••••, ••••• •••••••••• •••••••• ••••• ••••• ••••••• •••••
•••••••• • ••• •• ••••••••• •••. • •••• •••••• ••••••••• •••••••• ••• • •••••••••• • ••••• ••••••••, •• •••••••••. •••••• •••••,
••••• •••••••••• •••••• ••••••••• •••••••• • •••, ••• ••• •••••••• •••••••••• •••••• ••••, •• ••••••• •• ••••••• ••••••• ••••••.

•••••• •••••••• •••••••• •• ••••••••••••••• • •••••• “• ••••••••••••”. ••••••• ••••• •••••••••• ••••••••, ••••••••••••• •••, ••
••••••••••••• • •••• ••••• ••••••• ••••••••. ••• ••• ••••••• •••••••• ••••• •••••••• • ••••• ••••••••••• •••••••• (•••••, •••
•••••••• ••••••••, ••••••••••• •••••••, • •••••••••••• • ••••••• ••••• ••••••••••• •••••••, ••••• •••••••••••, • •.•., ••••••• ••
••••••• ••••••••••• ••••••• ••••••••••••), ••••• ••••••• ••••• • •••, ••• ••••••• •••••••• ••••• •••••••••••• •••••••
•••••••••••• •••••••, ••• • •••••• ••••••••••• •••••••..

••• ••••••••••••• ••••• ••••••••••, ••• ••••••• •••••••• ••••••••• ••••••••• • ••••• ••••••••••. ••••••••, ••• • •••••• ••••••••
•••••••• •• ••••••••• ••• •••••• ••••, •• •••••••••, ••••••• •• •••• •••••••••••••••• • •••••• •••• ••••••••, •• ••••• ••••
•••••••• • •••••••••••, ••• ••• ••• •••••••••• •• ••••• ••••••••.

� � � �

•••••• •••••••• ••••• ••••••• •••••••, ••••••• ••••• ••• •••••••••••. ••••••••••• •• •••••••• •••••••••••••• • •••••••••••• •
••••••••• “•••• ••••• – •••• •••••”, ••••••• ••••••••••, ••• ••••• •••••, •• ••••••••••• •••••••••••••••••, •••• ••••••••• ••••
•••••. ••• •• •••••, ••••• •••••••• ••••• ••••••••••••••• ••••••• • ••••••••••• ••••• • •••••••••• ••••••••••••••••• •••••.

••••••••••• • ¾ ••••••• ••••••••••, ••••••••••• ••••••• • ••••••••, ••••••••• ••• •••••••• ••••••• •• ••••••••••••• ••••••••:

a) ••••••••• •••••• ••••••••;

b) •••••••• ••••••• • ••••••••••• •••••••••••• ••••••••;

c)� •••••••• ••••••• •• ••••••••••• • •••••••••• •••••••••, •••••••• • •••••••••••••••• ••••••••.

••••••• •• •••••• ••••••••• •••••••• ••••••••••• ••••••• •••••••••••• ••••••• •• ••••• •••••••••••••• ••••••••••. •••••••
•••••••• ••••••••, ••• •••••••, •••••••• •• ••••••••, ••••• •••••••••••••••• •••• ••••• •••••••••, ••••••••• ••••••• ••••••••••
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•••••••• ••• ••••••• •• ••••••••. ••••• ••••••• ••••••••••• • •••••••••• ••••• •••••••••••, ••• ••••••••••• •• ••••,  •••••••••
•• ••• ••••••• • ••••••••, • •••••••••• •• ••• •• ••• •••••• ••••••• •••••••. ••••• ••••••• ••••• ••••••••••• ••• •••• •••••••,
•••••••• • ••••••••• ••••••••.

••••••• •••••••• ••••••••••• ••••• ••••••••••• •• ••••••• ••••••• •••••••• •••. ••••••••••• •••••••••••, • ••••• •••••••
•••••••, •••••••••••••• ••••••• ••••••••• ••• ••••••••• ••••••••• (•••• ••••••• ••••••••••), ••• •• ••••••••••••• ••••••••
(•••• •• •••• •• •••••••• •• ••••••••••). ••••••• •••••••• (••• ••••••••• •••••••• ••• ••••••••••••, • ••••••••••• •• ••••••)
•••••• •••••••••• •••••••••• • •••••••••• ••••••••••• •• ••••••• •••••••••• ••••••• •••••••• •••.

••••••••••• ••••• •••• •••••••• ••• ••••••. • •••••• ••••••••• •••••••••••, ••••••••• ••••••••, •••••••• •••• •••••••••••••••
•••••••• • ••••••••• •••••••••• •••••••. • •••••• •••••••••• ••••••••••• ••••••••• ••••••• •••••••••. •• ••••••••, •••••••••
••••• •••• •••• ••••••••• •••••: (a) •••••••; (b) ••••••• ••••••••; (c) •••••• ••••••••.

••••••• ••••••••• •••••••• ••••••••••, •••••••••• •••••••, •• •••••••• •••••••••• •••••••••••, ••••••••• • •••••••••• •••••••.
••••• ••••••••••• ••••••••• •••••••••, ••• ••• •••••••••• •••••••••, ••• ••••••••• •••••• •• ••••••••••. ••••••• ••••••••
••••••••• •••••••• ••••••••••, •••••••••• •••••••, •• •••••••• •••••••••• •••••••••••, • •••••••••• •••••••. ••• ••• •••••••••
••••••• •••••• •••••• •• ••••••••••• •••••••• ••••• •••••••••••, •••••••••• ••••• •••••• •••••••• •••••••••. ••• •••••••••••••
••••• ••••••, •••••• •••••••• •••••••• •• •••• •••••••••, • ••••••••• •••••••••• ••••••••••, •••••••••••••••• ••••••••••
•••••••.

•••••••••• ••••••• •••••••••••••• ••••••• ••••••• •••••••• (••• ••••••••••••• ••••••••, • ••••••••••• •• ••••••). •••••••••
••••••••••• •••••• •••• ••••••• • •••••••••.

••••• ••••••••••• •• ••••••• ••••••• •••••••• ••• •••••••••••• •••••••• ••••••• •••••••••••• •••••••. ••• •• •••••, •••••
•••••••• ••• •••• •••••••••• •••••••• ••••• ••••••••••••••• ••••••••• •••••• ••••••••• ••••••••••• ••••••••••• ••••••
•••••••••••.

••••• ••••••••• ••••••••••• •• ••••••••••••• •••••• ••••••••, ••••••• •••••• •••• ••••••• ••••••• • •••••••• ••• (• •••••••••
•••••• ••••••••••• ••••• ••••••••• ••••••••••••••••), • ••••••••••• •••••••••••, • ••••••• •••••••• •••••••••••• •••••••••
••••••• ••••••••••• • •••••••••••, ••••••• •• •••••••• • •••••••• •••, •• ••••••• •••••••••• •••••• • •••• •••••• ••••••••. ••
•••••• ••••••••• ••••••••• •••••:

a)� •••••••• •••••••• • •••••••• ••• ••••••• •••••••;

b)� •••••••••• •••• • ••••••••• ••• •••••••••• ••••••••, •••••••••• • •••••••• •••;

c)� ••••••••••• ••••••• ••••••••••• • •••••••••• ••• •••••••• • •••••••••;

d)� •••••••• • •••••• ••••••••;

e)� •••••••• ••••••••.

••••••••••• •• ••••••••••• •••••••• ••••• •••••• ••••••••••••••• •••••• ••••••••: •••• ••••• – •••• •••••. •••• ••••••••••
•••••••• ••••• ••••• ••••••••••••• ••••• •••••••••••• •••••••• •••••••••••••• •••••••••• ••••••••• •••••••••••••• •••••••••••
•••••••.

�

••••••••••••••• •• ••••••• ••••••••• •••••••• ••••••••••• •• ••••••••• ••••••••. •••••••• •••••• •••••••• •••••••• •••••••
•••••••• •, • •••••••••••, ••• •••••••, ••••••••••• •• ••••••••, •••••••••• ••••••••••• •••••••••• •• ••••••• ••••••• ••••••••
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•••, • •••••••, •••••••• •••••••••. •••••••••, ••••••• ••••••••• ••••••• • •••••••• • ••••••• •• ••••••••••• • ••• •••••••••,
••••• ••••• •••••• • •••••••• •••• ••••••••••, ••••••• •••••••••• •••••••• • •••••••••.

••••••• ••••••••• • ••• ••••••••••• •••••••••• ••••••••• •••••••••••• • ••••••••• ••••••••. •••••••• •••••••• • •••••••••• •
•••• (•••••••••, ••••••••• ••••••••• • ••••••• ••••••••, • •.•.) •••••• •••• •••••••••••• ••••••••• • ••••••••• ••••••••••••• •
••••••••••. ••••• ••••, •••••••• •••••••••• •••••••••••• •••••• •••••••• • ••••••• •••• ••••••• •••• ••••• •••• ••••••••
••••••••.

• •••••••••••• • •••••••••••••• •••, •••••••••• ••••• ••••••••• • •••••••••• • •••• •••••• •••• ••••••••• • ••••••• •••• •••••••
•••• ••••• •••• ••••••••• ••••••••.

••••••••• • •••••••••• • •••• •••••• ••••••••• • •••••• •••••••••• •••••••• •• •••••••••• ••••• ••••• •••••• ••••••••. •••••
••••••••• ••• ••• •••••••••• •••••••• ••••••••••••••• •••••••••• •• •••••••••• • ••••• ••••• •••••••••• ••••••••.

� � � � � �

••• ••• •••••••••• •••••••••••••••• •••• •• ••••••••••••••• ••••••••••••••• •• ••••••••• •••••••• •••••• •/••• ••••••••••
••••••••, ••• ••••••• •••••• •••••••• •• •••••• ••••••••••••••• ••••••, ••••••••••••• ••••••• • •••••••••••, ••••••• •••••••••
••••••••.

••••••••, • •••••••••••• • •••••••••••••• •••, ••••••••••• • ••••••• ••••• •••••••••• ••••••••, •••••••••••• • •••••••••
•••••••• •••••••• •• ••••••••••• • •••••••• ••••••, •••••••••• • ••••••••• ••••••••. ••••••••• •••••••• ••••• ••••••••••••
••••••••••••••• •• ••••••••••• •••••••••. ••• •• •••••, ••• ••••••••• •• •••••••••• •••••••••• ••• ••••••••••••••• • •••••••••
••••• •• ••• •••••••••.

•••• ••••• •••••••••••, ••• •••••••••••• ••••••••••• •••••••••, •••••••••• •••••••••• •••••, ••••••• ••••• ••••••••, ••• ••••
••••• •••• •••••••••• • •••••••• •••••••••••••••, • •••••••••••• • •••••• ••••••••••• •••••••••••••••, ••••••••••••••••
••••••••••• •••••••• •••••••.


