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Partie |
Introduction

Lors du Sommet du G20 dua®ril 2009a Londres] es chefs dOE£t at et de
réitéré «'engagement pris a Washingtpors du Sommet du G20 des 14 etridvembre2008]: nous
nous abstiendrons de dresser de nouveaux obstacles a l'investissement et au commerce des biens et des
services», et se sont engagéa «réduire au minimum les effets négatifs sur le commerce et
l'investissement dgnog plans d'action nationaux, ce qui comprend les politiques budgétaires et les
mesures prises pour venir en aide au secteur finandilsr se sont égaleemt engagés a ne pss
«replier dans le protectionnisme financier, notamment dans des mesures qui restreignent les
mouvements de capitaux a I'échelle mondiale, surtout vers les pays en développeinent
demandé de publier des rapports trimestrigtdes«respect de ces engagements

Les membresetneme mbr es de | 6 OCRE xquinsomtumadh®r @e | 6
| 61 nvest imslehas dacesdansttumenpsis| 6 e n g ade eenmE@n driger de nouveaux
obstacles et, de faconupk g®n ®r al e, de mener des politique
discriminatoires et transparentsexistedansces pays une longue tradition de dialoguernational
sur | es questions touchant ° | 6i s:de W tespsccdeoes nt ,
engagements

Dbautres instances ont reconnu | 6i mportance
| 6i nvesti sse mtrRapport Hualmars2008 duCbngteé desministres des Finances
africains et des Gouverneurs desnBaes centraless u r | 6i mpact de | a <cris
africainessoulignele role decette ouverture pour limiter les effets de la crise dans les pays pauvres

Un | arge consensus international semblise, donc
des politiques déinvesti ssement ouvertes sont
| 6aj ust ement s tconséauencesenégatiees sut lés pauvres.rlLe drésent rapport dresse
un inventaire doéinf ®vmdtuitorosnsf aletsu eplollest i qures!| a
Sommet du G2de novembre 200&nu aWashington DC.llentend faciliter le dialogumternational
sur | es engagements pris dans | e cadre de | 60OCI
étoffant | a b as ecordedponddntee mart @ woaarsc h e, il ne formul e
ou économique de ces mesures

Ce rapport est publi® sous | 6autmormatéqdy Secr
figuren 61 mpl i qu e dacohérengedeenmesures avec les dispositions des instruments de
| 6OCDE relatifs ° | 0investi a@snaument ou cell es do

Ce rapport couvre les 4tonomies représentées lors de la sesgiosacrée au commerce et a

| 6i nvesde sls@mle®uani on du Co rdssMinistresde | 6 OCGDEBnaeguno
La périale considérée va du tevembre2008au 15juin 2009 | | sbappuie sur des
de | 6investissement internat i memtalles nesureslexaminées s ur e
incluent: mesures relatives a la politigue ® i n v e s t éngadnantaeuppresgion ou la mise en

place une discrimination ~ | 6encont reurs déteargersion \nensrésidénsmesures

! 11 pays non membres ont adhéré a la Dédai on de | 6 OCDE sur Il 6i nvest i s

entreprises multinationalesArgentine, Brésil, Chili, Egypte, Estonie, Israél, Lettonie, Lituanie, Pérou,
Roumanie et Slovénie.

flmpact of the Crisis on African Econom@&sSustaining Growth and Poverty Reduction African
Perspectives and Recommendations to thedG20
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http://www.londonsummit.gov.uk/resources/en/PDF/africa-recommendations
http://www.londonsummit.gov.uk/resources/en/PDF/africa-recommendations

concernant | élatives & fatsécariséenationale ert me s ur e sonngx@lr gen
susceptibles dbéavodrndest irB®speemecnitdsinmiRe&r nsautci eolncd
fournit des informations complémentaires sur la méthodaldges lesfuturs rapports éthlis en
partenar i adtla GNWEED lal m@todldlbgie sera ajustée afin de tenir compte des pratiques

des autres Organisations

Résumé des résultats

Pour | 6essenti el l es modidébcaveshmmdd@empent ®e
| 6 ertureet la clarté

Au cours de la période couverte, six pays ohtisé leurs lois régissant les politiques d

i nvesti ssement . Bi en (q litigueslsdit @urejgue pduiarhbig@ plwparts u i v i
des modifications visen{selon les annwes ou les notifications des gouvernements) a renforcer
| 6ouverture et |l a transparence pour | es invest.i
T L6Argentine a assoupl. |l es 2806.nt rt |l es des ca
T LOAustral i er eastarsiscotuipolnis Ipeosrt ant sur | 6i nvest
résidentiels
T LeCanadea modi fi ® sa pr oc ®dur edetellesottaque selodld@,s i n\

l e nombre de projets dobéinvestissement analy

1 LaRépubliqgupopul aire de Chine a rationalis® son
étrangerset simplifiel a proc®dure dbéapprobation de | 6in
aux sociétés de coursiers étrangéres de livrer des courriers eX@gssys a égaiaent

AN 2

autorisé deux banques étrang&ésnettre desbligations libelléegn yuan en Chine.

T L6l nde a assoupl:i l es restrictions dans cer
de <cal cul du montant d e leriréprisedgadienniesy, snaisna n t ®
remplac® | 6approbati on mfariewwsraain dertpin plafodtens | nv e

plusieurssecteurgpar une approbation préalalabligatoire
T L6l ndon®sie a facilit® | 6invest.issement ®tr

émais des d®cisions de bloquer certains proje
suscitélaissent penser que des soupgons persistenicernant certains investisseurs étrangers

En Australie, Il e Comi t ®étranfeesa acceptéplusidwrsprojatsn v e st i
ddéi nvesti ssement dans | es i nlfjuepdpuldirede Clne,tmaigsa t i v e
imposédes conditions en mati re de c @maur rternocies edtd

eux La République populairde Chinea bloquél agquisitond 6un f abri cant de bo
grande entreprise multinationalavoquant des inquiétudes liées a la domination du manchértu

de sa législation antimonopol€outefois, certains observateurs se sont demandé sidgtision ne

di ssimulait pas des vVvis®es protectionnistes. L e
instances internationales per met aux gowsyrernem
pr ®cccupations c 0 ntdnéernationaltde ttoudvér rdesesslutionsstueleraemt
avantageuses aux probl mes et dobéoptimiser | es a
bénéficiaire



Deux paysontadoptde s pol i t i ques raaéves adaisécuried sdtimlsos enine n t
modifié celles existantest un pays a invoqué des préoccupations tenant a la sécurité nationale pour
justifier sa décisiond8@ i mpos er de suniowestighémeritons sur

L6Australie a invoqu® des pr@®obecrcaspadelons & eina
i nvesti sseuasquehsinbi esngdeuh® e€ x plroixti anti it ®n driumi s
d 6 a rneeesgait pas autoriséees i nvestisseurs chinois ont soul

aucune objection sousserve que certaines conditions soient respectk&eLanada a ajouté la
s®curit® nationale comme crit re dbdédexamen des
port®e de ses examens dboiledratinternasichadme ntd irnevlieasttii fsss
donne aux pays toute latitude pour prendre des mesures visant a sauvegarder la sécurité nationale,
mai s dans | e contexte de | 60CDE, ces mesures s
déi nvest i ss e men tnsidératioris deRsgauritépréondedt disn adenirs objectifs et ne
soient pas des formes déguisées de protectionnisme

Les r®ponses doéurgence ©~ |l a crise repr®senten

39des42®conomi es ®t udi ®e s urgemcé dugamt la périatie consideets ur e s
sbagit not amme atde mesuredhd aigdsesentdnesparifiqueset intersectorielles
Le montant tot al des garanties publiques, des
fournies parles 42économies étudiées dans le présent rapport dépa®8@ndlliards USD.
Gl obal e me n tonsidérabledenges rmesures et leurs effets sur la concurrgraeexemple
surldé e nt taSobeie ded entreprisedans les secteurs mondialisés contrfinanceet | daut omob
laissentclairementp e ns e r gudell es p mternationabQiore sitdilnavesaii s &
| aquell e <ces mesures figurent dans Il e pr ®sent
reconnaissent que les gouvernemeetsvpnt étre amenés a prendre des mesures exceptionnelles pour
faire face auwc r i ses, mai s pr ®ci sent qnedavent gas porten samse n t ‘
nécessité, un préjudice affectant les intéréts étrangers

Pour faire face a la crise, lepouvoirs publicsont adopté diverses approches qui impliquent
une discrimination plus ou moins marqu®e ~ | 6®g

Certains programmeadoptés pour faire face a la crigmnt accessibles a@xtreprises capitaux
étrangers (expour le secteur bancaic,e ux des membres de | d8Union eur
NouvelleZélandg, al or s que ce nbdest pas | elamsmses dansi dén
aux EtatsUnis par exemple Les succursales de banques étrangéeesgnt bénéficier de certains
plans(comme erFinlanck et en NouvelleZélandg.

De nombreux pays ont engagé des négociations directes avec des entreprises en difficulté, avec
parfois des r®percussi oniternatiome®di at es sur | 6i nve

Dans lien des cas, les gouvernenwenmitengagé des négociations directes avec des entreprises et
sont parfois Brgement interveradans leur gestionls ont pris le contréle de plusieurs banques durant
|l a p®riode cons.i lésREta®dnis ont @rticipd aexmegpeiationseqti ont conduit
respectivemend la ventede GME et deChrysler.La Belgique et ld&ranceont octroyé des garanties a

une institution financi re en p®ril afinDade fac
nombreux programmes deoutien auxinstitutions financieres imposent a leurs bénéficiaires
| 6obl i gation dbé°tre particul i renteprisematiandldssent i f s



Les politiques de lutte contre la crise donnent aux gouvernementse mar ge de man
considérable, ce qui pose des défis en termes de gestion du secteur public en gédérmhitement
non discriminatoire des investisseurs en particulier

De nombreux programmes réceatordent aux pouvoirs publics de nouveauxvpas et une
grande | atitBden dge&®cumieonpui sse pas supposer
latitude a des fins protectionnistes, elle offre la possibilité de favoriser certaines entreprises par rapport
© dbdéautr es e tpratigeenue discriminatiordéguisé anvers keinvestisseurs étrangers.

Les pouvoirs publics sembleronscients de ce risque egrtains ontpris des dispositions pour
restreindre ou contréler ce pouvoir discrétionnalta Commissioneuropéennesurveile depuis

|l ongtemps | 6ai de lgsEtatsmegnber eac cdeer edbRime olg anks prés les
mesures prises pour faire face a la crise. La Nouélande a publié des lignes directrices sur

| 6exercice des pouv o ioikdes Enéficiaires®dceartaing desespregamihes n s |
ddai de au s, cekeurpaybonthégalemente ddicté des orientations détaillées.
publication de rapports publics d®tai IChn@s, sur
EtatsUnis et RoyauméJni) et la mise en place de commissions de surveillance (ex-Utaset
Francgsont dbéautres moyens empl etya®sponsabiit¢ r enf orcer

Certains gouvernements commencent a céder des actifs rachetés pendaigdace quia des
conséquences en termes de traitement non discriminatoire des investisseurs

Pour faire face a la crise, les gouvernements ont acquis des participations dans des entreprises et,
pendant la période considérée, certains ont comégnaneende ces actifs.Ces cessions, pour
l esquell es |l es pouvoirs publics disposent souve
au cas par cas, ce qui paut® n ®r er des risques de favoritisme
investisseurs étraegs

Le tableau cdessous indique lesconomieqqui, entre le 1movembre2008 et le 15uin 2009,
ont pri s des mesures concernant | 6i nvesti sse
| 6i nvesti ssement internat i oauadifferentes mesures déamiees dne s i
détail en partiél du présent rapport. Selon les gouvernements qui les ont adoptées, de nombreuses
di spositions ®num®r e s i ci vi sent N r®dui r e I
transparence des politigs existantes.

Tableau: mesuresconcernantl 6 i nvesti ss e me mobvenpbreR098etle ent r e |

15juin 2009
Mesures portant sur les politiques Mesures Me sur es deéaicomexesc susceptibles
de | 6i nvesti s| concernant ddavoir des repemvessi
| 6i nvest international
o relatives a la )

Changements Décisions sécurité Secteur Industrie Mesures

des politiques dédapplig nationale financier automobile intersectorielles
‘ Afrique du Sud
‘Allemagne A A A A
‘ Arge ntine A A
‘Australie A A A A
‘Autriche A A
‘ Belgique A A
‘ Brésil A
‘Canada A A A A A




Mesures portant sur les politiques Mesures Mesur es dédelcomnexesc susceptibles
de | 6i nvest i s| concernant déavoir des r@epemvessi G
| i nvest international
Changements Décisions rel:g\éifig 2 Secteur Industrie Mesures
des politiques ddéappl i d pationale financier automobile intersectorielles
| Chil A
‘ Corée A A
‘ Danemark A
‘ Espagne A
‘ Estonie
‘ Etats-Unis A A A
‘ Fédération de A A A
Russie
‘ Finlande A
‘ France A A A
‘ Gréce A
‘ Hong Kong, Chine A
‘ Hongrie A A
‘ Inde A A
‘ Indonésie A
‘ Irlande A A
‘ Islande A A
| Isral A A
| Italie A
‘ Japon A A
‘ Luxembourg A A
‘ Mexique A
‘ Norvege A
‘ Nouvelle -Zélande A
‘ Pays-Bas A A
‘ Pologne A A
‘ Portugal A A
| R.P. Chine A A
République A
slovaque
République A A
tchéeque
‘ Royaume -Uni A A A
‘ Slovénie A A
| Suede A A
‘ Suisse A
‘ Turquie A




Partie Il. R apports nationaux: mesuresr ® cent es portant sur | es polit

Afrique du Sud

Mesures portant sur | es politiques de | 6invest.i
Aucune mesure durant la période concernée.

Mesures concernant | 6investissement relatives
Aucune mesure dant la période concernée.

Mesur es dourgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

Aucune mesure durant la période concernée.

Industrie automobile

Aucune mesure durant la période concernée.

Mesures intersectorielles

Aucune mesure durant la période concernée.

Allemagne

Mesures portant sur | es politiqgqgues de | 6invest.i
Aucune mesure durant la période concernée.

Mesures concernant | 6investissement relatives

L 6 Al Ine anraoglifié sa Loi relative au commerce extérieur et aux réglements avec l'extérieur
(AuRenwirtschaftsgesgtz Cett e | o ®t abl it une proc®dure d
fédéral des Affaires économiques et de la Technologie, pour les iseestists qui menacent la
politique publique ou la sécurité publifuee ministére peut interdire les acquisitions ou les assuijettir
" des mesures ddédatt®nuation. Les examens peuve.
pas ®tabli dadand 6IAEULE @u qui se tradui sent par
25%. Cette procédure compléte une procédure existante qui examinait uniquement les investissements
dans certains équipements militaires et cryptographigu@snouvelle procédureest de portée
générale.

« Dreizehntes Gesetzes zur Anderung des AuRenwirtschaftsgesetzes und der
AuRenwirtschaftsverording». La modification est entrée en vigueur le 24 avril 2009.

“ Au sens d6mparloatt o8 padlau Traitéode la CE.



Mesur es dourgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

En octobre2 0 0 8 | Al emagne a mis en place | e Fon
(FMSA/SoFFiny. Ce Fonds aide les institutions financiér@sy compris les filiales allemandes
ddéinstitutions ofa suraonter unea cese terporaire degliquidieés et renforce leurs
fonds propres Il peut (1) octroyer des garanties (enveloppe tota#0@enilliards EUR), (2) contribuer &
leur recapitalisation et (3) assumer les risques des entreprises du secteur financier. Les fonds alloués aux
catégories (2) et (3) sont plafonnés anlllards EUR ; ce montant peut étre porté arliards EUR
sous®serve de | 6approbation de | a Commi ssion des
aide sont prises par un Comité de direction interministétial décision est discrétionnaire et doit tenir
diment compte des facteurssuivants ( 1 )t 4 ¢ enp®y st ®mi que d@)leldaggiénst i t

déurgerde (3) | O6utilisation efficiente deks actif
mesures de recapitalisation sont ehne@easnpté lorkdeo b | i ¢
| 6octroi dédun cr®dit ou du placement de capitau:

notamment des PME. Les salaires et primes des dirigeants des institutions soutenues sont étroitement
surveillés, leurs dédisons strat ®gi ques sont pass®es au cri
distribution des dividendes est restreinte. A lanmrs2009, 18d e mandes doéai de; avai e
197miliardsEUR avaient été versés (lilliards a titre de garantieset 19milliards de
recapitalisatior?) J us g u @eoa incfu® 2@emandes informelles supplémentaires avaient été
soumises. Parmi les bénéficiaires des garanties figuré Hé@&ormais détenue a plus de%®@ar la

société holding américaine Lon&a A la mimai 2009, la Commerzbank a recu I®iftiards EUR du

SoFFin qui a acquis une participation de¥2%lus une action dans la Commerzbank. ljgir22009,

SoFFin a porté sa participation dans Hypo Real Estate Holding AG (HREYw@ap@® le biaisd 6 u n e
augmentation de capital i | sdbempl oi e d®sormais ° acqu®rir
restructurer, par éviction des actionnaires minoritaires en vertu de la loi allemande sur les sociétés
anonyme¥.

® Ce Fonds est ®t ab | dctobeePOO8VEmanzmarkistabilisierangsfondsgeBEMSEG)
quienr ®gl emente | e foncti onne me nltde la Loasurlleostabilifatib8 deE G c o r
marchés financiers et est entrée en vigueur leciabre2008. La Commission a autorisé le programme initial
sous la référencd 512/2008le 27 octobre 2008 cette autorisation a été remplacée par la décision
N 6252008dans un souci de clarté led@cembr& 008, apr s que | 6Al 1l emagne el
apportées a ce dispositif.

8§ 2 FMStFG. Voir des informations sur le site Internet en langue anglaise et voir la Décision de la
Commission européeni&2008)8629 (N625/2008) p. 2.

Le ministere fédéral des Finances détient le pouvoir de décision, mais peut le déléguer aux administrateurs
du Fonds. A la mimars 2009, les décisioms6 o ct r o i débun soutien ®taient pr
(Lenkungsausschifd/oir §4 article 1(2) FMStFG.

Communiqué de presse du Fonds de stabilisation daténdus2009.

IKB a regu une garantie demillions EUR dans le cadre du Fonds debilisation; cette mesure a été
approuvée par la Commission européenne laléZ2mbre008, référenceN 639/2008 L 6i dent i t ® d
bénéficiaires des garanties petre&onsultée sur le site Internet du SoFFIN.

10 « SoFFin holds 90 percent stake in Hypo Real Estate Holding AG (HRE) following capital increase.

Preparations for complete takeover of the company undg », communiqué de presse du SoFFin du
2 juin 20009.
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http://ec.europa.eu/competition/state_aid/register/ii/doc/N-512-2008-WLWL-de%2027.10.2008.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/n625-08.pdf
http://www.soffin.de/downloads/20081212eu_schreiben.pdf
http://ec.europa.eu/competition/elojade/isef/case_details.cfm?id=3_228885
http://www.soffin.de/presse.en.php?sub=5
http://www.soffin.de/presse.en.php?sub=5

En avril2009, une loi est entréen vigueur afin de compléter les mesures de la Loi de
stabilisation des marchés financiérCette loi modifie les régles de gouvernance afin de faciliter la

recapitalisation. El'l e intr oduijuin2009,dd possidita t |
doexproprier en dernier ressort l es actionnair
systémiqué.

Le 13mai 2009, le Cabinet a adopté un projet de loi qui, une fois validé par le Parlement et entré

en vigueur, permettra aux institut®rinanciéres de se débarrasser de leurs actifs toxiques en les

transférant dans des sociétés de défaisanbadanks)'®. En contrepartie, elles recevront des
obligations garanties par | 0£t a% de®malesirarmptalple r

a

des actifs toxiques. Toutes les pertes futures de la société de défaisance seront supportées par les

banques et remboursées a partir de leurs bénéfices futurs.

OQutre | es mesures pr®ues par | e Fonahee ade
accord® une ai dd commeBayera tBreeNord/bBE & et & société de garantie
des dépdts des banques privé&isi{erungseinrichtungsgesellschaft deutscher Baiken

Industrie automobile

En mai et début jui@009, des membres duowvernement fédéral et des gouvernements
r®gi onaux ont conduit |l es n®gociations sur
i nt ®r ess ®s, afin dbéobtenir |l a garantie que

st

a
e S

délocalisées, econt reparti e de garanti es doaidde publ i
gouvernement fédéral et les gouvernements des régions ou sont implantées les usines Opel ont octroyé

un crédit combiné de libilliard EUR et se sont engagés a fournir des garafithanciéres atteignant
4. 5milliards EUR,

Mesures intersectorielles

Par aill eurs, | Al |l emagne a pris dbautres
réelle:

' FinanzmarktstabilisierungsergéanzungsgesdixStErgG.

Rettungsibernahmeges@tRet t ungs G qui 3deolaFRMStErg@e | darticl e

«Bundesregierung b-Gesetd, comen@riqué &dd8 ardsse BRla gduviernement fédéral,
13 mai 2009.

Garantie de 4.&illiardsEUR et recapitalisationde 10millions EUR, approuvées par la Commission
eummpéenne le 18écembre2008 sous la référendé&615/2008

Garantie de 2@nilliards EUR, approuvée par la Commission européenne ldé28mbre2008 sous la
référene N 655/2008

Garantie de 6.williardsEUR, approuvée par la Commission européenne Ig@rier2009 sous la
référenceN 17/2009

« Treuhandvertrag und Konsortialvertrag unterzeichnateg frei fir OpetSanierung>, communiqué de
presse du ministére fédéral des Finances jdin2009.

12

13
14
15
16
17

18 «Wie geht es weiter mit Opel information du gouverement fédéral, Riin 2009.

11

me ¢


http://www.bundesregierung.de/nn_1272/Content/DE/Artikel/2009/05/2009-05-13-bad-bank.html
http://ec.europa.eu/competition/elojade/isef/case_details.cfm?id=3_228700
http://ec.europa.eu/competition/elojade/isef/case_details.cfm?id=3_228946
http://ec.europa.eu/competition/elojade/isef/case_details.cfm?id=3_229209
http://www.bundesfinanzministerium.de/nn_53532/DE/Presse/Pressemitteilungen/Finanzpolitik/2009/06/20090206__PM23.html
http://www.bundesregierung.de/Content/DE/Artikel/2009/06/2009-05-02-opel-konzept.html

f  Le Programme de crédit et de gardfited ot ® do6éun b udgmitiardsEAJRi mum
et se terminant le 3décembre010) comporte un volet crédit (& concurrence de
25 milliards EUR) et un volet garantie de crédit (a concurrence dailliards EUR). Les
demandes de crédits supérieures arbibns EUR et les garanties de crédiépassant

300millionsEUR ai nsi gue dobéautres projets sensibl
garantie inhabituel s, i mportance particul.
sont soumis aux d®ci si ormisistédel’quitier®comptepentred e d i
autres crit res, de |l a viabilit® -~ l ong t
commercial.

T En outr e, un programme de pr mitliardsEURta®téd 6 u n
lancé le Snovembre2008". Selon e programme, le gouvernement subventionne les préts
afin déam®liorer | 6offre de cr®dit. Les con
entre le $'janvier2009 et le 3Hécembre010.

I Lecadrerégissantlespcet i t' s mont ant sdatdnd deifildécernb@@®reet i bl e
prévoit pas de nouveaux crédits, mais élargit les canaux de distribution des fonds Bxistants
Il autorise le gouvernement a accorder aux entreprises une aide sous différentes formes,
plafonnée a 50000EUR par entreprise. Ces mesures sont applicables du
30 décembre2008° au 31décembre2010.

1 Le 27février2009, un plan est entré en vigueur, autorisant les autorités fédérales, régionales
et |l ocal es ° accorder une aide sous dor me
ddavances de fonds décembr0ll ement jusquébdau 31

1 Enfin, le 19février 2009, un programme est entré en vigyeilirautorise les autorités
fédérales, régionales et locales, y compris les banques publiques de développement, a
accorderdespét © taux d&i nt®r°t bonifi®s

19

20

21

22

23

24

25

«Kredit- und Burgschaftsprogramm der Bundesregierung/Wirtschaftsfonds Deutsehlakthe

documentai on d®taill ®e (en allemand) est publi ®e sur
de la Technologie.
« Lenkungsausschuss Unternehmensfinanzieeung assi st ® dbéun cLenkusigsriat| de

Unternehmensfinanzierungjouant un rée consultatif.

« KfW Sonderprogramm 2009, autorisé par la Commission européenne sous la réféke66&/2008le
30 décembre2008.

«Regelung zur vorlbergehenden Gewahrung geringfigiger Beihilfen im Geltungsbereich der
Bundesrepublik Deutschland wahrend der Firanaind Wirtschaftslise ("Bundesregelung
Kleinbeihilfen")». Cette mesure est documentée dans la décision de la Commission européenne de ne pas
soul ever doéobjdcemnbre0dsssoud la tEf@rendé#i68/20380

Dat e débapprobation par | a Commi ssi on, voir | e d
N 668/2008

«Regelung zur voriibergehenden Gewahrung von Birgschaften im Geltungsbereich der Bundesrepublik
Deutschland wahrend der Finanaznd Wirtschaftskris ("Befristete Regelung Burgschaften''l.a décision

de |Ia Commi ssion europ®enne de ne pas soulever dé
sous la référence N27/2009. Le communiqué de presse relatif & cette décision a été publiéfsoesda

IP/09/331 le 27Février 2009.

«Regelung zur voriubergehenden Gewahrung niedrigverzinslicheret2arl an Unternehmen im
Geltungsbereich der Bundesrepublik Deutschland wahrend der Finand Wirtschaftskrise
("Bundesrahmenregelung Niedrigverzinsliche DarlehenQette mesure est documentée dans la décision

12


http://www.bmwi.de/BMWi/Navigation/Wirtschaft/Konjunktur/Konjunkturpaket-2/wirtschaftsfonds-deutschland.html
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/n661-08.pdf
http://www.bmwi.de/BMWi/Redaktion/PDF/P-R/regelung-geringfuegiger-beihilfen,property=pdf,bereich=bmwi,sprache=de,rwb=true.pdf
http://www.bmwi.de/BMWi/Redaktion/PDF/P-R/regelung-geringfuegiger-beihilfen,property=pdf,bereich=bmwi,sprache=de,rwb=true.pdf
http://www.bmwi.de/BMWi/Redaktion/PDF/P-R/regelung-geringfuegiger-beihilfen,property=pdf,bereich=bmwi,sprache=de,rwb=true.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/n668-08.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/n668-08.pdf
http://www.bmwi.de/BMWi/Redaktion/PDF/P-R/regelung-befristet-buergschaften,property=pdf,bereich=bmwi,sprache=de,rwb=true.pdf
http://www.bmwi.de/BMWi/Redaktion/PDF/P-R/regelung-befristet-buergschaften,property=pdf,bereich=bmwi,sprache=de,rwb=true.pdf
http://www.bmwi.de/BMWi/Redaktion/PDF/P-R/regelung-niedrigverzinslicher-darlehen,property=pdf,bereich=bmwi,sprache=de,rwb=true.pdf
http://www.bmwi.de/BMWi/Redaktion/PDF/P-R/regelung-niedrigverzinslicher-darlehen,property=pdf,bereich=bmwi,sprache=de,rwb=true.pdf
http://www.bmwi.de/BMWi/Redaktion/PDF/P-R/regelung-niedrigverzinslicher-darlehen,property=pdf,bereich=bmwi,sprache=de,rwb=true.pdf

Argentine

Mesures portant sur les politiquesth i nvesti ssement

Léobligation t e phuesachatsde pesos argertitas pa des fBriéls étrangers sur
un compte non porteur doi nt Genddntsunegéripde des3j@boisd u ne L
a ®t ® suspendue pour certains types doéoop®ration
Mesures concernant | dinvestissement relatives

Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es ddéburgence et connexrecsussusaeptsiurl e$ 6idn
international

Secteur financier

Aucune mesure durant la période concernée

Industrie automobile

Aucune mesure durant la période concernée.

Mesures intersectorielles

Le 4 décembr@008, le Président a annoncé un plan visatgtdoquer 13.2nilliards ARS pour
aider | 6 ®c o n o planectr@ieergre autresles gréts &iesecteur agricole pour un total
de1.7million ARS®.

L6Argentine a | anc® un programme de cr ®dits
secteurscomprenantlesavances de fonds de roulement et le préfinancement des exportations

Australie
Mesures portant sur Il es politiques de | 86invest.:i
En mar2 00 9, | 6Australie a adopt ® une mesur e
déinvesti ssethant ®bi ammg bElle envisage un@deixiéreemtesure bfin de
pr®ci ser | e fonctionnement du r ®gi me dobéexamen
objectifs en traitant les questions de conformit¢ et en empéchant les pessbilités de
contournemeng . Cette deuxi me mesure ° | 6®t ude sbeff
examens dobéinvestissement engl obent |l es investis
plus complexes, comme les obligations cantei bl es qui , bien qubdell es n

de la Commission européenne de ne pasesoué r  d 6 o b j e c tfévremr2B809 sbastla®&féredce 1 9
N38/2009

« El Gobierno destinara 13.200 millones de pesos para mantener e incentivar la actividad econémica
Communi qu® d uArgenti®esddédeanbr?008l e | 6

% La modification des r®glementations correspondante
www.comlaw.gov.au/ComLaw/Legislation/Legislativelnstrument1.nsf/0/DCA23A691114D52FCA257584
00154E0C?0OpenDocument
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http://ec.europa.eu/competition/state_aid/register/ii/doc/N-38-2009-WLWL-en-19.02.2009.pdf
http://www.casarosada.gov.ar/index.php?option=com_content&task=view&id=5306&Itemid=66
http://www.casarosada.gov.ar/index.php?option=com_content&task=view&id=5306&Itemid=66
http://www.comlaw.gov.au/ComLaw/Legislation/LegislativeInstrument1.nsf/0/DCA23A691114D52FCA25758400154E0C?OpenDocument
http://www.comlaw.gov.au/ComLaw/Legislation/LegislativeInstrument1.nsf/0/DCA23A691114D52FCA25758400154E0C?OpenDocument

propres au sens strict, conf rent aux investi ss
ciblée.

Dur ant |l a p®riode consi d®r e, | e CoBnkoteign d 6 e x @
I nvest ment Review Board) a approuv® de nombr eu
ressources naturelles, dont trois ont été assortis de conditions afférentes principalement a la
concurrence et au gouver ratomeides a ld 6éeunité natignalei ote  ( d

®gal ement ®t ® i nvogqu;®ersi-dadsouss | un de ces projet
Mesures concernant | dinvestissement relatives
La proposition dbébacqu®rir | o aanpé cadretda tachatde mi n i

la société Oz Minerals par une entreprise chindise été bloquée, sur recommandation du
gouvernement qui estimait que ce projet présentait des risques tenant a la sécurité nationale du fait de
l a proximit® déunesiteavedessaicesirddbahmaedi s ont
Suscité aucune objection sous réserve que certaines conditions soient respectées.

Mesur es ddurgence et connexes susceptibles d
international

Secteuffinancier

En décembr@ 0 0 8, | 6Australie a annonc® |l a cr®atio
soutien de grandes banques australiennes afin de renflouer les institutions qui financent les
concessionnaires automobiles aux prises avec des diffiddtdiguidités dues a la crise financiére
mondi al e. 1 sbagit 0dAdlZ, Gamamonwealth IBank af Austsalia,MNatjorealu r e s
Australia Bank et Westpat ai ns i gue dbautres organisations,
(branche du groupe BMW),dpital Finance, Esanda, Nissan Finance &eftrge. Le gouvernement
soutiendra cette structure ad hoc au moyen dboé
proportion des titres émis. Cette structure ad hoc assurera le financement des stocks de
corcessionnaires automobiles commercialement viables qui étaient auparavant financés par GE
Money Motor Solutions ou GMAC, qui ont tous deux annoncé leur intention de quitter le marché
australien du financement des stocks des concessionnaires.

Industrie autorobile

Aucune mesure durant la période concernée.

Mesures intersectorielles

Aucune mesure durant la période concernée.

Autriche

Mesureport ant sur | es politiqgues de | 6investi ssemi
Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es ¢ 0nc emantaakativesiaaisétwiteé sationades e

Aucune mesure durant la période concernée

14



Mesur es dourgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

L6 Aut ri che inditatiorisfingnoidres enesr t u doéun r ®gi me r ®gl e
octobre2008. La Loi sur la stabilité financiéf® autorise le ministre deBinancs & accorder aux
banques et aux compaghni e ®tdes@aanteede créditetaacquéed tneon al e
partie de esinstitutions.L e s ¢ 0 mpassyrancesnsitiorlés englobed institutions a capitaux
étrangers établies en Autriche. La loi autorise également le ministféirdexes, en accordavec le
Chancekr, a exproprer les propriétaires de ceésstitutiors si cette mesure est nécessaire pour
emp°cher | 6®conomi e autrichi en méliarasEURsanballouésun | o
a ces mesures

) Afin de faciliter le fonctionnement du marché monétaire interbancaire en Autriche, la
Osterreichische learingbank AG (OeCAG) a été constituée en vertu de la Loi de soutien au marché
interbancaire («nterbankmarktstarkungsgesetf’. La OeCAG emprunte des fonds sur le marché

interbancaire et | es prc°te aux banquerms, eou cor
contrepartie dBlulnee exoemntiesrsa oses acti 2009.@s | usc
gouvernement fédéral a octroyé des fonds propre©aCGAG, gararnt ses engagements et assume la
responsabilit® de.Sslonset picle gowernementgpaupégabemeantagarantr fes

obligations émises par les banquenant & échéance a moins de cing ans, afin de mobiliser plus
facilement des capitaux frais. Le gouvernemectrgsacré 7milliards EUR a cette mesure

Industrie automoibe

Aucune mesure durant la période concernée

Mesures intersectorielles

L6Auta ipmprhies deux autres mesures visant ° faci
vertu duRégime cadrgpour | 6ai de doé£tat vi sant etfinahdetet er ¢
actuellel e gouvernement autrichien a B00miliossEUR bBi ed u
se compose de deux volets destinés a aider les entreprises qui rencontrent des problemes de
financement dus au resserrement actuel du &tétlié premier voletd «Subventi ons dour

montant»d per met au gouvernement f ®d®r al ou ° des
doéal | ou e00000EUR gau éntreprise er2009 et 2010. Cette aidepeut étre accordée sous
forme de subventionsdirectes t a u x déi nt ®r °t boni fi ®s, pr°ts p

publigues Le secondvolet consiste en un renforcement temporaire du systéme existant
déi nvest i s s eisgeehaptisé @arantiasplestcapitaux propred’. Cette révisio abaisse

le pourcentage minimum de capit@que privé et releve le seuilGavestissement éligible au
programme &.5millionsEUR par an et par PMEe programmaelevrait totaliser25 millions EUR

j usqud2010l a f i n

8 Loi sur la stabilité des marchés de capitaux (FinSta@)nal officiel | n° 136 du 26ctobre2008

2 |oi fédérale sur le renforcement du marché interbancaBeindesgesetz zur t@kung des
Interbankmarktés Journal officiel | n° 136 du 26ctobre2008

« Rahmenregelung fir BeihilfenmaBnahman Bekdmpfung der aktuellen Finanmd Wirtschaftskrise.
Cette mesure est pr®sent®e dans | a d®cision de | a
datée du 26nars2009 sous la référené&7a/2009

Le systeme de capitalsque a été créé en 2007 et approuvé par la Commissiorotedl8e2007.

30
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https://www.bmf.gv.at/Finanzmarkt/RechtlicheGrundlage_753/Archiv/2008/GesetzlicheRahmenbe_8878/2008-I-136_IBSG_ua.pdf
http://english.bmf.gv.at/Ministry/IBSG-FinStaG_EN.pdf
http://english.bmf.gv.at/Ministry/IBSG-FinStaG_EN.pdf
https://www.bmf.gv.at/Finanzmarkt/RechtlicheGrundlage_753/Archiv/2008/GesetzlicheRahmenbe_8878/2008-I-136_IBSG_ua.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/register/ii/doc/N-47a-2009-WLWL-en-20.03.2009.pdf

Belgique

Mesuregortantsurlespoi ti ques de | i nvesti ssement
Aucune mesure durant la période concernée

Mesures concernant | dinvestissement relatives
Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es ddurgence et connexes suscbkptnibkessi sds
international

Secteur financier

Quatre grandemstitutionsfinanciéres(Dexia®, Fortis®, Ethias* and KBC®) ont bénéficié de
dotations en capital ou de garantiesdedetle sd6agit | ° de mesures dites

La Belgique a commendaécéder les actifs acquis lors des injections de capital dans Fortis Bank
Belgium. Dans ce contexte, le gouvernement belge a participé directement aux négociations avec
Fortis Holding, Fortis Bank et BNP Paribas qui ont conduit & un acca@inei 2009°.

Industrie automobile

Aucune mesure durant la période concernée

Mesures intersectorielles

Un pan belge aide les entreprises établies en Flandre qui rencontrent des difficultés financiéres
dues a la raréfaction du crédisultant de la crise économiquetieelle. Ce programme, instauré par le
ministére flamand des Affaires économiques, octroie une aide sous la forme de garanties
subventionn®es et doajvasqltdacumer0ldnds de roul eme

32 La Commission européenne a autorisé certaines mesures urgentes et engagé uneppnoioéteie sur la

restructuration de Dexia. Voir le communiqué de presse de la Commission euroffg#0a/e99daté du
13mars 2009. Le sitelnternet de la Banque nationale de Belgiqoentient des informations

compl ®mentaires sur | 6accord de garantie conclu en
Dexia SA/NV.
33 Cette mesure estvisée par®di si on de | a Commi ssion eur oda@enne d

du 20 novembre2008 référenceN574/2008

La décision de la Commissioauropéenne de ne pasoul ever ddobj encesurecserda cont
disponible sous la référen®N 57/2008 Le communiqué de presse concernant cette décision a été publié
sous la référenck®/09/254le 12 février 2009.

34

% Cette mesureestpps ent ®e dans |l a d®cision de |l a Commission
datée duL8 décembre2008 sous laéférenceN602/2008

¥ Le r®sultat des n®goci at i comeunigué e ppessb He Frtda a@w s | a
13 mai 2009.

37 Cette mesureestpPs ent ®e dans |l a d®cision de |l a Commission

datée di20 mars 200%ous laréférenceN117/2009
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http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/09/399
http://www.nbb.be/DOC/DQ/warandia/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/register/ii/doc/N-574-2008-WLWL-FR-19-11-2008.pdf
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/09/254&format=HTML&aged=0&language=EN&guiLanguage=fr
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/n602-08.pdf
http://www.holding.fortis.com/press/info/EN_Fortis_TU_13052009.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2009/n117-09.pdf

Brési

Mesureport ant sur | edissgmehti ti ques de | 6i nv
Aucune mesure durant la période concernée

Mesures concernant | dinvestissement relatives
Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es ddurgence et connexes suscepti btl es d
international

Secteur financier

Deux banques publigugBanco do Brasilet la Caixa Econdmica Federplsont autorisées a
acquérir des participations dans des institutions financiéres établies au Brésil, y compris celles a
capitaux étrangers. La mesuremporaire du 2bctolre2008® a été transforméeen loi en
mars2009°. Banco do Brasia rachetés0 % de Banco Votorantimiébut janvie2009.

Une nouvelle banque d 6 i nv eestthabiitéeeameequérirdesont r t
participations dans des sa&é immobilieres et des entreprises de construction en difficulté financiere

Extensiondes lignes de crédit officielles et des garanties publidegséts au secteur agricole,
aux entreprises desedere st ructi on et ~ dbdautres

Industrie automobile
Aucune mesure durant la période concernée
Mesures intersectorielles

Aucune mesure durant la période concernée.

Canada
Mesureport ant sur | es politiques de | 86investi ssemd
Le 12mar s 2009, |l e gouvernement du Ca n autlget, dan:¢

2009, a adopté une législation quiodifie la Loi sur Investissement Canad@es modifications
répondent aux principales recommandations du Groupe d'étude sur les politiques en matiére de
concurrencemis en place par le gouvernement du Canadaiket RO07 afin de revoir les politiques
canadiennes en matiere de concurrence et d'investisseffiest visent a réduire lesbstaclesa

| 6i nvesti ssement ®t ranger en ci bl ant | 6 p&x amen
améliorer latranspr ence dans | 6 a d;mtiaraitawitele gouviernementaeexamiaer L o i
les investissements susceptibles de porter atteinte a la sécurité natRinalgrécisément, les
modificationsr ®f or ment | e processus :dddfeaamehadeal avuant
comme norme de mesure utilis®e p valeur comgtable des i | d

% Medida Proviséria n243.
% Loin®11.908.
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actifs bruts faisantp as s er l e seuil d 60 e x@AD esur qugt® sy aiitre ur
312milionsCAD d 6 a c t fudlleament(aetléléraent &rdrera en vigueur une fois éggaments

associés mis en placegliminantl 6 app !l i c at i o n inférieur goarules transdciomsxdans e n
certains secteurs (services twansport, de production d'uranium et services firemsgj obligeant le

ministre a justifier sa décision de bloquer un investissemamtorisant le ministre a divulguer des
informations administratives;ioptosramds | saurpulbéd i ¢
rapport annuel bour | 60application de | a

Mesures concernant | 6i nvesti ssement rel atives

La législation qui modifie l&.oi sur Investissement Canadatorise égalemeié gouvernement
canadien a examiner les investissemegnigportent atteinte ou qui sostisceptiblesle porter atteinte
a la sécurité nationalet, si nécessaire, a engager des actions correspondéntesgrtu de
modifications si des investissements effectués au Canada par de€anadiens présentant des

menaces pour la sécurité nationale sonnitei f i ®s , ils seront port ®s
6l ndustrie. Une fois identifi ®s, l e ministre d
publique et de la Protection civile, deviarendre la décision de renvoyer ces investissesnan
gouverneur en conseil, quidéterrimse 6 i | y a | i eu déordonner un exa
de | 6l ndustri e, apr s consultation du mimastre

cet examen et, si nécessaire, pnésa au gouverneur en conseil un rapport accompagné de ses
recommandatias. Le gouverneur en conseil poupa endr e toute mesure rela

qgubi l estime indigu®e p.desrexapanRdesinvaestssemdnta fosdéSc ur i t
la sécurité nationale seront gérés séparément des examens des avantagésinets de gar ant i
ciblent bien | a s®curit® nationale et qubéils re
Mesur es ddurgence et codheex e Vp srucswcePitdmd e s urd

international

En mar2009,le Canadaa publiésonP| an déacti on ®conomi que Pr emi
gui présente notamment les mesures suivantes

Secteur financier

Programme dbéachat deéspfAruXxt & erynest @& c aPirroegsr aamsmeu
hypothécaires assurés (PAPHA), le gouvernement achétera a hauteurndidlidr2ts CAD de blocs
de pr°ts hypoth®caires r®sidentiels assur®s 7 (¢
derniéres &ontinuer de consentir des préts aux consommateungxetrdareprises du Canada. Au
24 février 2009, 51.3nilliards CAD avaient ainsi été injectés dans le cadre de huit ventes aux
enchéres inversées, et deux autres ventes aux ead@vaient se terminenmar 009. Jusqub
15institutions financiéres ont participé au PAPHA, notamment des banques, des institutions de dépobts
non bancaires et -dlees soci ® ®s dbéassurance

Facilit® canadi enn e et@abilaéscanadiecana dee assurewie. Gracé d e u r
ces deux nouvelles facilit ®2009j ¢éngpuarnamentepsurra( d i
assurer les emprunts a terme contractés par les institutions de dépodts et les assuseurss
réglementation fédérale sur le marché de grosna@ére que ces institutions ne se retrouvent pas en
situation de désavantage par rapport a leurs concurrentes étrahgeress | es ti tres doe
une institution financi re avec | 6appui ae | a
par transaction

S
ST

r
F

18



Pouvoirs élargis du ministre désnances. Les pouvoirs du ministre des Finances ont été élargis
afin de | dautoriser ° conclure des transacti on:
maintenir le bon fonctionnement desmrchésLe gouvernemengst autorisé injecter des capitaux
dans des institutiorsous réglementation fédérale

Industrie automobile

Fin 2008, | e gouvernement sOest engag® ° souten
proportionnel | e noumié pamleigouvarnerseatamédadia, sud la base de la part du
Canada dans la production neachéricaine Au printemps 2009, le gouvernement et la province de
| 6Ontari o ont annonc® conj oi nmikansCAD soustfarretder o i d ¢

préts a court et moyen terme et de financement du déeitploitant.

Mesures intersectorielles

Le Cadre de Financement exceptionn@FE) englobe différentes initiatives nouvelles et

existantes dont la valeur totalise 2@0liards CAD. Son objectifg | o b a | consiste 7 ®I
crédit et a combler les lacunes sur les marchés du .céaliCadre comprend plusieurs initiatives
visant ° faciliter | dacc s des entreprises cana
Couronne

Chili

Mesureport ant sur | es politiqgues de | 6investi ssemi

Aucune mesure durant la période concernée
Mesures concernant | dinvestissement relatives
Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es ddéburgence es coawexes dess s ceRmpteirbclussi or
international

Secteur financier

Aucune mesure durant la période concernée

Industrie automobile

Aucune mesure durant la période concernée

Mesures intersectorielles

Unprogrammed 6 ai de de | 6£t dacensfdesupetdites et mo\
a été adopte fie008.

Corée
Mesures portant sur | es politiques de | 6invest.i

Aucune mesure durant la période concernée.
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Mesures concernant | dinvestissement relatives
Aucune mesure durant la période concernée.

Mesur es ddurgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

La Corée a institué début 2009 un Fonds de recapitalisation des banques (Bank Recapitalisation
Fund) dot¢ de 2000milliardsKRW (14.3milliardsUSDY® af i n déai der |l es ba
répondant aux conditions requises a consolider leurs fonds propres. Le Fonds, administré par le
Comité de contréle du Fonds de recapitalisation des banques etimisenr e par | e bi ai s
coréenne de développement (Korea Development Bank ou KDB) et la Korea Asset Management
Corporation d®tenues par | 6£tat, se portera ac
subordonnées. Les banques commeér@as |, |l es hol dings, ai nsi gue |
Fédération nationale des coopératives agricoles (National Agricultural Cooperative Federation ou
NACF) et la Fédération nationale des coopératives de pécheurs (National Federation of Fisheries

Coperatives ou NFFC) peuvent pr®tendre ~ “oéaide

ont sign® un protocole dbéaccord en pr ®al abl e

ext ®rieures El'l es se s o nanomeadelkennemeartituliercles ¥y ® e s

et " remplir des conditions pr ®al ables dont | 6a

ou non de ces engagements pourra influer® sur 16
Commeba annonc® | a Commission des servites firi

un Fonds de stabilisation financiere (Financial Stabilisation Fund) va venir au secours des institutions
financiéres, dont les banques commerciales et les banques et @Bspurlalistes. La Korea Policy
Finance Corporation, r®cemment constitu®e, va s
étre gérées normalement, et notamment des établissements dont le ratio de fonds propres est supérieur
a8%. Ce Fondsesr a financ® au moyen dbéobligations do6¢£
Corporation. Le montant des actifs dont dispose

La Corée met en place actuellement un Fonds de restructuration (Restructuring Fund) qui doit
pe mettre de racheter jusquden 2014 |l es cr ®anc
entreprises appelées a se restructurer. Le Fonds pourrait disposer, au pludQ@midiards KRW

“ La contribution de | a Ban quwéeOmiliads KRW, adllede thBanque r ®e s
coréenne de développe n t d®t enue OpGnilliards KIREVt e tcelle” des 2investisseurs
institutionnels et publics a @0 milliards KRW. «Bank Recapitalisation Fund: Timetable and Operational
Plan», communiqué de presse de la Commissies services financiers (Financial Services Commission),

25 février 2009.

Woori, Hana, Shinhan, Kookmin, Kyungnam, KIB, KEB, Daegu, Busan, Kwangju, Jeju, Cheonbuk, la
NACF, la NFFC, notamment, selon le Troisieme schéma directeur du Comité de cdotiétnds de
recapitalisation des banquesmmuniqué de presse de la Commission des services financiers en date du 20
mars 2009

Selon lecommuniqué de presse de la Commission des services financiers daté du 12 mbas2p@s
accord®s aux PME sdéinscrivent effectivement en hau

Voir le Troisieme schéma directeur du Comité de contréle du Fonds de aéisapitn des banques,
communiqué de presse de la Commission des services financiers du 20 mars 2009.

41

42
43

4 «Preemptive Initiatives to Safeguard the Soundness of Financial Institutji@msnmuniqué de presse de

la Commission des services financiers daté du 13 mars 2009.
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http://reaction.orrick.com/reaction/email/pdf/BankRecapitalizationFundFormationAndOperation.pdf
http://reaction.orrick.com/reaction/email/pdf/BankRecapitalizationFundFormationAndOperation.pdf
http://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0048&no=58126
http://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0048&no=58126
http://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0048&no=60016
http://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0048&no=58126
http://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0111&no=59078
http://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0111&no=59078

(27milliardsUSD) par |l e biais dobEotbalti geatt idoenvsr agiatt. #°nttriee sl
sera administré par la Korea Asset Management Corporation (KAMCO) et régi par la Loi sur la
KAMCO et par un “®cret doéapplicati on

De plus, une disposition prévoit que la Korea Asset Management Corporation coesa a j us g u
20 000milliards KRW au rachat de créances irrécouvrables en 2009.

Industrie automobile

Aucune mesure durant la période concernée.

Mesures intersectorielles

Fin avril 20009, la Cor®e a annonc® Llctuerdopti
| 6i ndustrie naval e. Les mesures:suivantes ont ®

T Lancement dbébun Programme de commandes publi
navires par la KAMCO. Ces achats sont principalement financés par le Fonds de
restucturation des entreprises (Corporate Restructuring Fund)

T Korea Eximbank va accorder des préts d@d®Qmilliards KRW au total aux compagnies de
navigation nationales construisant des batiments dans des chantiers navals en Corée et a
| 6®t rangpagniLes com®ennes de navigation ins
a bénéficier de ces préts, qui doivent servir a acquérir des navires de haute mer. Les préts
peuvent ¢ ou¥Wrdela vajeur dugconfat de &dnstruction navale et devrant étr
remboursés dans les &Anées suivant la livraison du naffre

De pl us, la Cor®e a pris des mesures sobdadr e
comprennent la création du Fonds de restructuration mentiondéed s u s , et doun
restructr ati on des entreprises distinct, pl us rest:H

non viables. Ce fonds, doté de I@lliards KRW (73 millions USD), a été lancé a la ravril 2009

par le gouvernement et la Banque coréenne de développéfeeed Development Bank ou KDB)

d®t enue par | 6£tat. Il prend des participati ons
redresser en moins de cing ans pour les revendre avec unalpies de préférence aux précédents
propriétaires ou @les membres de la direction en place. KDB espére porter la dotation du Fonds a
1000milliardsK RW gr ©ce aux contributions doéinvestisseu
Finances, et la Commission des Services financiers ont annoncé quedsedBarait étre administré

par la Korea Asset Management Corporation (KAMCO).

“ Le montant d®finitif de |l a dotation etxéd seloclal endr
communiqué de presse de la Commission des services financiers en date du 4 mai 2009

4 Communiquéle presse de la Commission des services financiers daté du 4 mai 2009

47 Un projet de loi destiné & donner au Fonds les moyens de financer le programme a été examiné par le
Parlement a la fin avril 200€Communiqué de presse de la Commission des services financiers du 23 avril
2009

8 Renseignements tirés d&~AQ on Shipping Industry Restructurimg
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http://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0048&no=59955
http://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0048&no=59955
http://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0048&no=59268
http://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0048&no=59268
http://www.fsc.go.kr/downManager?bbsid=BBS0048&no=59269

Danemark

Mesureport ant sur | es politiques de | 6investi ssemi
Aucune mesure durant la période concernée

Mesures concernant | dinvestissement relatives
Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es ddurgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

Le Danemarka mi s e n Dplanyafire de dageuface a la crise financiére, baptisés
Barkpakkel et Bankpakkel .

Le Han de garantie gouvernementale pour la stabilité financiére @arnxde garantie
gouvernementale/Bankpakke ) estenté en vigueur lel1 octobre2008,a la suite de la conclusion
d 6 u Accord politiqgue sur la stabiliténanciere» entre le gouvernement et le secteur financier
danois. En vertu deet Accord qurrépartt la charge de pertes potentielles induites par le programme
de garantie entre | 6£tat et | eDetPhvateaBReredsberédey ant a
par l'association danoise des banquilEsdettes des banques danoises envers leurs créasoigrs
garanties sans condition

Le 4 février2009,la Loi sur les ifections de capital finaneé par | 0 £thblissemednssns | e
de crédit(Bankp&kell)*° est entrée en vigueuhf i n ddaccro tre |l a solvabil
des établissements de crédit hypothécaire et d@akash Ship Finance A/Sette Loi instaure un
mécanisme régissant les injections de capital ou les garanties bascaip a r En redafichea les
succursales dobéinstitutions de cr @Bligibles Ceplanastg r e s
géré par le ministerd e | 6 £c onomi e .éd voldne glob& des injeqhians dapital
effectuées dans le dae de ce mécanisme est estimé a envi@milliards DKK ; 75milliards DKK
sont destinés aux banques2Bmilliards DKK aux institutions de crédit hypothécaire.

Industrie automobile
Aucune mesure durant la période concernée
Mesures intersectorielles

Aucune mesure durant la période concernée.

49 Créé envertu de la Loin° 1003 du 1®ctobre2008 entré en vigueur I&1 octobre2008 et appliqué avec

effet rétroactif a partir du 6ctcbre2 0 0 8 . Le minist re danois de | 6£conc
note qui contient des commentaires sur la Loi.

% Loi sur les injectionsde capit al financ®es par | Cefid mesuredestns | e
pr ®sent ®e dans |l a d®cision de | a Commission weuro
3 février2009 sous la réfénee N31a/2009 Un communiqué de pressdu 18janvier2009 et des
documents diffusés par leinistee d e | 6£conomie et des Entreprise

complémentaires.
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http://www.oem.dk/graphics/oem/nyheder/Pressemeddelelser%202008/Lov%20om%20finansiel%20stabilitet-eng.pdf
http://www.oem.dk/graphics/oem/Kapitalindskud/Lovgrundlag/Act%20on%20State-Funded%20Capital%20Injections%20into%20Credit%20Institutions.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/register/ii/doc/N-31a-2009-WLWL-en-03.02.2009.pdf
http://www.oem.dk/sw24128.asp
http://www.oem.dk/graphics/oem/nyheder/Pressemeddelelser%202009/Credit%20package%20agreement%2018%20January%202009.pdf

Espagne

Mesures portant sur | es politiques de | 6invest.i
Aucune mesure durant la période concernée.

Mesures concernant | dinvestissement relatives
Aucune mesure durant la période canée.

Mesur es ddurgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

Outre | e programme doéinjections de clakital
gouvernement espagnol a mis en placesysteme temporaire de garantie des engagements des
banques. Annoncé le I®tobre2008 et approuvé par la Commission européenne le
23décembre2008, le programme de garantie des engagements des banques a été révisé le
31mars20092 Il est ouvert aux élal i ssements de cr®dit, ainsi qubd
qui résidaient en Espagne le d@obre2 0 0 8 . Les garanties déaembdre acco
2009. Le budget global de ce programme est dans un premier temps plafonnéibiakde EUR,
mais pourra étre doublé. Le plafond de la garantie pouvant étre accordée a une banque est fixé en

proportion de | a part des pr°ts qubdelle a octro
rempl ir | 6objectif af fde h®o wWtue npirro glreasmmer, ® djiuti s e’
ministre de | 6E£conomie et des Finances peut i mp
LOEspagne a commenc® ~ rachdtoemdsdadaaqui 56 tf
financiers (FAAF), mécanisme mis en place par le détwetroyal 6/2008 antérieur a la période
considéré®. Le FAAF di spose 3DmiliardsEVR, dygi epeut &tren pottéd a | de

50milliards EUR, pour racheter des actifs émis par des établissements de atréidis fonds de
titrisation. Le FAAF est administr® et dirig® p
Ldacqui sition doac taufl5uing009, duatre adjudications avdi¢gnuedlieec at i o n

Industrie automobile

Aucune nesure durant la période concernée.

51

Cette mesure est présentée dansla ¢ on de | a Commi ssion europ®enne
datée du ovembre 2008 sous la référeméd54a/2008
%2 Cefte mesure estprés¢ ®e dans | a d®cision de | a Commission e

datée du 1@wvril 2009 sous la référen®N54b/2008

Ce Fondsest établi par ledécretloi royal 6/2008 du lMctobre 2008 portant création d&onds
déacquisition (FAdR et i ffOrdonhahad ERHAILEBREO8, du Bdtobre 2008, sur

| 6appl i c a t-lbioogal 642008, d®Ddrcetto b r e, portant c¢r®ation du F
financiers (FAAF)

Les résultats et bénéficiaires des adjudications peutrent@nsultés sur le site Internet BMAF.

53

54
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http://ec.europa.eu/competition/state_aid/register/ii/doc/NN-54-a-2008-WLWL-en-04.11.2008.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/register/ii/doc/NN-54-b-2008-WLWL-en-16.04.2009.pdf
http://www.fondoaaf.es/Doc/R%20D-L%206-2008.pdf
http://www.fondoaaf.es/Doc/R%20D-L%206-2008.pdf
http://www.fondoaaf.es/Doc/ORDEN_%20EHA%20_3118-2008.pdf
http://www.fondoaaf.es/Doc/ORDEN_%20EHA%20_3118-2008.pdf
http://www.fondoaaf.es/Doc/ORDEN_%20EHA%20_3118-2008.pdf
http://www.fondoaaf.es/EN/index.html

Mesures intersectorielles

Le 19avril 2009, le gouvernement a annoncé un plan de garantie de créditiliar8s EUR en
faveur des PME. Les gar ant i leditutcsde CreditooQficiat oy ®es et

Estonie

Mesureport ant sur | es politiques de | 6investi ssemi
Aucune mesure durant la période concernée

Mesures concernant | dinvestissement relatives
Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es dédurgence ledas cdhanveaiers dceussc e ®pielbbcussi o
international

Secteur financier

Aucune mesure durant la période concernée

Industrie automobile

Aucune mesure durant la période concernée

Mesures intersectorielles

Aucune mesure durant la période concerné

Etats-Unis

Mesures portant sur | es politiqgqgues de | 6invest.i
Aucune mesure durant la période concernée.

Mesures concernant | 6investissement relatives
Aucune mesure durant la période concernée.

Mesur es déurgenceceptt i Tloanexddav cir des r®perc
internationaf®

Secteur financier

La Loi déburgence sur |l a stabilisation ®conomi
of 2008 ou EESA) a été promulguée lecBobre 2008. Son objectif premiétait de «donner
immédiatement au Secrétaire du Trésor les pouvoirs et les moyens nécessaires pour rétablir la liquidité
et la stabilité du systéme financier des Etatés ». En particulier, cette Loi autorisait le Secrétaire a

% www.financialstability.gov, voir, notamment Quarterly Report to Congress pursuant to section 1@4(g)

the Emergency Economic Stabilization Act of 208 the quarter ending 31 March 2009
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http://www.financialstability.gov/

mettre en place le Pragnme de reprise des actifs a risques (Troubled Assets Relief Program ou
TARP) et " prendre diverses mesures dans ce cad

Au premier trimestre 2009, le Trésor a annoncé plusieurs vastes initiatives noowetlesgies

au titre du TARP. Un grand nombre de ces initia
dans le cadre du Plan de stabilité financiére (Financial Stability Plan) global, dont le lancement a été
annoncé par le Trésor le évrier200 9 , avec | 6aide de | a R®serve f
bancaires fédéraux. Les principales initiatives sont notamment les suivantes

T L6l nitiative concernant l es pr {Cosumerwamxd cons

Business Lending Initiativea été introduite au titre du Plan de stabilité financiére. Cette
initiative, également appelée facilité de crédit adossée a des actifs (TerrrBAcked
Lending Facility, TALF), doit servir a retrouver un flux normal de préts en faveur des
consommateurst des entreprises ameéricaines en relangant certains marchés de titrisation

adossés a des actifs.

T Le Tr®sor a continu® dbéapporter des capitat
Programme dbachat ddbactions ( Ca pal, pplasl de Pur c h

199 milliards USD ont été injectés dans plus de @§anismes bancaires au titre du €PP

Les institutions supervisées et réglementées sur une base consolidée par une autorité

américaine peuvent prétendre a bénéficier de ce programme gbercuoi les institutions
contrélées par une banque ou une société étrangere en sont exclugsn 2O@9, le Trésor

a annoncé que 10 des principales institutions financieres américaines qui participent au CPP
réunissaient les conditions requises poffiectuer un remboursement. Il les a informées

qudell es pouvaient d®sormais rembourser | es

Trésor percevra 68illiards USD de remboursements

T Le nouveau Programme doéassicsPregram eu CAP) Watn c i

Tr

permettre de sb6bassurer que | es institutions

de qualit® suffisants. Le CAP sdbarticule
organismes bancaires fédéraux a exercer un dotrd6 af i n doé®val uer de

et prospective les risques inscrits au bilan des principales banques et leurs éventuels besoins
en capital. Les institutions qui ne sont pas supervisées et réglementées sur une base

consolidée par une autorité amséine échappent a ce contrble. La seconde est un nouveau

e

f

e

programme dbéacc s au capital pour |l es insti
des institutions pl us petites gui noé®t ai
supervisées et réghentées sur une base consolidée par une autorité américaine peuvent
prétendre a bénéficier de ce programme c 6 est pour quoi l es inst

banque ou une entreprise étrangere en sont exclues.

T Le | ancement ddéun n o tisgeenant puliigrivég (Publiakrigate d 6 i n v

Investment Program ou PPIP) a été annoncé afin de contribuer a assurer la liquidité du

marché des préts et titres existants, de promouvoir la transparence des prix pour ces actifs et

de favoriser | 6 mrétst par lles indtieutions dinaacereu an facilitant

| 6assaini ssement de | eur bilan par | a cessi

56

57

« Treasury Announces $68 Billion in Expected CPP Repaymemsmmuniqué de presse du Département
du Trésor américain, @iin 2009

« Treasury Announces $68 Billion in Expected CPP Repaymemsmmuniqué de presse du Département
du Trésor américain, j@iin 2009.
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http://www.treas.gov/press/releases/tg162.htm
http://www.treas.gov/press/releases/tg162.htm

La FDIC a lancé le Programme temporaire de garantie des liquidités (Temporary Liquidity
Guarantee Program, TLGP), composé de deux voleisprogramme de garantie des dettes
(Debt Guarantee Progr am, DGP), et un progr a

Le Tr®sor a instaur® | e Programme dobéinvest
TIP) afin de stabiliser le systéme financier procédant & des investissements dans des
institutions essentielles a son fonctionnement.

Le Programme doaide aux institutions doéi mp
Failing Institution Program, SSFI) a été mis en place afin de renforcer Hditétaet
déemp°cher que |l a faillite dbéinstitutions e

de la nation ne perturbe les marchés financiers.

Industrie automobile

Tr®sor a pris plusieurs mesures en faveur

Il a fourni a ChryslelLLC une avance de fonds de roulement, un financement du débiteur
exploitant et un financement pour sortir du statut de faillite. Lgih@®009, Chrysler est
sorti du statut de faillite apr esdesapifalt re r
(avec une participation de FIAT S.p.A.), il a noué une alliance avec le groupe FIAT.

Il a aidé General Motors Corporation (GM) a demander la protection de la loi sur les faillites
devant le tribunal des faillites des Etatsis le £ juin 200. Le Trésor a fourni & GM une

avance de fonds de roulement et un financement du débiteyo | oi t ant pour | 0 ¢
processus de faillite et doé®tablissement dBé
de faillite, GM peut utiliser les moysenfinanciers mis a disposition par le Trésor pour
soutenir ses act i vi,;tl@eautr restyuctucey vepdrei og liqliderldés®t r a
activit®s, y compris des filiales © | 6®tran
des failltes.

Il a mis en place un nouveau Programme de soutien aux équipementiers automobiles, par

l equel i s 60 e n g a gndlions USD @dn$ l® acpdreedu TARRB, paynfaciliter 5

la stabilisation du secteur des équipementiers et favoriser une restiinotméthodique des
constructeurs automobiles nationaux en donnant a leurs fournisseurs accés aux dispositifs de
protection et de financement garantis par |

Le Tr®sor a annonc® | a mise en Tuvre doun n
(War anty Commitment Progr am) aux termes dugqt
des garanties émises par les constructeurs automobiles nationaux participant a ce
progr amme, pour guodil s restent comp®titifs
satisfasants.

Le Trésor (a) est également devenu créancier prioritaire de Chrysler Financial en lui
accordant 1.millardUSD pour financer |l 6octroi de no
consommateurs, et (B)versé 12.milliardsUSD a GMACL L C pour ftroimeancer
nouveaux préts de financement des stocks aux concessionnaires Chrysler (privés du
financement de Chrysler depui s s a mi s e er
automobiles, et pour soutenir les programmes de GMAC de préts automobiles aux
consenmateurs.
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Mesures intersectorielles

~

Le Tr®sor et | a R®serve f®d®rale ont mis en 1
a améliorer la liquidité et les conditions de financement des marchés financiers, notamment

1 Le TALF, décrit a la section Secteur financies ci-dessus, accorde des préts sans recours
aux emprunteurs éligibles qui possédent des garanties adossées a des actifs.

T Le Programme de garantie dbéactifs (Asset Gu
la Réserve fédérale. Le d3or garantit certains actifs affectés a une utilisation précise
d®t enus par | dinstitution financi re agr ®®e

T L6l nitiative concernant | es pr(CBLB élargt & c ons
accroit les ressources du TALF afin de soutenir les rdaraia consommation et du crédit
aux entrepriseselle octroie des financements aux investisseurs privés en vue de dégeler et
de r®duire |l es taux dbéint®r°t sur | es pr°ts
surlescartesdecréditégidhut res cr®dits “ |l a consommati or

Fédération de Russie

Mesures portant sur | es politiques de | 6invest.i
Aucune mesure durant la période concernée.

Mesures concernant | dinvestissement relatives
Aucune mesuwr durant la période concernée.

Mesur es ddéurgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

Les mesures suivantes ont été prises

1 Octroi de préts participatifs a concurrence de MmibardsRUB en 2009
(L000milliardsRUB s i |l 6on int gre un pr°t ®ventuel
vi ennent s 60@nilbards RUB dém prités 1iR008 (prét de la Banque centrale
de500milliards RUB a Sherbank, placement de 4BllliardsRUB dans | 6i nsti tu
Vneshekonombank (VEB) en vue de | 0octroi de
Sberbank).

1 Transfert de 5@nilliardsUSD provenant des réserves de la Banque centrale a la banque
VEB afin de financer le remboursementldedette extérieure des entreprises russes. Sur ce
total, 13milliards USD seulement ont été utilisés.

1 Plusieurs banques privées en difficulté, comme Globex, Baak, Kit Finance et
Sobinbank, ont ®t ® rachet ®es .par VEB et par

8 «Programme anticrise du gouvernement de la Fédération de Russ2008ur.
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http://premier.gov.ru/eng/anticrisis/
http://premier.gov.ru/eng/anticrisis/

1 Recapitalisation de la banque agricole Rosselkhosbankni(#&rds RUB) et de la société
doé £t at -bdileRosagroRdsing (2%illiards RUB) présentes sur le marché de la vente
etdelalocatiovent e ddéoutil |l ages agricol es.

1 Le «Programme anticriséu gouvernement de la Fédération de Russie pour:;2@08tient
un plan de «enforcement de la stabilit¢é du systéme financier natien@le plan décrit
notamment la volonté du gouvernement et de la Banque centralesti@uler la
consolidation du seate bancaire».

Industrie automobile

Dans | 6automobil e, |l e gouvernement est conver
2009 pour financer des pr oj e miliardd RUB etvaechéance dee me n't
5ans, sousréservedelagart i e de | 6£t at et déun ®ventuel re
de Russie. Les entreprises étrangéres qui ont implanté des usines de montage dans la Fédération de
Russie ont |l e droit de soIIi59cEntoetreIegoﬁ\/arhe<Mentaaccor
annoncé une série de mesures pour venir en aide aux constructeurs r3tohanifications
déi nt ®r °t s, not amment pour | es pr°ts souscrits

(2.5milliards RUB), et subvention &Rusian Railwayspour acheminer les véhicules fabriqués
| ocal ement |-Ored @dibiandsFBY r ° me

Mesures intersectorielles

Dans son plan anticri se, |l e gouvernement sben
mais a aider les entrapes efficientes qui se retrouvent en difficulté a cause du resserrement du crédit.
Le plan comporte les éléments suivits

1 Le Commission gouvernementale pour le développement économique durable a approuvé
une liste de 296rganisations &tratégiques (entreprises ayant un poids considérable dans
| 6®conomi e russe). Les minist res et d®part
de sui vi de ces organisations afin de d®cel
solutions proposées somwsnises a un Groupe de travail interministériel autorisé a apporter
un soutien sous forme doéinjection de capita
de préts.

1 Le Groupe de travail devra respecter des regles de transparence concues pougrempéch
certaines entreprises dbébexercer des pressio

1 Le soutien sera réservé aux entreprises qui ont adopté un plan de restructuration et qui ont
pris des engagements en matiére de rémunération des dirigeants, transparence, respect de la
|égislation et dévelppement.

% Le 20 novembre 2008, le Pnéer ministre de la Fédération de Russike,Poutine, a déclaré&«S 6 agi ssan't
des nouvelles usines de montage récemment établies en Russie par de grands constructeurs étrangers, nous
estimons qubdelles font ®gal e meatetEn peasens,ijeme fdicaudurtei n d u ¢
distinction entre les sites de Volkswagen, Renault, Ford et Toyota, et les Russes VAZ et GAZ. Les usines de
montage ®trang res pr®sentes en Russie ont | e droi
constucteurs locauxi a condition, naturellement, de respecter la convention sur la teneur en éléments
déorigine local e.

%« Programme anticrise du gouvernement de la Fédération de RussR0p8wt ction 4.2.

1« Programme anticrise du gouvernement de la Fédération de RussR0p@e section 4.1.
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http://premier.gov.ru/eng/events/1212.html
http://premier.gov.ru/eng/anticrisis/
http://premier.gov.ru/eng/anticrisis/
http://premier.gov.ru/eng/anticrisis/

1 Les entreprises bénéficiaires doivent soumettre un rapport sur le respect de leurs
engagement s. Cell es qui re-oivent une ai de
rapports.

1 Outre la liste fédérale, il existe une liste de4Bentrepriseségionales stratégiques, placées
sous la supervision du ministere du Développement régional et des autorités régionales.

1 En2009, 300milliards RUB du budget fédéral seront alloués aux garanties publiques des
préts accordés a ces entreprises.

Finlande

Mesuesport ant sur | es politiques de | 6investi ssemi
Aucune mesure durant la période concernée

Mesures concernant | dinvestissement relatives
Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es ddurgence et codheex e Vp srucswcePpitdmd e s urd
international

Secteur financier

En décembr@008, le Parlement finlandais@aut ori s® | e gouvernement
50miliardsEUR d e garanti es d 6 fPtam tle gdrantiesfinlandais moar da e d
financement des banqués mi s en pl ace en vertu de (449498B)o i s u
et géré par le ministére des FinariteJoutes les banques de dépdt et banques hypothécaires
finlandaises, y compr i s |Ifieasciefes dtrangeles peuvent prdteadned a i s
" la gar.dret ipoud®ditratddaccorastr Idiemi tg&ardans else dtdo
2009.

La Finlance a également prisine mesuread hoc concernant la succursale finlandaise de la
Icelandic Kapthing Bank® en garantissant les dépéts de plus d@dxlients, pour une valeur de
113 millions EUR.

Industrie automobile
Aucune mesure durant la période concernée
Mesures intersectorielles

Aucune mesure durant la période concernée.

62 Cette mesure est visée par la décisibe | a Commi ssion europ®enne de n

(décisionN 567/2008du 13novembre2 0 0 8 ) . Sa mise en Tuvre est annol
presse n° 10/2@ du ministére des Finances daté duja2iwvier2009 et intitulé Mesures destinées a
stimuler les marchés financiess

3 Cette mesure epréser®e dans | a d®cision de | a Commission eur
datée du 2janvier2009 sousa référenceNN2/2009
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http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/n567-08.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/register/ii/doc/NN-2-2009-WLWL-en-21.01.2009.pdf

France

Mesuregportant sur | es politiques de | dinvestissement
Aucune mesure durant la période concernée

Mesures concernant | dinvestissement relatives
Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es ddurgence et connexerscusssoapt isbdres | i
international

Secteur financier

Fin 2008, la Francea mis en place un plan de recapitalisation de certaines banques jugées
fondamentalement saines mais ayant besoin de renforcer leurs fonds®prBpresrtu de ce plan,de
banquestligibles vendent des titres a Bociété de prise de participation de I'E{®PPE),société
doi nves ertigesnenme mtt r 1 | ® eLespbangued b@&rEficiaites doivent se soumettre a
certainesobligations d e fi nancement éelld eLes |ladt®it€ Incalesi e nationales
veri fieront quobdel l es .Uredonaiantde médiateoride créditaeése credel i g «
pour faciliter le respect desbligations.L.es banques b®n®fi ciaires doi
adopter desnesures concernant la rémunération de leurs dirigeants et des opérateurs de marché (dont
lestraders)et ~ observer des r gl es @®Gelpiogfamme était dotef o r me
déune envel oppmlliardstWR. Enavereel dedce gh Ué recapitalisation, la France a
injecté des capitaux dans six établissements bancaires nationaux.

En janvier et marg009,la Francea révisé ce plai(en i ntrodui sant | a poss
actionspréférentielles au lieu de créances subordomrgieen modifiant les conditions régissant la
rémunération et le remboursement des actions préférentielles afin de renforcer les incitations pour les
banques bénéficiaires de les racheter le plus totposgsibéee pl an est ap politRk00B b | e |
et son enveloppe globale a été portée anilllardsEUR. A ce jour, deux banques francaises et
|l 6enti t® qui r ® s uCaisse d'Bparghet dé laBarfquesPopulaire dpud qud al o
distincte&®, enont bénéficié.

64 Ce plan, annoncé le 2iztobre2008, est entré en vigueur & son approbation par la Commission européenne

le 8décembr&2008. La mesure correspondante est documentée dans la décision de la Commission
europ®enne de ne pas s déacdmbr@9 sous nockjemddE132008 s dat ®e d

® La d®cision de |l a Commission europ®enne de ne pa:
modification sera disponible sous la référence N29/2009. Le communiqué de presse concernant cette
décision a été publié sous la référenB¢09/158 le 28janvier2009. La décision de la Commission

europ®enne de ne pas soulever dbéobjecti anars2009 | 6enc
est disponible sous l&férenceN164/2009
® La d®cision de |la Commission europ®enne de ne pas

capital sera disponible sous la référeN@&9/2009. Le communiqué de presse concernant cette décision a
été publié sous la référenid®/09/722le 8 mai 2009.
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http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/n613-08.pdf
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/09/158
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2009/n164-09.pdf
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/09/722

Parallelement, la France a peifié a la recapitalisation de Dexia a hauteur dglllard EUR; la
Caisse des Dépots et Consignatiarisjecté 2milliards EUR supplémentair&s

En mai2009, la Franca mis eni u v ungrogramme de refinancement des établissements de
crédif®. Ce progammé® a étéinstitué par la Loi du6 octobré® qui donnait naissance a$ociété de
refinancement des activités des établissements de c(B&&BEC) structure habilitée a accorder des
préts a moyen et long termes aux banques qui en font la demar8RAEEb ® n ®f i cgarantied 6 u n e
étatigueet peut p265nilledsEJUR beg établissements bér@éiiresdevront payer une
prime additionnelle & un prix normal du marché et prendre des engagements comporteheut2siX.
les banques agréées en riem pourront bénéficier des préts, y compris les filiales de groupes
étrangers. Les opérations de la SRAEDt unedurée maximale de cing ans

Industrie automobile

Le 9février2009, B gawverrement a signé un pacte ave®enault Renault Truckset
PSA/PeugotCitroén qgui accorde un pr°t sumilliasddsBUR a@ess dou
trois constructeurs automobileke ministre francais d e l 6l ndustrie a i nfor
européenne que les conventions de prét avec les constructeurs a@®malgil contiendront
notamment aucune condition relevant de la localisation de leurs activités ou de I'approvisionnement
en priorité auprés de fournisseurs installés Erance»’’. Bien que lesconstructeurs automobiles
francaisse soient engagésna pasé r me r  ehd-nargcdunaat les cing ans a venir &éviter les
licenciements e@009,i | s ne sont plus tenus, pour b®n®f i c
formel, L6 £t at pr ®f ~ rsens maab des coaspusteufs Ereoutre ce pact prévoitde
recapitaliser les filiales de ali¢ des constructeurs automobiles a hautel2 mhdliards EUR. Il inclut
®gal ement | a constitution ddéun f onds de gar a|
soustraitants automobilesce fondspermetta d e g ar a nnilliands ElJRude grétd ét seka
géré pat GSEO,une entité publique

Mesures intersectorielles

LaFranceamadopt ® une s®rie de mesures dbéaide aux e
Les autorités nationales, régionaleslatales et certains organismes publics sont autorisés a accorder
une aiddimitée a500000EUR parbénéficiaireen 2009 et 201Qux entreprises en difficulté a cause
de la crise économique actuéile

7 La Belgique et le Luxembourg ont également parti¢ifé recapitalisation de Dexia SA. La section de ce

rapport consacrée a la Belgigue fournit des renseignements complémentaires a cet égard.

% L a d®cision de |la Commission europ®enne de ne pas
disponille sous la référence N251/2009. Le communiqué de presse concernant cette décision a été publié
sous la référenck®/09/750le 12mai 2009.

Cette mesure est documentée ddmsdécision de la Commission européenne de ne pas soulever
doobj ect i o oncobrel2008®aus lalréfére3dB48/2008

Loi n°20081061 du 1éctobre 2008 de fimeces rectificative pour le financement de I'économie.

T «Crisis widens the EU divide, Wall Street Journal, 2 mars 20009.
72

69

70

« Brussels and France resolve auto disput&T.com, 2 mars 2009.

3 Cette mesure est documentée dans la décision de la Commasiopéenne de ne pas soulever

dédobj ect i omavier@0d sdes ladéérednd/2009
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http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/09/750
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/n548-08.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2009/n007-09.pdf

La Francea également introduit un programme temperaird 6 ai de sous f or me
bonifié”’. Les taux réduits sont réservés aux préts conclus au plus tardéehbre010,mais sont
appligués uniguement aux intéréts dus avant l@€8&mbre2012

Par ailleurs, laFrancea mis en place un régime tporaire relatif aux aides sous forme de
garanties subveionnées aux entreprises poard cr ®di t s doéi nvesti ssement ¢
souscrits avant le 3décembre010°.

En outre, la France a mis en place un régime de préts bonifiés pour leissevesnts

ddentreprises f abr’S Goutesnlds erdrepsses peuvedt tbénéfisier duerégtme
dbéai des, g Ueerltaflleeq u es escadieaunrt ddactivit®, y compri s
en Tuvre par | es unelogique déderiiraliséé. bes autoetés frangaises avaluent le

n

ombre de b®n®fi ci ai eneeprised anvinor®lgpipériede daftributichelspréta 50 0
'investissement est limitée au 31 décembre 2010.

Le 19décembre2008 laFrancea étatiunFonds Str at ®gi gqeEShafdidoh ndéai d e
les entreprisemationaése t d 6 i n tfands\pmpres dansedes entreprises porteuses de projets
cr ®ateur s de val eur pour | 6®conomi e fran-ai se
techol ogi e ou dbéempl oi . Ce f 4Ofcpa,yr ¢ mtEit abeMmmatn - @u ls
la Caisse de Dépbty, est géré par |&€aisse de Dépbtset disposait de20milliardsEUR a sa
créatiorf’. Entre sa constitution et 1&5juin 2009, il a acqus des participations minoritaires dans
Gemalto, Heuliez, Daher, Valeo, 3S Photomitdsarinia

Greéce

Mesureport ant sur | es politiques de | 8investi ssemd
Aucune mesure durant la période concernée

Mesures concernant | 0i nitépatigndlessement rel atives
Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es ddurgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

La Gréce a mis en place un plan de soutien en trois volets en adoptaditadal 6 a m®| i or at i
des liquidit®s de | 6®conomi e en™ Cpmomésofl)des | a cr

4 Cette mesure est documentée dans la décision de la Commission européemmepa® soulever

dédobj ect i oféwvser 20@0 tsaR=xla référenit 5/2009

Cette mesure est documentée dans la décision de la Commission européenne de ne yegis soule
déobj ect i o feerier@l0? sBus ladéférerdi?3/2009

Cette mesure st pr ®sent ®e dans | a d®cision de | aomommi ss
datée du 3 févrie2009sous laréférenceN11/2009

http://www.fondsfsi.fr/

La loi est entrée en vigueur le ddtobre2 0 0 8 ma i s appbgaée pvans so®dp@obation par la
Commission le 1%0vembre2008. Cette mesure est documentée dans la décision de la Commission
europ®enne de ne pas soulever dbobj e d560/2008s dat ®e d

75

76

7

78
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http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2009/n015-09.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2009/n023-09.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/register/ii/doc/N-11-2009-WLWL-en-03.02.2009.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/register/ii/doc/N-560-2008-WLWL-en-19.11.2008.pdf

mesuregle recapitalisation des banqyasconcurrence demilliards EUR au totgl; (2) des garanés

de préts (plafonnéesld milliardsEUR) ; et(3)1 6 ®mi ssi on et | a souscripti
par les institutions financiergplafonnés8 milliards EUR). Tout établissement de crédit autorisé a
exercer des activités en Gréece, y comf@gssuccursales de banques éeganas, peut prétendre a ce
progr amme. Les ®tablissements qui b®n®f i ci ent d
doivent respecter plusieurs conditions, dont la nomingtéwre gouvernement du président du conseil
déoadmini ssratgbes d6®tdbi que

Industrie automobile
Aucune mesure durant la période concernée
Mesures intersectorielles
Aucune mesure durant la période concernée.
Hong Kong, Chire
Mesureport ant sur | es politiques de | 86investi ssemd
Aucune mesure durant la périottencernée

Mesur es ddurgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

Aucune mesure durant la période concernée.
Industrie automobile

Aucune mesure durant la période concernée
Mesures intersgorielles

Pour remédier a la vulnérabilité des petites et moyennes entreprises a la crise miendiale
gouvernement a relevé le montant maximum de garantie de prét, étendu la gérgadantie, et
propose désormaides services gratuitke vérificationde solvabilité des acheteurs et de consultation
en matiéere de risques de crédit. Le gouvernement a déhjlogue d.@0filliards HKD pour garantir
les préts souscrits par les PME

Hongrie
Mesureport ant sur | es politiqgues de | 6investi ssemi
Aucune meste durant la période concernée

Mesures concernant | 6i nvesti ssement rel atives

Aucune mesure durant la période concernée

" Greater China Law UpdatéVinston & Strawn LLP.
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http://www.winston.com/siteFiles/Publications/China_Law_Update_April_2009.pdf

Mesur es dourgence et connexes susceptibles d
international

Secteuffinancier

La Loi de stabilité financiere a été votée par le Parlement en déc2@@8doi n° 104). Le
collectif inclut: 1) des mesures descapitalisation d o t ® e sbudgebda #4.95milliards EUR)
i mpliqguant des rachatespan®t abtl ats ;Lpgdsgaranteodde pr G
certaines catégories de nouveaux pféto t ®e s  d 6 ulnO4nilliard URY’. Cése mesures
sbadressent N tous |l es ®t abl i ssement s de cr ®d
mécanismes de geegardal 6 o rétligque pour éviteuneut i | i sati on abusive de

En outre, le gouvermeent peut accorder des prétsedis libellés en monnaie nationale ou en
devise,aux banqueayant une importance systémiq@ans le cadre des mécanisrde sauvegarde
encadrant ces prétan souscomité du Comité de stabilité financiére (qui inclut le ministére des
Finances et la Banque centrale) a été constitué en20@8sDébut mai2009 aucuneopérationde ce
typendavait eu | ieu

Industrie automolbe

Aucune mesure durant la période concernée

Mesures intersectorielles

Un plan de soutien tenpoe adaréepd®voymont adoct
critéres fixés par la Commission européearé adopté en févri€009. Cette aide s fournie sous
diversesformes: subventions directessubventions remboursables, préts assortis de conditions

l i b®r al es, taux doéint®r°ts bonifi®s, avant ages
octroi de capitatisque, recapitalisain (augmentation du capital 5 ent r epri ses fais
| 6®pargne publique, | 6 a WOOmEmMparaentreprigereriide dendette ptl af o n

garanties publiqués

La Hongrie a ®gal ement mis en plmecdepréismtapxr ogr a

bonifié. Loéobjectif est doéam®liorer | dacc s des ent
Le programme sb6applique aux conventions de pr
Commissionet le31décembr010.lcouvr e | 6ensemble du territoire
secteur s ddés PME @icles mrandes eentreprises peuvent aussi y prétendre. Léésautor

hongroises estiment que plus dbéun millier dbéent:

8 LadécisiondelaCommisi on eur op®enne de ne pas soulever dobob

disponible sous la référence@84/2008. Le communiqué de presse relatif a cette décision a été publié sous
la référencéP/09/253le 12février 2009.

Cette mesure est documentée dans la décision de la Commission européenne de ne pas soulever
déobj ect i o feerierd0da sGus la tEfiérendd¥ 7/2009

Ce programme est basé sur les arti2l@8, 23/C et 23/D du Décret gouvernemental 85/2004. Cette mesure
est document ®e dans | a d®cision de | a Commussi on
24 février 2009sous la référendd 78/2009

81

82
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http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/09/253
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2009/n077-09.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2009/n078-09.pdf

Inde

Mesureport ant sur | es politiques de | 6investi ssemi
Le gouvernemerdpris quatremsurep or t ant sur | es potitiques de
i Autorisatonde | 6acquisition, par 1808csdesicapitaexdet i S s e u

sociétéd 6 ®d i t dsimités di purrfaa étrangefd

1 Nouvelles lignes directrices pour calculer les investissements étrangers totaux dans des
entreprises indiennes, afin de favoriser les investissements étrangers dans des secteurs
jusquodal ors scdumis ° restrictions

1 Lignes directrices précisant les conditions applicables aux investissements en aval
déoentreprises ®trang res, avec not amment I
publique préalablé®

1 Nouvelles lignes directricqerécisant la définition du transfert deopriété ou de contréle de
citoyens indiens résidents a des entités non résidentes dans les secteurs soumis a restrictions
Du fait de <ces nouvelles dispositions, | es
montant inférieur au plafond» (seuil @& propriété) étaient automatiquement approuveés sont
désormais soumis a autorisation préalabés secteurs concernés solg transport aérien,
|l es services bancaires, ddassurance et de t

Mesures concernant | labsécoriéenationales s e me n t rel ati ves

Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es ddurgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

Pouraugment er | 6of f restrictbesauxmo®@emets de capiauxt oat Eté assouplies.
En janvier2009, le gouvernement a relevde 6 a 15milliardsUSD le plafond applicable aux
investissements étrangerdans desobligations de sociétés libellées en roupisupprimé le

pl af onnement d e des émissiors de deiten én @eviSEECB)sparrdes entreprises

i ndi ennes |2009;0etuadtcriséfles promgtietirsnmmobiliers a souscrire des ECB afin de
financer des projets de développement urbain

8 Communiqué de presse n° 1 (14 février 20@Q)paravantla limite & la propriété étrangére était de%26

dans | a presse ®crite sp®cialis®e dans | éactualit®

8 Communiqué de presse n° 2 (13 février 2009)

8 Communiqué de presse n° 4 (@&rier 2009) Avant ce communiqué de presse, la FIPB devait approuver

les investissements en aval effectués par des entreprises indiennes a capitaux étrangers, sauf dans certains
cas concernant desciétés holding indiennes a capitaux étrangers. Toutefois, cette faculté est assortie de
plusieurs conditions, notammemotification aux autorités publiques des investissements en aval effectués

dans un délai de J0our s, obtentioncoh&Gend rd®&sadlmitniiern rdui on
ddéactionnariat, respect des directives de | a SEBI/
non nationaux.

8 Communiqué de presse 3 (14 février2009)
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http://siadipp.nic.in/policy/changes/pn1_2009.pdf
http://siadipp.nic.in/policy/changes/pn2_2009.pdf
http://siadipp.nic.in/policy/changes/pn4_2009.pdf
http://siadipp.nic.in/policy/changes/pn3_2009.pdf

Industrie automobile

Aucune mesure durant lanp@de concernée

Mesures intersectorielles

Aucune mesure durant la période concernée.

Indonésie
Mesureport ant sur | es politiques de | 6investi ssemi
L6Agence afiooakdie rnmei nn st re de |61 nt ®r rédasent et I

actuellemenune taxe datant dE996sur la propriété étrangére de biémsnobilierse n vue do6 ®t er
la durée de propriététrangérade maisons, appartements et logements en copropriété en Indonésie de
254 90ang’.

Une nouvelle loi miniére, agloptée en janden9, modifie les principe de gestion des

ressources mini res nat imimtoh ense, les exploitantmticdaxet r e a L
étrangersElle reconnait les gontrats detrava®@ e xi st ants entr® |l es expl oi
Mesures concernaht6i nvesti ssement relatives ° | a s®curit

Aucune mesure durant la période concernée

Mesur es ddurgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

Aucune mesure durant la période conéern

Industrie automobile

Aucune mesure durant la période concernée

Mesures intersectorielles

Aucune mesure durant la période concernée

Irlande

Mesureport ant sur | es politiques de | 86investi ssemi
Aucune mesure durant la période concernée

Mesuresconcerant | 6i nvesti ssement relatives ° |l a s®cU

Aucune mesure durant la période concernée

87 Prodita Sabarini, Expats hail ownership plar The Jakarta Post, 27 février 2009.
8 «Mining law: Indonesi ads c halntgnatogal Mining, @mac20@at i ng i n
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http://www.im-mining.com/2009/05/11/mining-law-indonesia%e2%80%99s-changing-tide-creating-industry-waves/#more-1553

Mesur es dourgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

En janvier2009, b gouvernementa a t i o rAagloilrish@anke® en mars2009,informé la
Commission européenne de somtention de recapitaliser laBank of Irelanda hauteur de
3.5milliards EUR?.

Outre | e plan de garantie pour | es bréenlgues @
gouvernement irlandais a décidé, 1d décembr008 de mettre en place un programme de
recapitalisation doté daOmilliardsEUR®. L6 £t a't peut investir dans d
préférentielles et peutpporter sa garanti€en principe, lesactionnaires existantdevraient étre
autoris®s ° souscrire © de nouvell es actions au

Industrie automobile

Aucune mesure durant la période concernée.

Mesures intersectorielles

L Glandce a adopt® wun pl an @rd difficdlté finangiére ae catise @l r i s e

| 6ass ¢ he me2009ed2010.Plaf@iéea 5S0B0OE UR par entrepri se, | 6

sous forme de subventions direcesy bventi ons rembour sabl es, taux

a conditionslibérales. Ce plarest financé par le Fonds de stabilisation des entrepridet®d 6 u n

budget global de 10@illions EUR, il sera administré p&nterprise Ireland.

Islande

Mesures portant sur | es politiques de | 8invest.i
Aucune mesure durant l&mpode concernée.

Mesures concernant | dinvestissement relatives
Aucune mesure durant la période concernée.

8 La d®cision de | a Commission europ®enne de ne pa
concernant Il 6 Angl o | r i s bféréhaenN61/2608.rLa cothmumnigué dd redsse s o U
concernant cette décision a été publié sous la réféléee/271le 17février 2009. La décision de la
Commission européennedee pas soul ever dobéobjections ©° [ 6encon

Ireland sera disponible sous la référence N149/2009. Le communiqué de presse concernant cette décision a
été publié sous la référenif®/09/483e 26mars2009.

% «Statement by the Government on the Recapitalisation of Credit Institsianiistére des Finances,
14 décembre2008.

Cette mesure est documentée dans la décision de la Commission européenne de ne pas soulever
déobject i oawil2asbu®la réfdrencel86/2009
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http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/09/271
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/09/483
http://www.finance.gov.ie/viewdoc.asp?DocID=5604
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2009/n186-09.pdf

Mesur es dourgence et connexes susceptibles d
international

Secteur financier

Enmars 2009, |l 6Autorit® islandaise de survei
activit®s de trois institutions financi res et
des conseil s GaanliBurdaras nvesament @& hf. le 9mars 200%, ainsi que
|l es cai sses Ué Ggaspdamaski i$aRdR B 21mars2009, aprés une premiére
s®rie dbéinterventions dans | a gest 2008 LaoFbME &1 i t ni
ensuite décidé de cédeslactifs et les passifs de ces institutibns

Industrie automobile

Aucune mesure durant la période concernée

Mesures intersectorielles

En novembre 0 0 8 , | 61 sl ande a instaur® | e contr?t!]e
confirmation conclu aveel FMI afin de réagir & la crise financigteLes contrdles ont été mis en
place le 2&ovembre2008 et modifiés le 18écembre008®, en vertu doune di sp
de la Loi sur les chang€sComme prévu, les régles ont été révisée$ imars2009, mais la Banque
centrale a jug® que |l es conditions pr®al abl es
pas réunie€>° La Banque centrale do6lslande ®value rG
capitaux et an alssogplssemantssysigrnasicrie ab prdgressif@ssque siconditions
le permettront.

Isradl
Mesureport ant sur | es politiques de | 8investi ssemd

Aucune mesure durant la période concernée

2 Loi nA 125/2008 sur | &Autdertréssrarie iem raison dee dirdoestricese r  d
exceptionnelles sur les marchés financiers, etc

% VoirlaD®ci sion de | 6Autoridu®mae2009ur vei |l |l ance financi ~

% VoirlaD®ci sion de | 6AutoriduRlnbes2ur veill ance financi ~

% VoirlaD®ci si on de | 6Autor iduPlnmbms208ur veill ance financi ~

%  Le site Internet de la FME contient des informations détaillées sur ces mesures et ces décisions.

 Cette d®cision pe ut htp:/tengdorsatisradsnayti.is/@eandartitled/ar/825% s s e

% Les Régles relatives aux change$ 1130 du 15 décembre 2008 abrogent les Régles n° 1082 du
28 novembre. La liste des contrles des capitaux peut étre consultée  sur
www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2009/cr0952.pdf, p. 17.

% Loi n° 134/2008portant modification de la Loi sur les changes n° 87/1992, telle que modifige

di sposition temporaire autorise | a Banque central e
adopter des regles qui restreigneater t ai nes cat ®gories de mo uveme
30novembre201Q

100 péclaration n° 6/2009,*1mars 2009
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http://eng.vidskiptaraduneyti.is/media/acts/Act_No._125-2008__unusual_financial_market_circumstances_13.10.2008.pdf
http://eng.vidskiptaraduneyti.is/media/acts/Act_No._125-2008__unusual_financial_market_circumstances_13.10.2008.pdf
http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3037
http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3037
http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3037
http://www.fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6055
http://www.fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6098
http://www.fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6099
http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3257
http://cb.is/?PageID=1019
http://eng.vidskiptaraduneyti.is/media/acts/Act_No._125-2008__unusual_financial_market_circumstances_13.10.2008.pdf
http://eng.vidskiptaraduneyti.is/media/acts/Act_No._125-2008__unusual_financial_market_circumstances_13.10.2008.pdf
http://eng.vidskiptaraduneyti.is/media/acts/Act_No._125-2008__unusual_financial_market_circumstances_13.10.2008.pdf
http://eng.vidskiptaraduneyti.is/media/acts/Act_No._125-2008__unusual_financial_market_circumstances_13.10.2008.pdf
http://eng.vidskiptaraduneyti.is/media/acts/Act_No._125-2008__unusual_financial_market_circumstances_13.10.2008.pdf
http://cb.is/?PageID=287&NewsID=2058




