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ACRONYMES

AEMN

Activités des entreprises multinationales

CITI

Classification internationale type par industrie

Définition de référence

D®f i ni tion de r ®f ®r ence de teindiaaul

EMN

Entreprises multinationales

EVS Entité a vocation spéciale
FATS Statistiques du commerce des services des filiales étrangeres
IDI Investissement direct international
ISO Organisation internationale de normalisation
Manuel deur || Manuel de | 60OCDE sur |l es indicat
la mondialisation
MBP Manuel de la balance des paiements du Fonds monétaire international
Méthode des OCE M®t hode des op®rations courantes
MSITS Manuel des statistiggedu commerce international des services
MSMF Manuel de statistigues monétaires et financieres
NACE Nomenclature statistique des activités économiques
PME Petites et moyennes entreprises
SCN Systéme de comptabilité nationale
SIMSDI Enqu°t e catiordednérmgs méthodologiques concernant
| 6i nvesti ssement direct
SIRID Sch®ma dobéidentification des rela
BCE Banque centrale européenne
CNUCED Conférence des Nations Unies sur le commerce et le développement
EUROSTAT Office statistique des Communautés européennes
FMI Fonds monétaire international
OCDE Organisation de copération et de développement économiques




CHAPITRE 1

INTRODUCTION
1.1 Résumé
1 La libéralisation croissaet des di spositifs de contrlle des
favoris® | 6int®gration mondi ale des march®s de ¢
de | a concurrence entre | es act e udemuveahux insramenth ® , [
financiers, qui b®n®f i cient dobébun | arge acc s au |
attirent des investisseurs doéun gr andcEnoumemles e de

innovations technologiggs en matieére de communication et de traitement des données sont venues
accélérer encore la croissance des flux financiers transnationaux.

2. Léinvesti ssement direct i nternatioenpeotessuél DI )
déint ®gration ®conomique mondiale rapide, ®gal eme
des |l iens directs, stabl es et durables entre | es

déacti on pu b lIstitugruue yecteud imppreant tle développement des entreprises locales et
contribuer & améliorer la compétitivité du pays destinataiie d¢«y s d 8)atcdu pays ihvestisseur
(«kpays dépri ¢gion &I favori se not ammdensavoifaiee entre B s f e r t
®conomi es et per met au pays dbéaccueil de promou
internationaux. Par ailleurs, en plus de son impact positif sur le développement du commerce international,

il représente unesourdee capi taux majeure pour bon nombre doét®

3. Le d®vel oppement i mportant quba connu | 61 DI ¢
monde traduisent une augmentatioonda mbr e et de | 6ampl eur des op®r at
géographique et sectorielle grandissante des entreprises. Traditionnellement, les grandes entreprises
mul tinationales (EMN) dominent | a s cpropeeasiomaccrde 61 DI
des entreprises multinationales a participer aux échanges. En outre, on estime que les petites et moyennes
entreprises jouent un rt'le de plus en plus grand
4. Pour®v al uer |l es tendances et | 6®volution de | 6
mondialisation des marchés, il est indispensable de disposer de statistiques fiables, harmonisées et
déactualit®. Pour °tr e nudatisfhire plysieurseritéres deaytiali{é) €tieq u e s

conformes aux normes internationale@) éviter les incohérences entre pays et réduire les écarts
internationaux (c) permettre de réaliser des séries statistigues chronologiques cohérehtére
déactualit® et (e) permettre un ®éhange de donn®e

1. Dans la Définition de référence, le termpays» est utilisé comme synonyme du termécenomie», qui
est le concept statistiqueujpque certaines économies ne sont pas des pays souverains), et ne désigne pas
un pays au sens juridique du terme.

2. Voir ®gal ement | e Cadr e déo®valuation de I a gual
http://www.imf.org/



http://www.imf.org/bop

1.2 Objectif de la Définition de référence

5. La Définition de référence des investissements directs internationaux (Défitétiogférenc
constitue | a norme mondiale en mati re de statis
les concepts et définitions diMlanuel de la balance des paiements (MBP) du Fonds monétaire
international (FMI) Elle reprend égalemergd concepts économiques généraux définis degsieéme de
comptabilité nationale (SCN) On not era qudau skéfinition deréféceaceamta dr e g
sur | es statistiques de |61 DI retr a- aropératibns s p o s
financieres et les transferts de revenus (flux) correspondants. Elle présente également succinctement la
méthodologie utilisée pour établir les statistiques sur les activités des entreprises multinationales.(AEMN)
Enfin, en termes de préaisi et de ventilations, elle va -@ela des statistiques agrégées de la catégorie
fonctionnelle «nvestissement direct du compte financier de la balance des paiements et de la position
extérieure globale.

6. € Ipbuaip de ces normes appl i gDéfdidion dearéférencdouraitt i st i g
des indications sur | a mani r e doobbrtaemc hre .ddadsa cvteinv
s6affirmant comme | a nor nled | nbiDéfiditidade ecférercaient aiséi ®v al u
compléter le Manuel sur les indicateurs de la mondialisation économidlee Manuel sur la
mondialisation de | 60Organisation de coop®ration et de
Définition de référenceecommande en outre de nouvelles ventilations telles que

a | 61 DI pr®sent® sur | a base des actiifs et des
i 1 61 DI pr®sent® selon | e principe directionn
nouveau mode dedri t e men't des entreprises siurs) et
pr ®sentation s®par®e de <certains types de
correspondant aux cessions ou ach-acgusitolshact i o
identification du pays partenaire sur la base du pays investisseur ultime pour établir les
positions déinvestissement (investissement d
7. La Définition de référencpoursduit plusieurs objectif&lle apporte

() une référence unique pour les statisticiens nationawap(éis des statisticiens) et les

utilisateurs @de statistiques dol DI
(i) des indications <c¢laires pour guider <chaque p
directlos de | 6 ®l aboration ou de | a ;transformati o
3. La premiére versionde R®f i ni ti on de r ®f ®rence deaétépubleenst i ss ¢
1983.
4. Systéme de comptabilité nationale établi par la Commission des communautés européennes, le Fonds

monétaire international6lOr gani sati on de coop®ration et de d®v
Unies et la Banque mondiale.

Les r ® ®rences au SCN refl tent son contenu en avr
de révisions supplémentaires, lesvaers® ul t ®r i eur es doi vent servir de
entrées en vigueur.

5. Pour une description plus précise, voirManuel sur les indicateurs de la mondialisation économique
OCDE 2005.



(i) d es nor mes international es en mati r e dol DI
mondialisation

(WVune norme internationale qui sert tkepolnase p
effectuer des comparaisons internationales et pour mettre en évidence les dérogations nationales
aux normes qui influencent les comparaisons

(v) des indications concr tes pour l es utilisate
comprise n ce qui concerne |l es |liens entr;et | 61 DI e

(vi) une base objective pour mesurer les différences méthodologiques potentielles entre les

statistiqgues nationales qui d oi sesattorielle etpoar pr i s
|l anal yse internationale de | 61 DI
8. Depuis la publication de la premiére version dBééinition de référencdes pays qui établissent
des statistiques ont fait des progrés considérabide plan de la révision de leurs systéemes de mesure de
| 61 DI pour l es rendre pl us c o rDEfioitiomdesréféencaDepais i ge nc
1997, l e F MI eltBNIquO A REE sru®a llidsaepnptl i cati on ditdes nor m

investissements directs (SIMSDI), qui fournit également des informations normalisées sur les sources et
méthodes de collecte des données ainsi que sur les pratiques en matiére de communication des statistiques

national es sur |IL&iemweus’tties sSel MeSnxl deisrte cutt.i | i s®e com
l es stati st i chnmmare ghatisbgue d® BEnvestidsemesit ditec international | 6 OCDE . E
outr e, gr ©ce ° |l a normalisation d en ®seess siumrf olraral i

économies déclarantes a des fins de comparaisons bildtérales
1.3 Révision de laDéfinition de référence

9. LO6®I i minati on, dans de nombreux payssantalires co
les opérations commerciales transnationales est venue compliquer la tache de systémes statistiques qui,
depuis toujours, reposent essentiellement sur les données communiquées par les entreprises et les
institutions  financiéres nationales. A mesugee les activités économiques se mondialisent, les
investisseurs se financent de plus en plus souve
compl exes pour maximiser | a rentabil it @estoadeseur s
fonds et des activités connexes. Cette évolution a eu un impact négatif sur la capacité des statistiques
coll ect®es selon | es m®thodes classiques ~ T ®pon
anal ytiqgues suwrirle@itnv eesltliessae m@gal ement rendu plu
ddanal yse har moni s ®e pour ®t abl ir des statisti (
comparables sur les investissements transnationaux. La derniére versioéfailzon de référence

décrit la méthodologie utilisée pour répondre a ces préoccupations.

6. Les r®sultats de | 06 edagsBHotelgreDiréct IMSDENt Stadistids: Haw cauntyies ® s
measure FD| FMI et OCDE, 2003. Les r®sultats des r ®vi
publ i ®s sur | es sites | nt e:r rhpt/wwwimi.org/b&pM let et

http://www.oecd.org/daf/simsdi



http://www.imf.org/bop
http://www.oecd.org/daf/simsdi

10. En résumé, les principales caractéristiques dBdfinition de référence, ®4édition sont les
suivantes

(i) cohérence totale awdes concepts et définitions du MBP en ce qui concerne les positions
doél DI et |l es flux finangciers et de revenus

(i) cohérence avec les définitions générales et le cadre comptable du SCN

(i)  clarification de certaines recommandations deD&finition de référence, ®3édition, afin
do®l i miner tout risque dbéerreur dodéinterpr ®t
entrainer un écart par rapport aux normes

(ivy pr®servation dbéune continuit® rsanatormamnenb| e a
ndbapportant gqgque relativement peu de changem
Définition de référence,’&dition (voir annexel pour de plus amples informations)

(v) introduction de nouveaux concepts et de nouvelles ventilatépendant aux besoins des
utilisateurs pour | 6analyse de | dinvestissel

(vi) introduction de nouveaux chapitres, respectivement consacrés aux utilisations des statistiques

dol DI et aux i nditdeanesarertasnondidlisaiph per met t an
(vii introduction d&un glossaire de | 61DI
(vii) mi se en Tuvre dbébun processus de r®vision tr
avec des experts nationaux et internationau
travailler a la recherche de solutions aux probléemes méthodologiques non réglés a la date de
publ i cat i onl3pour@lusrde prétisians).e x e
1.4 Panorama des concepts de | 6investissement dir
11 Léinvestissement direct est un type doéinvest:.i
économie(«l 6 i nvest inpasfeiur G @teack! i r un i nt ®l°a e ndturreapbrlies
doéi nvesti s guneshrt®sd idreencete addr e ®conomie que celle
Léinvestisseur est motiv® par |l a volont® doé®t abl
déexercer une influence si gniiftéré dutablevest établierdéssos ge st
gue | 6investisseur %didreessctdrd®ttise ndte avw tmoidnes 1160ent r
Léinvestissement direct peut ®gal ement per mettre
|l 6entrepriseememrdtbi dveetts ce gui pourrait I ui °t
Lé6éinvestissement direct nda donc pas |l es m°mes fi
de portefeuille ne cherchant généralement pas ainfluersurlagestde | 6 entrepri se.
12. Les entreprises doinvestissement direct sont

 6investisseu% d®si dnoi pbudedeob6® ou deénsestissaur i t ®s
détient entre 186 et 50% des droits de vote ou encore des geasiétés, comme des succursales (qui

sont effectivement détenues a P@0par leurs sociétée r es respecti ves). Le i
direct et ses secenmeretprdisresctdopeawtestt se compl exe,
rapport i mit ®, voire nbéavoir aucun | ien avec | e

direct sont d®f i nies selon | e SchemdrectqIRIDdient i f i
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Framework of Direct Investment Relationships FDIRY, qui concerne aussi bien les relations directes
gue les relations indirectes (voir chapie

13. Les statisti ques ctsetracenttdutesnes epgrations saasmationales dnire des
entreprises appartenant au méme groupe, tel que défini dans le SIRID. Selon les présentations standard (de
base) et compl ®mentaire, | es st at i s ationg et@réts),des | DI |
revenus doél DI (b®n®f i ces di stri bu®s, b®n®f i ces
(participations etpréts, a part de |l a diff®rence entre | es posi
ne sob6expl i gopératipna inangieaes reldve de la rubriqueitkes variations. Ces <autres

variationse s ont dues 7 | 6®vol ution des pri x, aux fluct

référence conceptuelle privilégiée est la valeur de marchépdan la mesure des positions que pour les
op®rations (flux) déinvestissement direct.

14. Les statistiqgues doél DI sont p de®xctdsnet de® mssis o u s
ddbune part et deteatilenmeali nci pla fois |1DI entran
ventil ations g®ographiqgues et sectoriell es. Pour
principe directionnel, | 6 af f e qtineige débiteur/quéancierlpea y s p a
donn®es directionnelles font ®gal ement | 6obj et d
ensembles de données directionnelles destinées a une analyse géographique et sectorielle doivent provenir
des inffoomaéa i ons de base <coll ect®es sur |l es actifs et
recommandera aux statisticiens de proc®der " | 6 ¢

op®rations et positi ons dr@édidédsiades entitéssap/acatidnaspétiale” d e
(EVS) résidenteévoir section 6.2)

15. Si | 6on se place du point de vue doOolraneghe ®conoc
d 6 a c tsonw faussBes par les Xlwet positions transnationaux qui impliqguent des fonds transitant

(« capitaux en transit) par des EVS non résidentes. En conséquence, lorsque des EVS non résidentes sont

i mpliqu®es dans | a cha" " ne do6éinvestigessefowenrtdes | es

données complémentaires sur les opérations et positions sur la base de la premiére contrepartie autre

gudbune EVS du pays dbéaccueil ou du pays investi ss
Définition de référencererd act e de | 6absence de d®f inition uni

se fonder sur les définitions nationales de ce concept pour élaborer les données. Une typologie des EVS,

®t ablie sur | a base de | eur s atimaleaeastp®posés eniagnéxes i d
pour aider les statisticiens a identifier ces entités.

16. Les statistiques dol DI sebt a ®glaé¢ esdnéadase db®@isa @ r R

Classification internatinale type par industrie (CI?)) en foncti on de | 6activit
déinvesti ssement direct (dans | 6®conomie d®cl ar an
dans | 6®conomie doéaccueilnes Cel g@ir aovgeeyne | es
17. En outr e, comme | es utilisateurs ont besoin
pr ®sentent une di mension i mportante pour ittcdanaly

fournir des ventilations complémentaires pour les fusamgiisitions, en les considérant comme une-sous

cat ®gorie doéop®rations dbéinvestissement direct S
partenaire etpao r anc h e . Bhésaud ttiev,i ti& s sont invit®s ~ pr®sen
base du payswestisseuu | t i me . Des recommandations sont act ue
déautres ventilations qui Vi endr aripd ®mesnd aj o @etse rs L

7. Dénommé Systéme de la consolidation intégrale (F@$jans les versions antérieures dBddinition de
référence.

8. Il sbébagit ici od€ITlsr&v.44uatri me r ®vi si
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préconisées par |IBéfinition de référenceCes s ®r i es sont desti n®es ~ I 6

cl assement sectori el des investissements directs
ventilation des op&t i ons doél DI sur participations selon |
i nvesti ssements de cr ®ation, | es i nvesti ssement ¢
| 6annexe 13, pour plus de pr®cisions sur | e progr
15 Organisation de laDéfinition de référence

18. Dans |l es indications qudell e donnebDéfintiondeut i | i s
référencerecommandé 6 ut i | i sati on de criltdirmse htairmMmoeamesmts @iol

des solutions concretes aux probléemes de compilation. Le cas échéant, des informations et exemples
détaillés ainsi que des exemples concrets sont fournis en annexe pour illustrer ou compléter les

recommandations énoncéelans le corps de [@éfinition. La partie consacr ®e
statistiques vient compl ® er | es stati sAnhugitees do
statistigue de l'investissement direct internatiodalsPerspectives de l'irestissement internationalans

lesl ndi cateurs de | 6OCDE s urdans ansi oue ried statistiquesapubliéesn ®c

chaque trimestre sur son si t eDéfinition derrédiéechice L é ogk as s &

de cette étion, a vocation a aider a la fois les statisticiens et les utilisateurs des statistiques sur

| 6i nvesti ssement direct. Les autres chapitres por
Chapitre2:Ut i | i sati ons des statistiques dol DI
Chapitre3 : Principaux concept et d®f initions de | 61 DI
Chapitre4d:Composantes, comptes et port®e de | 061 DI
Chapitre5: Me s u r e :grancidesdconipiables et évaluation
Chapitre6 : Entités spéciales

Chapitre7:Cl assement de | 6i nvesti ssemenparbrrichee ct [
déactivit®

Chapitre8 : IDI et mondialisation
Pour |l es wutilisateurs comme pour | es statisticier

fournies par les annexes (voir index), la bibliographie et le glossaire de cetia éditlaDéfinition de
référence
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CHAPITRE 2
UTILISATIONS DES STATI STI QUES D61 DI

2.1 Résumé
19. Pour la premiere fois, IBéfinition de référenceonsa&re un chapitre aux différentes utilisations
des statistiques sur |l 6i nvesti ssement direct i nt

nature mondiale oubr ®&gc¢ b e s sudliésglébs ill deittdDl®s éeanonas ses
mondialisant, il faut adapter les méthodologies statistiques a de nouvelles réalités pour préserver la qualité
analytique des données. Eu égard a la complexité des entreprises multinationales et, par conséquent, des
structures dedelvarlaDIt, scee rcRhwvaRpietrr ee r s util e pour ul

mi re section commence par expliquer
e rlle qudil Iliees suivid@mnune destriptom succimiteedesmo n
s caract®ristiques des statistigues dboé
e r®sument dbébabord de f a-on statistigie®t i qu
r o p o sD@fimison deaédiésenc@oairt répendre aux besoins des utilisateurs avant de

donner des indications sur | éinterpr®tation des
réponses aux questions fréqueenmt pos®es par | es ut id5 dslafindauces f i ¢
chapitre.

f
C
I
€

2.2 Pour quoi me?surer | 0l DI

21 La déréglementation des marchés, les innovations technologiques et la baisse du prix des outils
de communication ont permis aux investisseurs de diversifier davantage encore leur présence sur les
mar c h®s concurrentiels ) | 6®t ranger . Ce ph®nom
mouvements transnationaux d esemena diredt, aqui »a, jouénum trdéemme n t
d®t erminant dans | 6int®gration ®conomique mondi al

22, Par |l a nature m°me de sa motivati onguesstalldsDI f &
et durables, en permettant aux investisseurs dire
uni t®s de production (entit®s commercial es/ entre
résidentes). Lorsque lescondib ns g®n ®r al es sdéy pr°tent, | 61 DI c o
dans |l es pays dbéaccueil, 7 |l a promotion des ®chan
favorise le transfert de technologie et de safamie. Audela des e s ef fets di rect s,
retomb®es qui influent sur | 6®vol ution du marchc
déautres aspects des performances ®conomi ques.

23. Lédanal yse r ®gnucleis reet d&wo ltuetnidons de | 6i nvestis
intégrante de la plupart des analyses macroéconomiques et des analyses financiéres internationales.
Léidentification de |l a source et deandidtérédpogtes nat i
analystes de | 6action des pouvoirs publics. En d
secteurs impliqu®s dans | 6investissement direct e
pour la plupartd e s anal yses. Par ailleurs, | 6®t ude de | 6
di ff®r ent si fasipnsacguisitidnd loD investissements de créatgyeenfield investment

peuvent avoir des conséquences variables, en particuliere@®@c onomi e ddéaccuei l
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24 En outre, comme on le verra dans la derniere partie de ce chapitre, un certain nombre

déindicateurs construits ° partir des statétsti qu
| 6i mpact de |l a mondialisation. Pour ®l argir et af
compl ®t er | 6anal yse financi re de Il 61 DI par d o e

statistiques sur les activités desreptises multinationales (AEMN) également connues sous le nom de
Statistiques du commerce des services des filiales étrangeres oui F¥&Sentées dans le chapret

décrites dans I&Ma n u e | de | 6OCDE sur |l es i ndiaaAtosguetes ®c o0 n
statistiques dol DI renseignent sur | es caract ®ri ¢
donnent des informations sur | es wutilisations et
prudenteret| Gatattentri on de ceux qui sOi nt®r essent a
existe actuell ement, entre |l es statistiques dol DI
complémentarité. La principale différence atfait | a popul ati on ddédentreprises
des di ff® rences gquant ~ <certains des principes dbé
doi t rester de m°me conscient qgue Il dactdivihVv®s ®ic
direct peuvent aussi reposer sur dbdédautres sour ce:
Débautres travaux seront effectu®s dans | e cadre ¢
decesdeuxensemblesd donn®es (@(3.oir | dannexe

25. La mesure de | 61 DI doi t se faire selon des
Toutefois, les statistiqgues doivent aussi rendre compte des changements et innovations misiey r € p ar
|l es nouveaux participants aux mar c h®s, m° me sOi
rétrospectivesAu ciur de ces changements, on retrouve | a

gestion mises en place par les enifsg® multinationales, structures qui, de plus en plus, faussent les

donn®es Gag adpdDdts doi vent donc °tre pris en <co
analytiques des statistiques. Par ailleurs, la frontiére entre les différentsfypee @ e st i ssement
toujours nette, de sorte quobil est parfois diffic
prestations de servicegs transnationaux (voir | 6an

26. Face a ces évdions, accélérées par la mondialisation des économies, et comme les concepts
traditionnels wutilis®s pour mesurer |l es activit ®:
résultats pleinement satisfaisants, il a paru nécessaire de reywinfendeur les concepts et définitions
actuel s. Dans | e cadre de | dactualisation des st
Définition de référenceintroduit de nouvelles ventilations analytiques et de nouveaux concepts
susceptiblesi e per mettre doéobtenir des statistiqgues bil
guatrieme édition de IBéfinition de référencntroduise diverses améliorations importantes de la mesure

de | 61 DI, toutes | es ®enéaba termp sufisamment tohpwr parmetpeade  p u
publier une série de recommandations plus compléte dans cette édition. Il a donc été convenu de présenter
les prochains résultats de ces nouvelles études dans un addendDé@fiaitimn de référencel s ilsq u 6

seront d®finilBifs (voir | 6annexe

2.3 Les principales caract®ristiques de | 61 DI

231. L6I DI dans | e contexte de |l a comptabilit® ®co
27. Il est utile doéexpliqguemelndi dti®rectt deanlsd drealcy
des comptes ®conomiques dbébun pays, de sa bal ance

gue sa complémentarité avec les statistiques sur les AEMN.
U Les comptes financiers nationaux et les compessapérations financiere@lu Systéme de

comptabilité nationale de 1993 e SCN 1993) retracent | 6ensemti
et des flux correspondants entre |l es unit®s
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déautres ter meaésidertes gui effectuent®des apérations ou ont des liens
®conomi ques avec des uni t ®s r®si dent es. L6
international des entreprises (voir le SCN plus de précisions).

U LOinvestissement di r eesfonctomelles|dd@mpiecfiinadcersde lai nq
balance des paiementt des états de Iposition extérieure globaleorrespondantsLes
revenus doéinvestissemernutb rdiqgrueec td ecso nrsetvietnuuesn td
compte des transactions coues.Les données de la balance des paiements et de la position
extérieure globale se présentent sous forme de grands agrégats des principales sous
composantes de ces comptes i | néby a pas dbéautres ventil at
économiqugvoir le Manuel de la balance des paiemémt8Pi du FMI pour de plus amples
informations).

U DObun point de vue th®orique, |l a popul ati on
AEMN est un sous nsembl e de <cell e qui ablsdemeptrdésse er
stati st i:deuceitére rdténl Pdur les statistiques sur les activités des entreprises
multinationales est | e contr®le, tandis que
propri ®t ® (eetn |d&iangtlrudesn cterprad at i on ddédentrepri:
statistiques dél DI , d®f i nie sur | a base du c
al0o0% des droits de vote de | 6entreprise, est
statstiques sur les EMN, définie sur la base du critére de contrble, qui suppose la détention de
plusde5 de | 6ehduteepfraise,) .comme on | éa vu, i N
deux ensembles de statistiques, de donner une définition th&oléguconcepts de controle et
déinfluence. Pour quobéune analyse r®alis®e su
fiabl e, il faut r ®al i ser des ventilations pl

différences (voir également thapitre8).

28. Face ° ce besoin de disposer doi4iddiionmeala i on s
Définition de référenca été fortement dominée par deux préoccupations

() préserver la cohérence da Définition de référenceavec les grands concepts et
définitions des statistiques de la balance des paiements et des positions extérieures
globales; et

(i)  mettre au point de nouvelles méthodologies statistiques afin de faire coincider les
statistiagwecs Idédd Dt endances financi res e
nouveaux référentiels statistiques comme les statistiques sur les AEMN.

2.32. Laparticipationaucapitat| e crit re d®cisif pour |1 061 DE

29. Léimtviessement direct est un type ddinvestisse

économie(«l 6i nv e st i»pasfeiur ddé @teacht! i t dans mne entrépAsecl & e Mtur el ie:

déinvesti sy emant editr a d®s® cdoennotnei ed dquunee caeultlree de | &i

9. Il peut y avoir des cas ou un investisseur non résident, ou des investisseurs agissant collectivement,
acquiert une entreprise résidente (pour tout ou partie), a des fins de démembrement et de restructuration des
actifs, puis de revéne de | 6enti t ®. Dans ce cas, la relation
| 6entreprise g@guembld, nenapas!| 6t nel €ence qubil (s) exer
real it ®, dans certains <ca@i ntceenst iiomvedsd i cesesesyerb
pendant moins dbébun an, peuvent avoir un i mpact maj
la spécialité des sociétés et fonds de capitastissement (méme si, dans bon nombre de cas, ils
conse vent | eur int®r°t pendant plus déun an), sans |
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chapitre3 ) . Le principal objectif de | 0investisseur d
de | dentreprise ou des entreprises do6ide voatdle.i ssem
Souvent , voire | a plupart du temps, la relation
direct contrtl e | 6entreprise dbéinvestissement di
fagon significative la gestod 6 une entrepri se, qgui di stingue | 6in
étranger de portefeuile dans l e second cas, | i nvestisseur
d®coul ant de | dacquisition et d 8, sansachewckend egercdrdia c t i«
contrdle ou une influence sur la gestion des actifs correspondant a son investissement. Par leur nature
m° me , |l es relations dobéinvestissement direct peuve
destransfertd e t echnol ogie afin de maxi miser au fil du
multinationale. Les investisseurs de portefeuille ne cherchent en aucun cas a établir une quelconque
relation durabl e. CoO e st itdede prineipalt détérmihant td®leud désisiora ¢ t i f
déacheter ou de vendre des valeurs mobili res.
30. Par ailleurs, il convient aussi de prendre en compte la tendance croissante des petits investisseurs
primaires a se pter sur des organismes de placement collectif (OPC) et a acquérir ainsi suffisamment de
droits de vote pour que | eur i nvesti ssement ait
ddéooOPC -~ d-reémesrdesrinvestigseurs directs. Ces dsprcts, les investissements dans les OPC
et par |l es OPC, sont inclus dans |l es statistiques
cette fin. Cel a ®tant, |l es OPC nbéont saBMN dout e
et il conviendra do®tudier ce ph®nom ne de plus p
31 On a pu dire que dans | a pratique, pl usieur
i nvestisseur depetteexdéiogvestuisbémant direct. Tol
de comparabilit® des st applicationi stricteel ® ud 6 kDl t enér @ u né
recommand®e pour d®&f inir | 6i nvestdibsusne marnvte sdii e @tm.
est consi d®r ®e comme ®tablie d s |l ors que | d6inve
moins 10% des droits de vottd e | 6 entreprise doéinvestissement di
10% est le critéreatenu pour déterminer si un investisseur exerce (ou non) une influence sur la gestion
ddune entreprise et, partant, si une relation doi
2321 La relation doél DI
32 Les entreprisesultinationales ont souvent des structures de groupe complexes, faisant intervenir
plusieurs investisseurs directs et entreprises d

peut étre la sociéméere de contrble ultime ou la sociéb@rei nt er m®di ai re dobéune ent
termes, il peut étre lasociéte r e dodune entreprise non r®sidente

déinvesti ssement direct ou une filiale siur dou
entepri se doi nvest i-méme@euntinvesiissear ditecvipeevarsa Taaitefoise il ne

peut y avoir quodédune seul e ent r-mere dezantrole xlitane,-simudet | e
au point de départ de la chaine de péipricest-d i re cel |l e qui ndest contr 1]
33 Bien que | es entreprises dobéinvestissement di

toutes sont des entreprises (constituées emtéstiou des quasociétés (entreprises non constituées en

10. M° me si |l es droits de vote sont g®n®r al ement obte
détenir un nombre de droits de vote qui ne soit graportionné a la participation (par exemple, les
«actions spécifiques permettent de disposer de droits de vote supérieurs a ceux qui sont attachés a

ddautres actions). 1 est ®gal ement possexdmple ddéobt
au moyen de contrats d®riv®s ou dobéop®rations de
vote sans d®tenir de participations ad3)capital for
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soci ®t ®s qgui exercent l eur activit® ind®pendamn
comptabilit® distincte ou pour | esquel | enseprisd est
doéi nvesti ssement filiald (r iercd ereturte p°rtirsee usmoeus | e contr
investisseur direct immédiat en détient plus dé&@PQune entreprisassociégune entreprise sur laquelle

| 6i nvestissetlwer idiflaectncexersdie IwWn nvesti s &pauwunedi r ec

succursalgune quass o ci ®t ®) . En outr e, l es entreprises qui
qui estle caslorsque le seuilde%0 des droits add evaotte nodestqupads | es
participation | 6une dans | 6autre ou | orsque cet
investi ssement direct) mais qui, dans | a hi®rarch
indirecte de |l a m°me entreprise (qui doit °tre wu
desentreprisdédsa gsielragsi on entre | es entreprises est

des relations d&RID)Wécettansleschapgnt direct (

34. Une entreprise doi nvenéneiirvestr dans son idvestisseut direpte u t
immédiat ou dans un investisseur direct qui se situe a un niveau plus élevé dala chdiéi nvesti ss
Elle peut |l e faire sous forme de participations o
des droits de vot e d®t enus dans | 6i nvestisseur
| 6i nvesti ssreementr eettenlier cproiutr | 6enregi strer. Par e
ne d®tient pas de droits de vote ®aecssdioisidevete, st i s ¢
|l 6i nt®gralit® de | 6i nv e mvestisseneem dinedt dams®an linvesti@eup direéct | 6 €
est qualifitced 6 i nv e st i s.sLaauestioh deisaveireircatt® opération doit étre enregistrée dans la
catégorieparticipationsou prétsa de | 6i mportance pour | eusr dtoéd tDils 1
présentées suivant le principe directionnel (voir également le chépitre Lorsqubdune e
déinvesti ssement d% des drdits deé ®teidansson irvestissear direct ou Hahs toute
autre entrepriserei ®ecom ®mii@ent et dibnnes taiugsement o
associ® ou compl ®mentaire sous forme de pr°ts da
chacun considérés comme un investissement direct distinct et enregistrés dadgoléegarticipations

ou préts selon le cas.

35. En dehors de la prise en compte des petites participations (moinae €8 crédits ou autres
formes de préts entrent r e p r i, Elentfiéess surula mmse dBIRID, sont également intégrés aux
statistiqgues doél DI, m° me | orsque cessouxeformedepri se
participatose nt re el | es, en dbéautres ter me & désamisges 6 el |
vote maislorsgy6el |l es sont | i ® e-mérepcommune.aDarmsilar pratignee toue® lesi ®t @

op®rations/ positions entre entreprises siurs r ®s
multinationaux, via des centres de services partagés (offrant desmismes de mise en commun des

tr®soreries, par exemple) ou dbébune volont® de tir
peuvent également correspondre a @gérations circulaires S6i |l s ne sont edes egi st
actifs etdes passifs ces fonds peuvent donner | ieu 7 | i nsc
Il 61 DI , alors que ce sont toujours |l es m°mes fond
sbensuit un gonf |l emeautres chpit u X a o Gdédmhge). £ra mevaache,c

|l 6enregi strement de c @rcipe girecticareke dait surlgpbase duclassement,s e | o
dans | 6®conomi e d @®&sidede aunaor résidente, de & sdciétéeneede apntrble

ut i me sur | es entreprises concern®es. La directic
selon que | dentit® de contr®le ultime est, Ou non
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2322 Comptes dol DI

36. Les statistiques subli nvesti ssement direct regr o:(ijplesnt tr
positions doilesweéntonssisanciaremet (lids flux de revenus correspondants entre
entreprises | i ®es par une relation doéinvestisseme

() pod ti ons doi nve[ssttioscskesmea @ i: mdviearsgte feusnk des n t |

informati ons, ventil ®es par i nstrument (1
r ®f ®rence donn®e, du stock total débi nves
I6 ®t r anger . Les donn®es annuell es sont g®r
civil e, qui , dans de nombreux pays, coun
plus de pays produisent des données de position trimestrielles, ce qui améliore

| 6act ®aldes i nformations diffus®es. Les d
une analyse structurelle des investisseme

secteur destinataire et de ceux effectués par le secteur ou le pays investisseur
( d 6 0}. Leg investissements antérieurs étant cumulés au fil du temps, en général,
l es donn®es de stock permettent de diffus
ri squent moins dobé°tre soumi ses des cont

(i) opérat ons financi r es :a éompte retimde,psus nenEnode del i r e
référence donnée, annuelle, trimestrielle ou mensuelle, les entrées et sorties nettes
déinvesti ssement s en pr ®sentant s®par ®me
cessims/remboursements) et les passifs (engagements souscrits diminués des
engagements honorés) par instrument (participations, préts). Bien que les flux entrants
constituent un indicateur utile du caractére plus ou moins attrayant des économies, des
informations complémentaires sont nécessaires pour pouvoir tirer des conclusions
fiables;

(iir) revenus doi nv:esdomptedoarntedestinfoinations sut tegenus des
investisseurs directs et des entésubapr i ses
(a)des participationsi | sbagit essentiell ement des b
durant la période de référence et correspondant a des distributions (dividendes) ainsi
qud” des b®n®f ices non di stri bue@stsdans i sor
ladite entreprise et (b)des préts (intéréts de crédits interentreprises, de crédits
commerciaux et autres formes de préts). La notion de revenu est étroitement liée a la
notion de position doéinvestisseseelament pui ¢
des opérations les plus récentes, mais, dans une large mesure, du volume de la totalité
des investissements. Le revenu est lié aux performances récentes et permet une analyse
“ court terme des r®sultats de | 6activit®

37. Les op®r ations financi res (fl ux) et |l es
essentiellement trois types de financementi) acquisition ou cession de participations

(i) réinvestissement de bénéfices nonriigés sous forme de dividendest (iii) préts interentreprises
(sommes ° ver ser et N recevoir, cr®dits, titres
séparément les participations au regard des préts reflete la stabilité relative dgsapant et la plus

grande volatilité des préts. Par rapport aux participations, la compoganétiss« (et, partant, la ventilation

de 161 DI par pays) est plus influenc®e par I e I i:
trésorerie.

38. Les variations des positions doél DI gui ne sa
i mputables aux fluctuations des taux de change, °
de détentioret © des wvariations de volume sont prises ¢
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investissementde portefeuille reclassés en investissements dirpcgsar ai ssent dans | es |
sont répartis entre participations et préts (pamgke, si un investisseur accroit sa participation dans une
entreprise, portant son investissement global &218u moins des titres portant droit de vote, son
investi ssement en actions est recl ass® ugtdirest at ut
selon les modalités décrites dans le chagitre

2.3.2.3 Evaluation

39. En principe, l es actifs et |l es passifs doéinv
leur valeur de marché. Lorsquesle ent r epri ses doéinvestissement dir e
val eur est habituell ement esti mPe sous forme doba
méthodes pour effectuer cette estimation, par exemple la méthodeatedad | 6 a eutlainféthoales t
des fonds propres a leur valeur comptable. Ces méthodes sont présentées dans [& ehdpitriies plus
pr ®ci s®ment 5dambsankodmnepxreat i que, i faudrait enc

m®t h o d e s ionddé & svaleur me marché pour améliorer la cohérence internationale des statistiques
dél DI

2.4 Ventilations analyti'fues des statistiques dol
40. M° me s |l es statistiques s urla prédentdDéfipitoont des s e me r
référenced oi vent °tre ®tablies 7 | 6ai de des m°mes cri

deux normes constituent des produits Réintgnld®ment a
référencepréconise deudémarches analytiques de présentation des données

U pour les données agrégées sur la baseactifs et des passifs

U pour les données détaillées, selon le principe directionnel, analysées séparément par pays
partenaireetpdsr anche ddactivit®

41, Alors que la série sur la bases actifs et des passiést identiqgue a celle de la balance des
paiements et de la position extérieure globale, les données directionnelles détaillées présentent un certain
nombre de carac®r i st i ques nouvell es par rapport aux p

précédente de Béfinition de référencé vo i r 206 annexe

42, 1 existe deux types de :pdes@pséseatiorsstandarmetdess don
présentationgomplémentairesLes présentations standard (ou de base) regroupent des données de base
établies et diffusées régulierement recommandées pagéfiaition de référenceL 6 ®t ab |l i ss e ment
di ffusion d elDl sdmalénmerttdiras qsornt sviventeidt recommandés, sachant que leur
communi cation est facultative et | aiss®e ~ | dappr
© pr®senter | es statistiques doél Dlire,aété iaspiieparla s el
di versification croissante des besoins des wutilis
11 Des statistiquesss®mnant | ®@esectur sd ti n pAnbuaile@ess ¢ hac

statistigqgues doédinvesdeéessémEDE ei recée anadkysatdesat
pr®sent ®e dans | a publicRe¢i 9me amninwuendndidediatidrald OEDET $



43, Les deuxprésentations standargui servent des objectifs analytiques différesaat décrites €i

apres. Ces deux ensembles de données marquent des ruptures historiques par rapport aux séries établies su
la base des recommandations d&f&dition de la Définition de référenc€es nouvelles présentations
standard sont

0] lapréserat i on de stati st i qu eesactfget®g @eskpi appoitedDde s ur
surcroit, de facon séparée, des informations sur les EVS résidentes (voir le chapitre 4 et
| 6 and)ex e

(ii) l a pr®sentation de st a$patehairegetions ado hbBl, skd@C &ai Vi
le principe directionnel (voir chapitre4 et annex®). Parmi ces statistiques, les données
directionnell es de base di stinguent Il 61 mpl i
doéinvesti ssemedds <stnatliesst iegxucelsu adnee | 61 DI . N®a n
EVS r®sidentes sont pr ®sent ®es s®par ®ment d ¢
données de base, avec le méme niveau de détail, puisque les données sur les opérations/positions
des EVSr ®si dentes sont susceptibles doéint®resser

constitue par ailleurs un cadre qui garantit la cohérence bilatérale des statistiques nationales.

44, Les donn®e s sewées surlladdaddels acpifs éd des passifal selon le principe
directionnel peuvent °tre d®riv®es |l es unes des a
dans le chapitrd, a condition que touts les éléments constitutifs soient miisles. Compte tenu du degré

de détail parfois nécessaire, il arrive que les données de certaines rubriques ne puissent pas étre diffusées
pour des raisons de confidentialité. Toutefois, les instituts nationaux de la statistique, qui ont accés aux
informaions confidentielles, peuvent fournir les résultats de ces composantes élémentaires a des niveaux
débagr ®gation plus ®l ev®s, sbd6ils jugent ces inforn
de la suppression de données confidentielles)
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Encadré 2.1. Confidentialité

Dans beaucoup de pays, il arrive que |l es stat
confrontés a un probléme lié & la présence de données confidentielles parmi les résultats a diffusdr. Certes,
en g®n®r al pas de donn®es qui identifient direct
modalités de présentatiorc | as sement par pays de |l a contrepart.i

et clhssement croisé de ces caractéristiques par exémplenettent parfois aux utilisateurs de déduire
informations fournies (et déinformations auxqgque
concernée et la valeur de ses actsviteén général, plus le niveau de détail des analyses est fin et plus certain

déentreprises et |l eurs activit®s sont concentr ®:

confidentielles est grand. Dans beaucoup de pays, Edégn nationale en matiére statistique interdit la divulgat

directe ou indirecte, déinformations relatives °~

internationales ont également mis en place des mécanismes de protiectianconfidentialité statistique po

emp°cher |l a diffusion doéinformations statistique

Les informations sur | 61 DI peuvent °tre consi
primaire pour diverses raisons

() pare qubun statisticien d®clare qubelles sor

(i) parce qubdune ou deux entift®s au plus contr

(i) parce que |l a contribution dbéune entreprise

de toutes les autres.

Concernant les deux derniers cas, aux termes des regles de confidentialité les plus courantes; lorsqug
trois entités participent a un agrégat particulier, ce dernier est considéré comme confidentiel. En effet, si, par
deux entreprisesconr i buent aux donn®es, il est possible °
toute évidence, lorsque seule une entreprise contribue, tout utilisateur disposant de connaissances suffig
identi fier | 6enléeur de®es activités.eEn ce®ei coacernel laadominance statistique, les ré
confidentialité appliquées en matiére de divulgation de statistiques peuvent varier selon les pays déclarg
certains pays, une donnée a diffuser est considérée conimef i denti el l e d s |l ors
raisonde 7% au moi ns. Dans doé®wuf oesde c k¥).cAste cas dedigute Sldisgu
deux entités contribuent, a raison, par exemple, d& 80x données a diffusares données sont considérées con
confidentielles.

Quelles que soient les regles de communication adoptées par les différents pays, leurs statisticiens do

®l i mi ner ces informations confidentloetl ¢éfeci sd,esl| GG
donn®es couvertes par | a confidentialit® primair
|l eur divulgation. Les statisticiens doi v é oouvergegmils
confidentialité secondaifiep o u r ®viter que | 6on puisse d®duire
primaire. Cette op®ration doit °tre effectu®e a
tableau de don ®es uni que), mai s doit parfois °tre ®te

multiples avec recoupement des données. De ce fait, il arrive que les statisticiens doivent éliminer bea
données pour respecter la confidentialitéraiire et secondaire. On notera que cette élimination est général

effectu®e selon une approche ascendant e, cobest
progressant vers des niveaux d o6ééamahla®egliffusionade dopnies gour @
rai sons de confidentialit® n6éa pas dbéincidence s

plus élevés rendent compte de la contribution des entités dont les données ont été éimiréesn i v e a u x
les plus fins.
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45, Les séries complémentairegui reposent toutes sur des données analysées selon le principe
directionnel sont

() les opérations/positions ventilées par pays parteaai et par branche doéac
les EVS résidentes et en faisant abstraction des EVS non résidentes

(i) lorsque cela parait nécessaire, les opérations/positions établies en tenant compte de toutes
les EVS (conformément a Réfinition de réféence, 3édition,une fois par an au moins)

(i) les op®rations doél DI sous forme de TPpartic
achat et cession de participations existantes, sous forme de fasgunsitions

(ivy ' es posi ti otnesregidiii@ds Bur la dase duapaysestisseurultime (et A
br anche cd@spandaigly i t ®

2.4.1 S®ries de base sur | 61 DI

2.4.1.1 IDI présenté sur la basges actifs et des passifs

46. Les agr ®g ablissdangl i@ Icddre de® statistiques macroéconomiques nationales sont
présentés sur la bades actifs et des passilts sont en cohérence avec les statistiques de la balance des
pai ements et de | a position ext@easicanptesenatighuz.bla |l e ¢
indiguent, pour une économie donnée, le total agiégéactifs et des passid 6 | D | (Encadr ® 2. ¢
ddéi nstrument (participations, pr°ts). I'l's repose
ddéent rdebpurnies e®conomi e ou de | 6ensemble des entrepr
couvrent | 6int®gralit® | a population totale de ce&e
contrepartie immédiate (premiére contrepartie), indégpea mme n t de | a nature de
contrepartie ou de | a direction dans | aquelle sb0

couvrent tous les fonds qui transitent via des EVS ou des filiales opérationnelles des multisatoanal

le compte des sociét@seres. En conséquence, les données présentées sur dtedastifs et des passifs
permettent dbébeffectuer une mesure globale agr ®g ®e
partenaire ou secteur activitt et | es ne rendent pas compte de | a d
En outre, elles peuvent poser deux grands problémes

® el l es entra" " nent une surestimation des mont ar
des chiffres régionaux et mdiaux. Ainsi, les pays ou les EVS sont établies comptabilisent des
chiffres dol DI qui sont gonf |l ®s par | es (o

investissements économiquement pertinents. En outre, les chiffres mondiaux sont également
surestimésles fonds transférés par des intermédiaires étant comptabilisés par les statisticiens des
différentes économies, donc plusieurs fois. Pour remédier a ce probléme, les opérations/positions
des EVS résident&ssont présentées séparément. Cette présentgijmrta des informations

utiles sur |l e rtl e de | 6®conomie d®cl garante d
(ii) l e fait gue des fonds transitent par des EVS
fausser | d6origimere atesl & DdestEinn altbiaawn rre®eltler me s
i mm®di ate peut ne pas °tre |l a v®ritable entr
probl me ° ndéi mporte quen® neayses WS |( em® bdedrague

fait de présenter séparément les opérations/positions des EVS résidentes ne résout pas les
problemes posés par des EVS non résidentes).

12. Les EVS ne sont pas les seules entités permettant de faire transiter des capitaux. Néanmoins,
| 6identi fication des EVS r®sidentes doit °tre con:
significati f sipdree queddand tertainsnzayssellea tegésentent la majeure partie de ce
type déinterm®di ation financi re.
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Encadré2 . 2. Enregi str ementdedaetifdebdePdassgfsur | a base

Pour | e pays d®cl ar ecommgsubn peut synt h®ti ser
Actifs= Investissements réalisés par des investisseurs directs du pays déclarant dans des €
déinvesti ssement direct ° | 6®tranger
plus
Investissemes inversés ®al i s®s par des entreprises dars
|l eurs investisseurs directs ° | 0®tranger
plus
I nvesti ssements r®alis®s par des entrepris
établiess | 6 ®t ranger

Passifssl nvesti ssements r ®ali s®s pa rangdredans dea gnereprig
déinvesti ssement direct du pays d®cl arant

plus
Investissemes inversés ®al i s®s par des entreprises doi
leurs investisseurs directs dans le pays déclarant

plus
Investissements®a |l i s ®s par des entreprises siurs

établies dans le pays déclarant.

2.41.2 IDI comptabilisé selon le principe directionnel

LN
—_

7. Les flux massi f sstdion antviesn istseemenpr o valrrance d
re ddéun grand i nt ®r °t pour | es atrarssit de sfandss s Oi
0i nvest i saa ome opératidn circelaire sur de tels fondsCbéest pour qquoi I
herchent N anal yser | 6i mpact ®conomi qgue de | 6
6influence ou | e contrtle (I DI entrant/ sortant)
selon leprincipe directionnelaussi kén pour les opérations que pour les positions.

Oi
es
[

d
c C
I

48 Les statistiques sur | 6 | Dprincipendiractiormelpreenent enor t an
compte les investissentsninversésselon les modalités recommandédans la précédente édition de la
Définition de référencdles investissemés inversésdu pays déclarant sont enregistrés comme des

i nvesti ssements entrants n®gatifs), de n%tad que
entendu que dans cea s , |l a direction de | 6investissement d®
de | 6entrepri se stur r ®si dent e est , ou non, r ®:
statistigues sont présentées (en termes de participations et sle guéhiveau du pays partenaire, par
instrumentetpab r anc he (dvboa crt i2Mdiatn@® e x e

49, Selon le principe directionnel, les investissements, entrants comme sortants, sont affectés au pays
partenaire owa labr an c h e sdrlaabadeidesla tofitrepartie immédiate impliquée dans la chaine
déinvestissement, mai s en excluant | esdegd&iBset ®s i d«
des passifsdécrit précédemment tient compte de toutes leS)EXinsi, un investisseur direct du pays A

peut souhaiter investir dans le pays C, mais peut le faire via sa société holding dans le pays B. Cet exemple
simple montre que | O6utilisation doOune vménepeut ndir e
fausser l es donn®es et influer sur |l anal yse ®c
données relatives aux EVS résidentes sont présentées séparément, dans les comptes de base, avec une
ventilation intégrale par pays et secteur.



50. Contrairement "’ I a r e c Défimtiann dea téférennge lesd petits| 6 a n ¢
investissements sous forme de participation (moins @)YIQ cr ®di t s et autres pr °t
identifitces gracelm Sch®ma dbéidenti fication des relations di

plus sur la basdes actifs et des passifs mai s en fonction de |l a directio
ou | e contr?tl] e, afin d®edtenrr | kes op®na®esvsnn/omo
partenaire et pabr anc he . d6Paucitsiquuiet ®p ar d®finition, l es en
suffisamment doél DI sous forme de participattion 1|20
soit déterminéea priori, | eurs investissements | 6une dans | 0c¢
sortants selon que leur société r e exer - ant l e contrtle wultime es
déclarante. La plupart de ces opérations peuvamnéspondre a des préts a court terme et la présentation
purement fond®e sur | es actifs et passifs risque
Encadré2. 3. Enregistrement de | 61 DI selon | e j
Pour |l e pays d®cl aefacontsynthdtique de la fagoe suivamtar e gi st r @

Investissement sortant

Investissements réalisés par des investisseurs directs du pays déclarant dans des ¢
déinvestissement direct ~ | 0®tranger

moins
Investissemets inversésréalisés par des entregps es d6éi nvesti ssement
investisseurs directs direct(s) dans le pays déclarant

plus
I nvesti ssements r®alis®s par des entrepris
lorsque la sociéténére qui dispose duocnt r 1 1 e ul ti me sur | 6 e-méme
résidente du pays déclarant

moins
Il nvesti ssements r®alis®s par des entrepri
résidentes de la méme sociétére, lorsque la sociétéére @i dispose du contrdle ultime ¢
|l 6entrepri se s-inémerésiderde dd maystdéclaranst el | e
Investissement entranat
I nvesti ssements r®al i s®s par des i nvestis
déinvesti ss aypdéclarandi rect du p

moins
Investissemets inversés ®al i s®s par des entreprises dbo
l eurs investisseurs directs ° | 06®tranger

plus
I nvesti ssements r®alis®s par des entirseepsr i s
pays déclarant, lorsque la société r e qu i di spose du contrtl e
noéest -nemeréseéntie du pays déclarant

moins
I nvesti ssements r®alis®s par des enutrrsepTrils
lorsque la sociétth r e qui di spose du contrtle wultim

méme résidente du pays déclarant.

24



Encadr® 2. 4. Les entreprises siurs

Léidentification: des entreprises siurs
Les ent r esponideseantremises, faisant partie ou non de la méme économique,
R

S| D ®tablit qubelles sont |l i ®es non pas e
doéo°tre directement ou i ndir e e dtansrteehigrarchie def ldurupmprié
Lasociettm re commune doit °tre un investisseur

On peut considérer que ces entreprigad liées par un rattachemertigrizontal» dans le cadre du SIRI
isans particip@ouposond6ll ®dd d@&sil@ddnera sous | e t

D®t er mi nati on de | a direction des op®ratid

La direction de | 6investi ssement ertesrpdrteSIRID)ret
déterminée en fonction de la résidence desdaiétémére de contrdle ultimel e s ent r e |
impliguées dans la transaction/position spécifique. Siolziétémére de contrdle ultima 6 e s t f

débaucune ®comoei desdeent®séepdei ses siurs, | 6en
entreprises siturs seront cl ass ®e ssoaéemdreada tontrgle
ultimee st r ®si dente dans | 6 ®c on otesles opdratiods énupaseions e
cet entreprise siur et une entreprise siur
| 6®conomie de | 6dentreprise r®sidente et co
résidente.

Enregistrane n t des op®rations/ positions entre
directionnelle:

Une fois que |l a direction de | 6op®ration

économies différentes est déterminée, il convient de procéder aaffamiation géographique (
sectorielle) sur la base des contreparties immédiates, en excluant les EVS résidentes (et €
abstraction de | 6ensemble des EVS non r ®si de

2.4.2  Séries complémentaires

51 Premierement, a titre de complément, cette nouvelle édition@éfilaition de référencevite a
fournir ddautres donn®es dol DI sel on | e princi
revenugéaffectés aux paysetseates de | a premi re contrepartie qui
déinvestissement. Ces donn®es viennent compl ®ter

et en donnant des précisions géographigues et sectorielles, évoquées précédemment

52 Deuxi mebhear type sel pdésentant comme un s@amsembled e s st at i st i que
standard selon le principe directionmels t une di mension total ement nou
sousensemble del onn®es permettra doéaffiner | 6anal yse qu:
déaccueil . Dans une premi re ®tape, i serait ut

forme de fusionscquisitions. De maniere générale, lesdosiacquisitions se définissent comme le rachat

de tout ou partie de structures soci ®taires exist
souvent clairement les investissements de création, associés a un apport de capitauxdiaisréagions
déempl oi s ,-acdgeusi sfiudiomrss per-ues comme un simple
soci ®t aire existante. Toutefois, cette distinctioa
dans un certain nombre desca | 6acqui sition dbéentreprises exi
économiques supplémentaires importants. Le fait de traiter séparément lesduogigisgions reflete une
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re®al i t® politique " | aquell e | icequavaselrévddet deplusere | 0O i
plus indispensable compte tenu du débat actuel sur $esteurs stratégiqueset les «champions
nationaux».

53. (! convient doalerter | es relaiviedd 6 aDeuracbuant
déentr epr i déerites dansilasptéseriEfiniton de référenceont differentes des statistiques
sur les fusionscquisitions a proprement parler produites par des sources commerciales ou autres. Alors

que les st atistiques doél DI ne tiennent compte que
r®pondant aux crit res requi s pou o déstdroits degvata)l i f i ®
celles sur les fusiorscquisitions tiennent compte d@i nt ®gr al i t ® du capit al de

ces opérations (voannexed). Actuellement, laDéfinition de référencerecommandede limiter la
pr®sentation de s®ries compl ®mentaires aux fl ux

opéraions de type <usionsacquisitionse . D6autres ®t udes sont pr ®v u ¢
i nvesti ssements de c¢cr ®ati on, ddbaugment ati on de ce
de 161 DI . Une anal yse sgsamaitlé@ei sigdficative sar cesodonnées fomts d
r ®f ®r ence, sans diff®renciation possible, “ 1b&enc
temps.

54. Un troisiéme ensemble de séries complémentpivegent surlep osi t i ons doél DI  ent
pays investisseurultime. L e s autorit®s sO0int®ressent beaucoup
structurelle visant ° identifier | e pr oDgfinitio®t ai r e

de référence ecommande de produire des donn®es relative
une ventilation géographique et sectorielle) en fonction du propriétaire (investisseur) ultime.

55. La postion didDIl entrant selon le paysinvestisseur ultime consiste a réaffecter les
investissements aux diverses socidtésr es non r ®si dentes proportionne
d®ti ennent dans | dentreprisent spaairs Itéinntre rcno®mpitaei rc
apparent ®es op®rationnelles ou non. Ces donn®es ¢
l es entreprises non r®sidentes, pl ut?t que sur I
di nvesti ssement direct.

56. Une analyse objective de | 08investissement di-!
compl exe ° r®al i ser . L6I DI sur | a bash edu dpda®ytsu d
complémentairéd (voir annexel3).

25 Interpr®ter | es s®ries statistiques sur |01 DI
251 S®ries statistiques sur 1061 DI

57. Les s®ries stati strigues ches ldOleDlksesgmement et
comme ° l ong ter me. En effet, des estimations d
opportun permettent de surveiller les évolutions économiques récentes. Par aillesgsedgsus longues
permettent doé®valuer | dattractivit® de | 6®conomi e

des agents ®conomadgiurees |ceosn cienrvne®sst,i scsdeeusrts di rect s
direct.

58. Un accroissement des investissements entrants, réalisés par des investisseurs directs étrangers,

i mpliqgue des injections suppl ®mentaires de <capit

13. Déautres travaux vont °delr &dlis®orela @ags rswe s tlidsesneruerg/i psat yrse
ultime.
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influer sur les performanse d e cette ®conomi e. Dans | 6autre
déinvesti ssement sortant indigue | e degr® de p®n
r®si dents du pays d®cl arant . Les fdiuxr sddd mivizist & ts
revenus doél DI) fournissent des informations sur
gue | es positions dol DI rendent compte des nive
ressortent des opérationsfanci res dol DI et des positions dél D
outr e, i convient déattirer | 6attention sur | a
la lumi re de | 6i mpactndestbdbsaemehnt seamenat enhvwe
context e, par exempl e, |l a faiblesse dbébun chi ffre
peut r®sulter déun niveau g®n®ral ement faimd e de
et © travers diff®rentes relations doél DI. Ou encc
ou int®grale, voire de |l a surcompensation doun
déinstruments partpiaculiicaurls oesjepael a@ateisonsnvestis
capitaux ®trangers destin®s ° l eurs investisseur
| 6®t ranger. Des effets anal ogues prectsvent soappligq
59. Léanal yse de | 61 DI seusdompasarites ae savoir participations, par
réinvestissement de bénéfigassocié aux participations en ce qui concerne les données relatives aux
positions) etpréts,per met doéoaffiner encor e | 6anal yse des
i nvesti ssement s. M° me s | 6anal yse de | 6investis
centrale, les crédits interentreprises jouent également un réle cohkdéems le financement des
entreprises |i®es par une relation doinvesti ssem

de participations et les investissements sous forme de préts ne suivent absolument pas la méme tendance et
présentent € caractéristiques différentes. Les remboursements de crédits interentreprises doivent étre
correctement interprétés comme tels, et non comme des désinvestissements. Cette interprétation est
possi bl e si | adompobaart es |dgse dlud poissée ded statistiqaas eelatives

aux sousomposantes réparties en créances et engagements des économies offre des informations
complémentaires sur les mouvements de capitaux.

60. IDI par pays partenaire la premiére classification prévue pamfléfinition de référenceblige a
effectuer une ventilation géographique, selon le principe directionnel, a savoir en IDI entrants et sortants,
des statistigues doi nvest i s ®wmsastociéd.iCeseadries rensgignenb mp r

sur | a r®partition g®og-#&diprha guwer dleed 6p aawse sd 6 Grsiegnie
|l déune information tr s utile pour toutede | es ¢
pays © attirer |l es investissements et pour | a con

la mondialisation décrits dans le chapBre

61 IDl par br anc he :deé statisgtiquesisue®investissements directs, entrants et sortants,
doivent étre classées en fonctidmlab r a n c h e (sublalmdeide la tlagsification CITI, rét).de

| 6entreprise dbédinvestissement direct. Bte somrfisa ut r e ¢
sont enregistrées selonttar anc he dded alcGaentine®pri se dobéinvestisseme
relatives aux investissements entrants sont enregistrées en falelmn r a n c h e ddeb alcétei nvtirte® r
déinvesti sdaemenlte dpagstd®cl arant . Lorsqudune entr
secteurs, | 6affectation sectorielle est d®ter min(d
fausse les comparaisons internationales portant surles sectaie st i nat ai res déi nvest
données constituent des indicateurs intéressants de la mondialisation des marchés. On recommandera
®gal ement © titre compl ®mentaire, de fournir des
erntrant classées seldmb r anc h e ddeb a cdtiinwiets@ i sseWdr direct (voir

62. L61 DI par paly
pays partenaire et paéwrarc he d

apahe ed@aaceiasisti ®i cati on croi s ®e

15
bpev?vi u® grand i nt ®r °t, en pal
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structurelle. Compte tenu des problemes de confidentialité qui peuvent se pDgdiniteon de référence

recommande doéutiliser, pour c o rmgedatioe en se wredantdsardan ® e s |,
CITI, rév. 4.

63. Le mode detraitement des EV&af f ectera | es r®sultats de | 6a
problemes (i ) | a prise en compte de gain&VisSgonfl@einitdesDt es p
déclarés a destination et/ou en provenance du pays déclarant et, (ii) les investissements via des EVS non
r®si dentes peut fausser | es donn®es sur | 6origin

ventilées papays etbr anc h e edoluantlesiEVS esilentes permettent de remédier au premier
probléme, mais pas au deuxieme, qui peut étre résolu par la production de séries complémentaires obtenues
en faisant abstraction dess ddhiveSs conpléamentades ia dles rins ale . L
comparaisons internationales va dépendre du nombre de pays qui déclarent de telles données du moment a
partir duquel une définition normalisée des EVS pourra étre appliquée dans la totalité ou la plupart des

pays.

64. Comme on | 6a vu, l es statistiques d®taill ®ec
directionnel. La direction de | 6dinvestissement e
impliquées.

) premi rement, existence dbébun flux transnat.i
ter mes de | 6®conomi e de |l 6investisseur ver
(filiale, entit® associ ® ou; succursal e) de:

(i) deuxiemement, traitement desvestissemdn inversés en ddbautres t e
i nvesti ssement s de | 6entrepri se doéi nvesti s
représentant moinsde ¥ du capit al (ce qui néesttapas su
|l e statut doi nv em®md);s sement di rect en | ui

(i) troisiemement, traitement des investissements sous forme de participations et de préts entre

entreprises stur s, consi d®r ®es en vertu C
doéi nvesti sseememud edlilreesc-n@ie Coramunee sars @avoir pRur &itant
déinfluence en termes doél DI sous forme de p

influence est insuffisante.

252 I ndicateurs de | a mondialisation |i®s “ 1061l DI
65. Les indicateurs de mondi al i t 8, quirprédemnteRuge liste | 6 1 D

s a
déindicateurs de rr ®f ®rence et déindicateurs comp
analytique.

2.5.2.1 Indicateurs de référenéé

i) Ampleurde | a mondialisation par | e biais de | 61D
66. Cet ensembl e doéindicateurs est l e plus <coura
débune ®conomi e. 1 rsenfemts trarsnatiodaaxmiallsés par oudians une écon@mset | S
dans | 6optique dbéacqu®rir un int®r°t durable. !
de | 6i mportance -&drd (Bdes fefinadcgers bud(iklid3 flux dee\verus au (iiides

14, Les indicateurs de mondialiat i on r eposent sur l es statistiques
directionnel, sauf si l es donn®es correspondantes
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positions dél DI, expri m®s en p o u Clague tratiog iedique u pr
| 6i mportance rel ative de | a mondi al i sati on pou
investissements, soit dans les investissenpmtsecteur économique. Une augmentation du ratio traduit
une part pl us grande doéinvestissement ®t ranger
mondi ali sation. On notera toutefois que ulPB@se f | ux
constituent pas des mesures totalement compatiblesa dmondialisation. Malgré cela, faute de
comparaisons internationales plus significatives de la part relative de la mondialisation, le PIB reste la
meilleure référence commune. En outre, t@ssgdays membres disposent de statistiques du PIB completes

et dobéactualit®.

67. Les flux financiers doél DI (entrants et sortan
de mondialisation sdélumecl®icmato mMPeomwdmipgqgue qui pr @
donnée ils témoignent donc des changements intervenus sur la péfadeindicateur fournit des

éléments précurseurs sur la capacité respective des économies (nationale et étrangéteprehdes
déacti vattt® r er de nouveaux investissements, apr
(d®sinvesti ssements) au cours de cette m°me pori
comptabilisées sur une base trimestrielle omsuelle, le but étant de permettre une surveillance a point

nomm® de | eurs activit®s dol DI

68. Les fl ux de revenus dol DI (entrants et Sor |
informations satri viedbidngoor b@n®ti ceed des entreprise
| 6®conomie d®cl arante qubé”™ | 6®tranger .

69. Les positions doél DI (entrants et sortants)
mondialisatb n © un moment pr ®ci s. Ces indicateurs str ucd
Le ratio des positions doél DI entrants indique | a
pr®sence ®trang re). Qestissements sotaets, il précisedaspartpdessmarnchiés n s
®t rangers d®tenue par des r®sidents dlis illysteepts d ®c
®gal ement , respectivement, l e niveau de d@&sendan
®trang res en mati re dol DI et s 0 nLa compaiaon ded e p ®
r®sultats obtenus en mati re dbéinvestissement di |
relative du pays em®fianitaigndedPloDlt at eur ou b®

(i) Contribution des ®conomies dbaccueil et doéir
mondialisation

70. Expri m®s sous forme de ratios (en tpuesortang nt age
ces r®sultats refl tent l e processus de mondi al i
financi re 7 | 6 ®t r a-bgies a@&é¢s | feiuma Mdoc®epmendtasn cee nvi ss d
rel atif aux ®c oennotmi (eds6 odrdiignivnees)t i estsednmbaccuei l mont i
®conomi e cComme source ddéi nvesti ssement direct (
d®cl arante) ou comme pays ddaccuei l d epardes hon i nv es
r®si dents dans | 6®conomie d®cl arante). Le ratio f
entre deux p®riodes, tandis que cel ui qui repose
dans | e t e mp saphiquetpaun &ré ensoee app®fongdie par la mesure de la part de-la sous
composante de | 061 DI sous forme de participations
variations de ces ratios vont t®mdirgrmarn i odumde 40
déaccueil ou déinvestissement ~ | a mondialisation
71 L6indicateur fond® sur | es secteurs ®conomiqu
ceci pr s gque | fents ardtrgnts et sattents est, oettexdsis, i sesfef ect u®e 7 |



secteur économique. Cet indicateur décrit la contribution relative des différents secteurs au systeme

®conomigue international en mesurant | &@®praahnhgares
dépendance de ces secteursamisi s des i nvestissements de | 06®tr a
t ®moi gnent débune augmentation/di minution de | a ¢
mondi ali sati one Eautouttree &dHanma®gspar | 6examen d
secteur économique du pays déclarant. Toutefois, malgré leur intérét analytique, ces statistiques restent
relativement rares dans | es pays de | 60CDE.

(iii) Rendement de | 061 DI

72. Cet indicateur, gui repose sur l es revenus
informations sur la rentabilit® des entreprises

rendement dt&ébltsdé rBvienusede participations 6 €-dire débits pour (a) les dividendes

et bénéfices distribués des succursales plus (b) les bénéfices réinvestis et bénéfices non distribués des
succursalesen t ant gue pour cent angestissementstentiardas] auginerge, cpla s i t
i mplique que |l es entreprises doinvestissement di
rentables pour les investisseurs. Cependant, la seule observation des ratios statistiques est insuffisante pou
parvenir “ une conclusion sur | a comp®titivit® d
facteurs doivent °tre pris en compte tels que | €
secteur de | 6dactiviftact@worsoniiqgiuse "etl ad 6xaturt ate®gi e
entreprises qui investissent.

2.5.2.2 Indicateurs complémentaires

(iv) Degr® de concentration de | 61 DI

73. Cet i ndicateur s 6ap phlieteswaila concéniration géographiqee dél e r f
| 61 DI ou sa concentratiloolptairerstecdre u®l e®camto ma Y U e
chacune des entreprises concernées, puis en additionnant c€s &arrés| | per met de mesur
la diversification des investissements parpf@g@y s doéori gi ne et pays dbdaccue
Une diminution de ce ratio indigue un degr® de r
investissements sont géographiquement diiésset plus la mondialisation est importante.

(V) Dynamigue de 1061 DI dans | 6®conomie d®cl arante
74. Cet indicateur mesure |l a part des capitaux ®t
compare, a un moenn t pr ®ci s, l es positions des entreprise
des passifs (obtenu -~ partir des bil ans) du sect
nationaux. De la méme maniére, il compare les positionsdestisseurs directs (IDI sortant) au total des

actifs (obtenu ° partir des bilans) de | 6®conomi e
pourrait indiguer une plus forte pr ®senttupepl®E r ang
grande attractivit® de | 6®conomie d®cl arante. Da
situation inverse, cestdi r e une pr ®sence croissante de | 6®con

(qui peuvent se révéler plusiedhts).

(vii) Dynami gue de | :ahaldes traresnatiocate et®@anssecioreelle

75. Cet indicateur fournit des informations détaillées sur la part relative des différentes catégories de
flux et de podii ons pour l es investissements entrants et
15. Herfindahl Indext Measuring industry concentration, par Suresh Krishanmurty
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données agrégées parsgus mposant e doél DI (capital social, b®nd¢a
secteur géographique ou économique. Il porte sur des rsaothéconomies spécifiques. Le profil de
contribution au marché, dans son acception la plus large, varie selon les pays ou les secteurs économiques
en fonction du degré de mondialisation et de la compétitivité de ces économies ou de ces secteurs. La
progression de ce ratio traduit une contribution croissante a la mondialisation.

(viii) Part des diff®rentes cat®gories dbéinvestisserm

76. Léanal yse de | a part des di ff ®r entriesdesc at ®g
informations n®cessaires | 6®t ude de | 0i mpact
retombées des investissements ne sont pas les mémes selon la catégorie a laquelle appartient
| 6i nvest i s saeqnistions pal examplEtsalon la part que représente cette catégorie dans le

tot al des investissements dobébune ®conomi e. Anal ys
informations intéressantes. Il arrive toutefois que ces données ne puissent pas étre misesian diffu
générale pour des raisons de confidentialité.
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Encadré 2.5. Questions fréquemment posées par les utilisateurs

1) Quelle est |l e Ilien entre |l es op®rations, |l es posi

Les op®rations f i nan csd tramseasonattddnrBdistréescan tourd de $a p&ipd® dearéférence
tri mestre ou mois) qui remplissent l es crit res r éogudi
stock doéi nvest i ss e neeaue de références(anhég, trimesiresou rhaish Ellesevariénanormpseulement s
opérations financieéres enregistrées avant et pendant la période de référence, mais aussi selon les fluctuations tkasxplix
change et des volumes. Les revengddDl , ®t roi tement | i ®s aux stocks, ser
gudau calcul du taux de rendement dudétlecthapitr€ddes fonds i

2) Comment interpréter les valeurs négativesfles ux et positiond doél DI, |l e cas

Le fait que des op®rations aient une valeur n®gati wng

déengagement s. Ainsi, dans | e cas d&a&un peasrtdutioo pagie deilagartcipat
quoi l d®t i ent dans | éentrepuis®gddemeast assément qdier ¢
parts 7 | 6i nvestisseur di r e c tement rc@®rdspandar.nSi le mauverheati de donds e
|l i nvestisseur direct et | édentreprise ddédinvesti sesemelnd
et au remboursement de crédits interentreprises ou a des mouwvemenédits commerciaux a court terme. Toute valeur nég
des b®n®fices r®i nvestis signifie que durant | a p®rdes

dividendes supérieurs au résultat courant enregistré (silecohs dd6admi ni stration en a d®¢

Les investissements sortants de valeur n®gative r1 ®s
correspondent a des désinvestissements réalisés par la -gmmiétéle contréle ultime qui recoit des fonds de filiales
résidentes. Les investissements entrants de valeur négative correspondent aux créances nettes détenues par unetdil

(sous | e cont r ! imérenoh redidente) vés\dsu nded esnotcrieBptr& ses siTurs non r
Les variations des positions dél DI sont affect ®es
n®gatives, mais cela concerne surtout ddHampdnmelsdemtpn ¢ @

direct a sa sociétére sont supérieurs aux créditgoire au capital initial attribués par la socié®™ r e I
doi nvest i s;satenstuation pbut seepmduire lorsque des sociétés relais goaées de trésorerie sont impliquée
Cet aspect rev®°t une i mportance particuli re | or s qgompte
tenu du réle que jouent alors les opérations et positions sous forme de préstaageaffiliées.

3) Pourquoi |l eseldloenl®e&cbjdédtl Dde fo®2i si ons ddédune telle
Pour mieux servir |l es wutilisateurs, qui ont besoidml
procédent, pourcexti ns ®| ®ments, ~ des estimations initiales su
est extr°mement difficile de disposer de donn®es sudela
premiere pbl i cati on des r®sultats, ces valeurs noé®tant Cq
comptes et que |l e r®sultat dobéexploitation cour antrmms. I

Par onséquent, lorsque des données plus completes sont fournies au titre de la période de référence, les statistici
|l es estimations faites au titre des p®riodes pr ®c®de
révisiors.

4) Sur |l a base de quel crit re | e cilleffestigel nbeanctt idve tI®derdl
r®sidente ou celle d?2 | dentreprise non r®sidente

Il est recommand® de pr®sentet Pasfdooh®ea dar | bacHt
|l 6entreprise dbdinvesti ssement direct et de | 6i nv e serles
donn®es sur | a base de | 6actadtenceqicdneernk @sinvestissemants sngantd € s
(en dbéautres termes en fonction de | dactivit® de dntsetde
celle de | 6dentrepri se medpounlegsdnsestisserneatssortants).di rect non r ®si

5) Pourquoi |l es gr osses -digdansadtains pasised 6 ldBlaus e es o h ee me

capitaux en transit et/ou passant via des EVS

Les entreprises multinationales ont souv@tburs a des EVS pour leurs investissements entrants et spdestgpérationg

i mpliqgqguent doéi mportantes quantit®s de capitaux enstda
des avantages, par exemple en mafieres c a |l e . Bien que | es op®rations/ posi f{
l e passif de | 6entreprise dbéinvestissement di r ect branché
déacti Ent @basutrbkesestetmeistiques d®t ai |l | ®e s doél DI exc
r®si dentes dans | 6analyse des de | a source ou de | ala
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surestimation des statistiquesd | D | et de fournir des analyses et des
|l 6origine et de | a destination de |61 DI

Toutefois, les pays sont invités a fournir pour chaque économie, sous forme de données complémentaires, d€
spécifiques sur le montant global des investissements sortants et entrants de chaque pays déclarant, en provenanataou

de | eurs EVS r®sidentes. De telles donn®es donner oDt (¢
6) Dans guel l e mesur e |l es statistiques dél DI e tellex
complémentaire®

Les statistiques sur | 6investissement direct i établir we
int®r°t durable afin dboexercer wune influence sur ehdaqug
cet int®r°t durable existe d s 1%rdesyudr didti shpasislispemsthe .qy
|l 6entreprise dbéinvestissement direct soit sous | écationodaes
relations déinvestissement direct ( S RI w9 diredt® étilenrs entrepris
ddéinvesti ssement direct, et int gre les relati onestistemen
direct appartenant " des <cha’ nes d Gtablieseswvant lse SIRIDenciuent ckitaf
op®rations et positions entre |l es entreprises 9% auumoiss def
droits de vote. Ces statistiqguessnibenemgnssrebdafuect
base du principe débiteur/créancier, en excluant les EVS résidentes.

Les statistiques sur | es AEMN (Sttgtgles doneonmmerck @es isggvice aes fili
étrangere9 portent sur defiliales souslecontréld 6une entreprise r®si Manuel ddené
indicateurs de la mondialisation économiquecommande que ces statistiques couvrent les entités affiliées a partic
majoritare. En principe, les AEMN couvrent un seesns embl e des entit ®s engag®es

d®t aill ®es sur |l es filiales ®trang res, par e x e mpfleaation
géogaphique des unités se fait selon le pays (investisseur) qui exerce le contrdle ultime (pour les investissements dat
pays dobéaccueil ultime (pour | e89pourplusdegprécisiens)e ment s sort a
Théoriquement, lesdtai st i ques doél DI et | es AEMN sont ®troiteme
|l es m®t hodol ogies wutilis®es pour compiler |l es stati o<t
|l 6anal yse &,as feltuxdefsi nfalnucxi de revenus ainsi qgue des p
entreprises multinational es. Lédintroduction de s ®&méreegsi
exerce le contrdleuli me devrait r®duire ces divergences, ~ condi

7) Pourquoi existe-il des écarts (parfois importants) entre les données fournies par les organisations internatiohales

Plusieurs organisatisn i nt er nati onal es compil ent [1e6tOCDIEf, f uEsuernots t ca
europ®enne (BCE), I e FMI et |a Conf®rence des Nations
| OCDE et Eu mo grt®°arte wtaidlries ednet cuo mmuni cati on de statisti
diffusées par le FMI et celles diffusées par la BCE constituent une catégorie fonctionnelle de la balance des paier

donn®es publ i ®esostapsomt géhédale@ehtBréesecohérdhtes, puisque ces deux organisations utilisent
systeme. On observe également une cohérence entre les données relatives a la zone euro publiées par Eurostat esqedlg
la BCE. Il ressort des études m®es par | 6OCDE et Il e FMI qgue | es pri
sdbexpliquent en grande partie par | e moment 0% | es ra

CNUCED sont diff ®tementses en raison dbaj us




CHAPITRE 3
PRINCIPAUX CONCEPTS ET DEFINITIONS

3.1 Résumé

77. Ce chapitre prop@sune description générale des unités statistiques®tcdh ®ma d6i dent i
des relations doéi nvlunsdpplicasor myeurctise deice sehérha egt Bdispandal)le a

l a mise en Tuvre des concept sisserent directintematoomad(f) i on s
de la Définition de références t el l e est i mportante pour |l i nt er
dol DI . La d®finition des unit®s statistiques sur

conforme aux principes généraux du Systéme de comptabilité nationale (SCN) et du Manuel de la balance
des paiements (MBP) et, partant, compatible avec les concepts et définitions qui sont a la base de la
majorité des statistiques macroéconomiques.

78. La premi re section, qgui d®crit | es unit®s s
d®finit l e territoire ®conomiqgue qui doit °tre c
caractéristig e s . Déautre part, elle d®crit | es agents ®c
fai sant ressortir | 6i mportance des secteurs i ns
classification par secteurs institutionnels ne sert a auemerdsentations recommandée pdbééinition
deréférence

79. Dans |l a suite du chapitre, |l Guni vers de 161D
statistiques. Les concepéestidésevuerestiseemegntdddnt ee
et |l es rel ati ons, ®t ablies sur |l a base du Sch®ma
les diverses unités statistiques sont également décrits en détail. Le traitementaedérdes entreprises
sfTurs constitue une nouvelle caract®ristique de
inclut des précisions sur leur définition et leur traitement.

80. Ce chapitre décritggal e men't |l es trois principes sur | e
pr ®sentation des stat:istiqgues doél DI, en I édoccurre

U le principedébiteur/créancier
U le principedes actifs et des passijfst
U le principedirectionnel
3.2 Unités statistiques
3.2.1 Territoire économique et concept de résidetice
81 Le concept de résidence est un élément fondamental des statistiques qui mesurent les

i nvestissements transnationaurse®coeomiPgqudent & 0d:¢
direct international recouvre des opérations/positions entre une unité institutionnelle résidente et une unité

16. Ces concepts statistiques g®n®r aux font | 6objet doa
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institutionnelle non résidente, mais exclut toutes les opérations/positions entre deux unités résidentes de la
méme économie.

82 La Définition de référencautilise le méme concept de résidence que le SCN et le MBP. La
r®si dence doune @iétinstitu®nnell estratiribLiée)abtegitoife économiquauquel

el le est | e plus ®troitememtreéi ®ei, nte®@r °dtd a@Wdes e G Mit ¢
uni t® institutionnelle ne peut °tre r ®si dent e (o

notamment les ménages, peuvent avoir des liens @usieurs territoires économiques, mais, pour des
raisons de cohérence statistique, il est impératif de les attribuer a un seul territoire sur la base de critéres
objectifs et exhaustifs.

3.2.1.1 Territoire économique

83. Uneéconomieest constituée de toutes les unités résidentes de son territoire. La plupart des entités
®t ant ®troi tement Il i ®es N une seul e et m° me ®c
équivoque toutefois, du fait du renforcement debouverture ®conomi que i nt

institutionnelles qui ont des liens avec plusieurs économies sont de plus en plus nombreuses.

Encadré 3.1. Concept de territoire économique®’

Le territoire économiqueomprend

0] | 6espace a®cantmental etlles eaoA territosiades, y compris celles sur lesquelles un
juridiction en ce qui concerne | e ssoddeomirnéraux.dPe
un territoire maritime, le territoire économique comprend tolgsdles qui appartiennent a ce territo
(MBP 4.6);

(i) l es enclaves territoriales <clairement d®l i m
consul at s, bases militaires, stati ons s arismes
déai de, repr®sentations des banques centrale

des territoires sur lesquels ces terrains sont physiquement situés. Ces enclaves sont utilisé
gouvernement qui en est propriétaire locataire a des fins notamment diplomatiques, militaires
scientifiques

(iii) |l es enclaves territoriales utilis®es par des
fronti res g®ographi gques d éritgre, masrde celuiades goavememe)
qui les utilisent

(iv) l orsqudun pays comprend un espace physiqgue o
est, dans une certaine mesur e, r ® g ir extpatemritoridl)) @et
espace spécial doit étre pris en compte dans les statistiques économiques relatives a ce territoire

(v) en ce qui concerne | es zones contest ®es, i
contrble économiqgqudans de tels cas, l es statisticiens
fondant sur les circonstances et expliquer leur décision dans les métadonnées

(vi) sont également considérés comme des territoires économiques, outre ceux qui dertastrile effectif
déun seul gouvernement, l es territoires ®con

Source : MBP, chapitre 4.

17. L6i mportance des territoires ®conomiques d®crits &
au champ ddappl i priadnicanpte poar ka définitien déseatitegues macroéconomiques.
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84. Bien quodil y ait souvent un r eopcepd deterritoBe r oi t
économiqud o uécodoinie, voire encadré 3.A)6 est pas synonyme du concept

concept juridique (comme | a nationalit®). 1 arri
®conomi gqueegstmap as cteowmjéour s | e cas. Lbébexi stence doé
®conomique de r®sidence est ®tablie sur | a base

administré par le gouvernement de ce territoire. Dans la ped3éfihition de référencde terme «pays»
est utilisé comme synonyme detetritoire économique (et de «€conomie»), indépendamment de
critéres juridiques.

85. En général, un territoire économique est a la fmis territoire physique et une zone de

comp®t ence juridiqgue et rel ve du pouvoir ®cono
mon®t aires sont un autre type de terr ill, oconsa@ée ®Cc 0 n C
aux spécificté des statistiques do6l DI dans | e cadre des

3212 Centre dbéint®r°t ®conomigqgue pr®dominant

86. Sont considérés comme des intéréts économigleegproduction courante, la consommation
| 6acqui sition dobéactifs et | a contraction des eng:
déenregistrement et | dorigine du r®gime fiscal et
87. Une unité institutionned est réputée avoirume nt r e doéi nt ®r °t @&ecuwnomi g
territoire économique

M | orsqudil existe, " | 6i nt ®ri eur de ce te

lieu de production ou locaux a autre usage, sur lequel, ou a partir éllguederce et a
| 6i ntention de continuer dbébexercer des a
ampleur significative, soit indéfiniment, soit pendant une période définie, mais

prolongée

(i) si | 6empl acement , tout e n témedr & denritoire p a s 1
économique

(i) S i l 6unit® a d® " exerc® ou a | dintention
ou a | dintention dobéeffectuer des op®rati
pendant une p®riodeiddédduar a®rMmodes dbuaea
arbitraire, mai s per met de di sposer doéu

incertitudes et facilite la cohérence statistique au niveau international.

88. La présence physq u e , r®ell e ou envisag®e, déune ann®
mais dbéautres crit res sont appliqgu®s dans des
peu ou ne sont pas pr ®sent advidys guyse déglacenhde telte maniere |
gudils ne restent jamais plus ddébun an sur un te

~

C c
e
rr
89. (! arrive que | O6unit® institutionnelle soit
tem i t oi re. Cbest par exempl e, |l e cas de certains t
des op®rations de restructuration ou dbéexternali ¢
physique est limitée ou nulle. De sur¢yal est possible que ces unités soient peu engagées dans des

activit®s de production. En pareils <cas, l e cent
| Gunit® a son domicile | ®gal oOou qui aataionienlastr e
production peuvent ne pas étre considérés comme des critéres pertinents.

18. La citoyennet® et | es projets dobéinstallation const
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Encadré 3.2. Classification des unités institutionnelles du SCN*°

La définition des unités institutionnelles deDafinition de référencest en parfaite cohérenceeay
celle du SCN (édition de 1993 et mises a jour ultérieures), aux termes de laquelle une unité institu
estune entité économique qui est capable, de son propre chef, de posséder des actifs, de cont
obligations, de Bden@®age®codamsques atctde r
entités [SCN 1993, révl, chapitred]

Les principales caract®ristigues ddune unit @

(a) elle est en droit de posséder ettéme des biens ou des actfsest en mesure d'échange
propriété de biens ou d'actifs au moyen d'opérations avec d'autres unités institutipnnelle

(b) elle est capable de prendre des décisions économiques et de participer a des
économiques dont elle est [égalementteresponsable et comptable

(© elle est en mesure de contracter des responsabilités en son propre hom, de contracte
obligations ou des engagements futurs, et de passer des coettrats

(d) elle tient une comptabilité complete, y compris hitan, ou alors il lui serait possible
significatif, d'un point de vue économique, de tenir une comptabilité compléte si la dema
en était faite.

Dans sa classification, l e SCN distingue deU

(@) Les ménagesdéfinis dans le SCN comme un petit groupe de personnes qui partagent le
logement, qui mettent en commun une partie, ou la totalité, de leur revenu et de leur pa
et qui consomment collectivement certains types de biens et de servicesalgneigt de g
nourriture et des services de logementSCN1993,rév. 1,84.4) Une personne qui appo
son revenu au m®nage sur un territoire
®conomique nbdest pas c o0 resnéenddgerL@&enérmagespeavent
des investisseurs directs, mai s pas des

(b) Les personnes morales et entités sociatbtgs nt | 6 exi stence est r
indépendamment des personnes ou autrefemiti peuvent en détenir la propriété oy
contrble SCN1993, rév. 184.6). Ces entités peuvent étre desiétés, des institutions sans |
lucratif, et des administrations publiqueSertaines entreprises non constituées en sog
appartenant a desénages ou a des administrations publiques peuvent se comporter a
comme des sociétés, et sont alors traitées comme dessquidés lorsqu'elles tiennent u
comptabilit® compl te ou | orsquo unSCN1eR,iI
rév. 1, 84.6). Seules des entreprises privées peuvent étre a la fois investisseurs d
entreprises dboéi leyaministrationg pabligues edlésrinstitutions sans
lucratif peuvent étre des investisseurs directs, maisgasdent r epr i ses do

19. Cette partie ne pr®sente qubdun r®sum® des estoncept
invité a se reporter au SCN et au MBP pour une description plus compléete de ces éléments.
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3.2.2 Unités institutionnelles

0. Une unité institutionnelle est une entité économique qui est capable, de son propre chef, de
posséder des actifs, de contracter des ohligats , de sbengager dans des af

r®al i ser des op®r atSCNLIO3, réalysel.d) (Mbibemaadré32s ent i t ®s . (

91 Le SCN classe les unités institutionnelles en deux grandes Gatdd les ménages (composés

de personnes ou groupes de personn@$)les personnes morales et entités sociasiétés (y compris
quasisociétés), institutions sans but lucratif et administrations publiquesd ont | 6 exi st ence
parla loi ou la société indépendamment des personnes ou autres entités qui les possedent ou les contrélent,
le cas échéant. LBéfinition de référencesuit les grands principes du SCN pour identifier les unités
institutionnell es, ma i des prdbiemes ®spécifigpes colograadnte mee n t
op®rations/ positions transnationales doéinvestisse

92. Dans | e SCN, |l es unit®s institutionnelles son
d 6 i der hes résidents de cette économie. Toutefois, il peut étre nécessaire, pour les besoins du
traitement statistique doéoentit®s qui ont des | i er

morale en plusieurs unités institutionnelles, résidente plusieurs économies. Il arrive donc que des
structures qui ne sont pas des personnes morales emméhless soient reconnues comme des unités
institutionnelles, ensocié®ccurrence comme des quas

93. Une quasksociétéest une entreprise qui ne jouit pas de la personnalité morale mais exerce son
activité comme si elle était une entité distincte de ses propriétairessucesrsalesles propriétés

fonciéres et les sociétés de personnes (a responsabilitédimu illimitée), les fiducies dés parties
résidentesles entreprises muiterritoires en sont des exempleSes quassociétés sont traitées comme si

el l es ®taient des soci ®t ®s , en dbéautr eslestgqd enmes C
sont juridiguement propriétaires. Ainsi, les qusstiétés appartenant a des ménages ou a des
administrations publiques sont regroupées avec les sociétés dans le secteur des entreprises financiéres ou
dans celui des entreprises non financieke$. o bj ect i f est de traiter s®pal
entreprises non constituées en société qui sont suffisamment autonomes et indépendardes pour
comporter comme des SoCie{&CN1993, ev. 1, § 4.4248).

94. Léobligation de tenir (ou de pouvoir produir e
définition des unités institutionnelles parce que cette obligation apporte une indication reconnue de

| 6exi stence dobéune uninto@i dee.prlLae d®@ti Mi®tcii an on d e
autonome. Par conséquent, les filiales détenues &1€ht dotées de la personnalité morale et sont des

unités institutionnelles distinctes de leur sociére, méme si toutes les décisions sont dansdtique
prises par une autre unité.

95. Une sociétéuxiliaire est une filiale & 108 dont les activités productives sont auxiliaires par

natur e, en doéautres ter mes ¢ 0n svicestadansociétmerecdu@s i ve m
ddautres entreprises auxi lmém.ilLesessrvicasppmauitstpar e rumité - I
auxiliaire recouvrent | es services de transport,
financiers ¢ commer ci auXx, |l es services dans | e domai ne
s®curit ®, de | a maintenance et |l es services de n
dans une autre ®cono mireUng soeiétd aaxdiaire astttraitéepconims ens ungéu 6 e |
institutionnelle distincte | orsqubelle est r ®si d
m° me si, dans |l a pratique, elle nbébest pas autonon
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3.2.2.1 Entreprises

96. Les entreprisesconstituent un sougroupe de la grande catégorie des personnes morales et
entités socialeslu SCN. Une entreprise est une unité institutionnelle engagée dans la production. Il peut

s 6agi sociééd y n e o mpequassociE®)u nd Ghatitation sans but lucratfoud 6 une entr ep
non constituée en sociétées sociétés et les institutions sans but lucratif sont des unités institutionnelles a

part entiére. En revanche, une entreprise non constituée en sodiédést qual i fi ®e Tdduni t
ménage ou administration publigug u 6en sa qualit® doéentit® product
termes qubden ce qui concerne ses 8CNL9OYynUl®s1l) vi sant
97. Les unit®s institutionnelles dont | &duniqgue fc

compte de leurs propriétaires fournissent un service a ces derniers et sont donc de ce fait considérées
comme des entreprises, méme si elles ne facturent pas officiellement ce service. Ainsi, les fonds communs
de placement, sociétés holding, fiducies et EVS ne sont pas systématiquement rétribués par leurs

propri ® aires pour | esebervjcdangudel sefsurcabss®
fourni au propri ®taire, et quoil peut °tre r®munAeE
Encadr® 3.3. Structures dobéentreprise

Un grouped 6 e nt r esp consstled e toutes les entrepripEgées sous le contrble du mé
propri ®t aire. Lorsqudéun groupe de propri ®t ai
peuvent agir de mani re concert®e et |l es o]
motivées par les mémes préoccupations que celles réalisées en toute indépendance. Le
doéidentification des relations dbéinvestisse
soumi ses au contrtle ou " | dinfluence du m°n

Il existe deux concepts de groupe différents

fun groupe multinational débentreprises es
do®conomies diff®rentes mai s sont soumi se
qguodi l soit implant®
fun groupe dbdentreprises sp®cifique ° une
r®si dentes de | a m°me ®conomie et sont so
implanté dans la méme économie. Les liens de propriétéeextea cette économie ne sont pas
en compte dans |l a d®f inition des groupes
Une coentreprise est un accord contractuel en vertu duquel deux parties au moins convient
mener " bien une acti viesl@néfesehlas partes ainsi gee la farrbatio
capital et |l es moyens et co¥%ts doéexploitat:i
(voir Gl ossaire), © ceci pr s que | es gatianne
fois atteint | 6objectif initialement fix®.

nouvelle personne morale. La question de savoir si une coentreprise est urspcjgtsidépend de
accords passés entre les partiedest obligations juridiques. La coentreprise est une aoasété si elle
remplit les conditions requises pour étre considérée comme une unité institutionnelle, not
| 6obl i gation de tenue dbéune compt afatiodsiest @ réhlit
r®al i s®e individuell ement par chacun des as:
opérations doivent étre considérées comme réalisées par chacune des parties. Le statut des cc
étant ambigu, els r i squent de ne pas °tre comptabil
dé°tre particuli rement vigilant =~ cet ®garo




3.2.2.2 Quasisociétés

98. Une entreprise non constituée en société estune@nide pr oducti on qui noé
morale distincte de son propriétaire (ménage, administration publique ou résident étiasgmrlifs fixes

et autres actifs utilisés par ces entreprises ne leur appartiennent pas, mais appartiennent a leurs
propriétaires elles ne peuvent pas, en elle$ me s , effectuer des op®r at i
®conomi ques, ni entrer en relations contractuel/l
leur non propre de surcroit, leurs propriétaireens personnellement responsables souvent de maniére
illimitée®®, de toutes les dettes ou de tous les engagements souscrits au cours de la pr&DNIG3(

rév.1, 84.42, 4.48.

99. Bien que ne constituant pas une personne morale distinctesugoersaleest considérée, du

point de vue statistique, comme une gq@sici ®t ® | orsquodell e exerce de
économique que cellde son propriétaire et ce, sur une période suffisamment importante au sein de ce
territoire économiqufe.

100 Pour ®viter | a multiplication doéunit®s artifi
de succursal e, qguodell e r®uni sse pl usi eur s crit r
substantielle et qubéelle tienne une comptabilit®

101 Léidentification doéune & délarationssttistgue,atantdpews la i n c i
succursale ellenéme que pour la personne morale a partir de laquelle elle a été créée. Les activités de la
succursale doivent en effet °tre exclues de celll

soci ® ® sur l e territoire doéorigine et el l es doi
|l esquel l es elle entretient des | iens. Chaque succ
crit res de |61 DI sont satisfaits.

102 La réalisation de certains grands projets de construction (ponts, barrages, centrales électriques
etc.) peut sO®t al er sur pl usi eurs ann®es et °tre

ouvertssu | es sites sur |l e territoire 0% |l e projet ec
partir débun bureau ouvert sur |l e site remplit | ec
Il arrive aussi, par exemple danslecasudn pr oj et de courte dur ®e (moin
partir, non pas doébun bureau ouvert sur |l e site, r
des consommateurs rr®sidents du t eersoiéentrangés eansslair | €

catégorie < changes internationaux de services de construeti(eiesta-dire traités comme une
exportation vers le territoire ou ils sont réalisés).

103 Certains processus de productiouyent nécessiter le recours a des équipements mobiles, tels

gue navires, avions, plateformes de forage et matériel ferroviaire roulant, exploités sur plusieurs territoires
®conomi qgues. Dans certains cas, parxplogation peutlaeir d an s
lieu en dehors de tout territoire. En outre, certains services, par exemple de conseil, de maintenance, de
formati on, ddassistance technigue et de sant® p
suffisantaipourecopwmdiali sywance de | 6exi stence dbéune
| 6exi stence dbéune succursale sbdébappliquent " ces
comme ayant ®t® entreprisel’ eperstti raldédwrsnatldadd uddi
a pas I|lieu de reconna’tre | 6existence dobébune uni

20. Certaines entreprises non constituées en sociétés ont toutefois une responsabilitg limitéee st | e c a
sociétés de personnes a responsabilité limitée.

21 Dans le langage courant, le termsugcursale> a une acception plus largé peut également désigner un
établissement voire une filiale constituée en société.
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r ®si dentes. Toutefois, dans certains as, vehtes ac:
avoir une ampl eur suffisante pour qgubi l y ait r
| 6exi stence ddébune succursale serait ®t abl i e, par
ayant, pour entretenir sa flotte, une dasecondaire substantielle, permanente et tenant sa propre
comptabilité.

c
0

104 Un oléoduc ou gazoduc muttie r r i t oi res qui traverse un terri
personne morale distincte sur ceteriitr e serai t, ~ | é6instar doédun ®qui p
constituant une succursale selon que les crit re
séparée etc. sont ou non réunis. Si ces activités ne constituent pas desiglinitéssdelles peuvent étre
considérées comme une entreprise matitoires, notion décrite @pres.

105 Lorsque | 6existence doébune succursale est ®t @

provenance tea destination du territoire ou elle est implantée, mais la fourniture de biens et services aux
consommateurs de ce territoire est considérée comme une opération entre résidents. En revanche, si les
activit®s nobéont pas un eruaespctusald, la fwnitureids dend eeserpice
aux consommateurs de ce territoire est considérée comme une importation dudit territoire.

106. Avant méme sa constitution en société, une entreprise résidenép@ste exister dés lors que

|l es d®penses pr ®al abl es ~ | 6®t abli ssement dédune
redevances de | icence, |l es d®penses do®tablisser
engagées. Ces dépemsepr ®al abl es sont enregistr®es dans | 6 ®«

op®rations entre r®sidents financ®es par une ent
une vente dbact i f srésidemta oupononeg une tegation dedsendces rjuadiques.

Nombre de ces activités remplissent les conditions requises pour étre qualifiées de succursales. Du fait
gudelles ont une ampleur | imit®e, il est possi bl
leur constution en société.

107. On parlera, 7 duwmirébidemeictive (foane desquiaissqciété)sdans ldstcas

0% des actifs non financiers i rrésgent Lesesrains etes | a
batiments ne peuvent étre utilisés a des fins de production que sur le territoire ou ils sont situés. Par
conséquent, les terrains, batiments et certaines autres structures appartenantrasidembrsont toujours
trait®s ¢ o nemaentsa nelusité iasptuti@nnelle résidente fictive, appartenanméliee a

| uni t® ou aux unit®s non r®sidente(s) titulaires

108 Selon le méme principe, lorsque des ressourcesatlas, telles que des ressources du-sous

l es ressources biologiques non cultiv®es, | 6eau
appartiennent a des noésidents, la propriété est attribuée a une unité résidente fictive,tquiesque
toujours une entrepfise déinvestissement direct

109 Une entreprise multiterritoires est une entreprise opérant sur plusieurs territoires économiques
mai s exploit®e comme un ercad des iadividés bubstantigllesnsar.plus@urse n ©
territoires économiques, une telle entreprise ne peut étre scindée en unensdeésd ses succursales

parce qubell e est exploit®e comme wune entit® hc
comptalilité distincte pour chacun des territoires. En général, les entreprisesanititires participent a
des activités transnationales | sbagit souvent de compagnies de t
22, Il peut arriver que des terrains et batiments appartiennent (pour tout ou parts) Rortésidents

indépendants les uns les autres et que certains de ces propriétaires non résidents (ou tous) détiennent moins
del1l0% du capital de | duni t ® ( %ireste applicalle, siien qup eertamé | s ¢
des propriétaire (ou tous) peuvent ne pas étre considérés comme des investisseurs directs.
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transport a®rien, désnstddloll ®oidaurcs lowd rdoee® | geacztord ugc s
cables sousnaring. Certaines institutions sans but lucratif fournissant des services aux ménages peuvent
également fonctionner de cette maniére.

110 En cequi concerne les entreprises miilte r r i t oi r e s, il est pr ®f ®r al
sociétémeére et la ou les succursale(s). Dans la mesure du possible, il faudrait identifier les entreprises au
sein de chaque territoire suivant les principesiagpu ® s pour reconna’ tre | dexi
cela nbébest pas possible parce que | b6entit® est t
ndest pas envisageabl e, il faut di vi seentrdles t ot a
différents territoires économiques. Cette attribution doit se faire au prorata de la part que représente chaque
territoire dans les activités effectivement exercées, déterminée sur la base des informations disponibles. Du
fait de cette attribion au prorata, chaque opération doit étre subdivisée entre les différents territoires
économiques, ce qui peut étre une tache difficile pour les statisticiens. Par conséquent, en ce qui concerne
le pays de résidence, chaque transaction apparemmentstemiéat nationale devrait étre subdivisée en

une composante résidente et une composante non résidente. Les entités non résidentes dépendant
déo®conomies autres que | es territoires de | 6entr ¢
de telks entités doivent effectuer la méme subdivision, pour faire apparaitre les créances de la contrepartie
de maniére cohérente. Des accords bilatéraux entre organismes statistiques peuvent permettre de minimiser

| es ri squeé¥. Ce draiemem® ayantdee s cons®quences sur do.
macro®conomi ques, il convient de coordonner syst:
statistiques. Les statisticiens de chaque territoire concerné sont invités a coopérer pour mettre au point des
données cohérentes, éviter les lacunes et minimiser les contraintes imposées aux répondants et les
problémes de compilation.

111 Un traitement analogue peut étre appliqué aux entreprises qui exercent leurs actigitdesda

zones de compétence juridique conjointe6 ent r epri se doit °tre scind®e
des économies ayant compétence sur la zone, et les flux en provenance et a destination de chaque
entreprise doivent étre répartis entre cesepnises au prorata. Les positions et les flux entre les entités
devront peuttre également étre détaillés.

112 Successions, autres fiducies et sociétés de persosoets traitées comme des unités
institutionnellesdistinctes si elles sont constituées dans un autre territoire que celui de leurs propriétaires
ou bénéficiaires.

113 Les Structures sociétairespéciales par exemple celles qui sont peu présentes physiquement,
voire ne le sont pas, les sociétés holding, mandataires etc. sont présentées plus en détail & chapitre

3.2.3 Secteurs institutionnels

114 La Définition de référence 6i mpose pas de pr ®s eéasts@amdard, dnans |
classification des statistiques déi nvesti ssement
doéi mportance ~ | a?® désateueiidimportant gue te statisticien meniifie e $eeteur

23. Les mémes probléemes peuvent se poser pour une société euro@éeratas europaeapociété créée en

vertu du droit communautaire etequelEtawmembre. exercer sa

24, La question de | 6identification et | 6at teritoitesit i on ¢
et celle du traitement a adopter en cas de changement deda&témere» identifiée sont inscrites dans le
programmed 6 ®t ude s .

25, En revanche, l e Manuel de |l a balance des paiement ¢
ses catégories fonctionnelles, la classification des activités, plutét que des ventilations sectorielles, comme
premier niveaudedasgr ®gati on de | a structure dobébune ®conomi e
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institutionnel auqea | appartiennent | a partie r®sidente et |
une op®ration/position doit ou non °tre incluse
entités résidentes que pour les entités non résidentek e cl assement se fait s
principale de | 6entreprise, d®t er mi n®e par | e pri
ou le principal service rendu.

115 Ces secteurs sontles sociétés non financieres, les sociétés financieres, les administrations
publiques, les institutions sans but lucratif au service des ménages (ISBLM) et les ménages. Chacun de ces
cing secteurs, d®f i nis par | e S@thire pconomiques peutv r i r
comprendre des entreprises qui sont également des investisseurs directs, puisque toute unité résidente peut
poss®der ou contrtler une uni t® non r®si dent e
déinvesti sGememdanndt recdoutes | es entreprises doinyv
secteur des sociétés non financiéres, soit dans celui des sociétés financiéres, puisque les administrations
publiques et les ménages ne peuvent pas appartenir a deshonitéssidentes. En outre, bien que les

ISBLM puissent étre créées ou possédées par degesinlents, les opérations/positions financiéres les

i mpliquant ne sont g®n®r al e me n;par gorsédguentpeties ne®antsen p a r
prind pe pas consi d®r ®es comme des entreprises dobéin
guodil y ait investissement direct sont remplis.

116 Doautres informations sur niserdes soesectewwsudu sectaum st i t
des soci ®t ®s financi 3,esencaodhrnt® ddHh.nI®.e s CO n cled annamet
recueillies aupr s des groupes | ocaux dbéentrepris

relatvesaux parties doéun gr o ugeeeurldesdintetmédaiirea finan@earsset cdllasn s |
gui portent sur | es parti essedcut egurro. u BlagperiedckEaplpsa® t 3e.n
amples informations aux statisticiens en ce quiceame les structures liées a des entreprises comme les

groupes dobéentreprises et |l es coentreprises.

3.3. Investissement direct international

117 L ihwvestissement direct internationals t moti v® paentaepoilosat PAOHIidd

économie («investisseur direck) d dac qu ®r i r un i nt ®r °t («entreq@itel e da

doéinvesti sHgumstn®siddeevecée doéune autre ®conomi e. L a

| 6exi st encededadluonneg rteelramei oennt re | 6i nvestisseur dir

| 6exercice dbébune influence significative sur | a

®t ablie d s |l ors qubéun i nv sede, directeemant ou mdreciedentndau d 0 L
\

moins 10% des droits de voltd 6 une entreprise r®sidente doéune a
objecteront peuétre quedans certains cas, la détentonddd0des droi ts de vote n
unei nfl uence sensible sur |l a gestion de | édentrep
10% des droits de vote mais exercer une influenc
m®t hodol ogi e recaunnesnu®ee ndaud oam3s sled &pepgue sa dricté 0 n
application est recommandée par souci de cohérence statistique entre les pays.

e
ri
e

d

118 La notion déinvestissement grise de pdrticipato ioitiale r e
permettant doéat theet toutes les opéeatiossdinancieresdee positiOns ultérieures entre
| 6i nvestisseur direct et | d6entreprise dobéinvesti s:¢
persmnal it ® morale, couvertes par | e SIRID (voir |

26. En g®n®ral, on peut parler indiff®remment dbacti or
que les droits de vote ne soient pas représentés par des actions ordinaires. Dans pareppadeni a
aux statisticiens do®tablir I es droits de vote.
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un investissement sous forme de participations, mais concerne aussi les bénéfices réinvestis et les crédits
interentreprisesvpir chapitred).

119 Léinvestissement direct comprend des op®r at i
entreprises, constituées ou non en sociétés, détenues directement ou indirécteménd ®t endue d
relation doéostmhvd®t esmem®rt sel on | e Sch®ma doi dent

direct (voir la section 3.4.3).

120 1 peut exister entre des entreprises des re
dibnvesti ssement direct, m°me en | 0absence de | i
investissement direct. Ces cas limites ne doivent en principe pas étre traités comme des investissements
directs internationaux (voir annegg

34 Relaton do6i nvesti ssement direct

121 Le classement de positions et flux financiers parmi les investissements directs suppose que les

deux unit®s institutionnelles direct ennteenst ecto nocuedr e
soient l i ®es par une relation doéinvestissement

d®t er mi ner si deux ou plusieurs unit®s instituti
Al or s gue | eisnvneesstuirsesse meeat | @i rect portent sur u
chapitre4 ) | 6exi stence ddédune relation dbéinvesti sseme

détention de 106 des droits de vote.

3.4.1 Investisseur direct étranger

122 Un investisseur direct ®t ranger est une ent.

qui a acquis, directement ou indirectement, au moirf%10des dr oits de vote dbéune

| 6®d winta pour | es entreprises non constitu®es e

investisseur direct peut apparteni:r ° néimporte ¢
(i)  une personne physique

(i)  un groupe de personnes physiques liées entre; elles

(iii) une entreprise constituée ou non en sogiété

(iv)  une entreprise publique ou privée

(v un groupe doentreprises |i®es entre ell
(vj un organisme de | dadministration publig
(vii)  une succession, fiducie ou autre organisation sociébale

(viii) une combinaison quelcque de ces différentes structures.

27. Les entreprises déinvesti ssement d isociétést étrasgarast ®g a
affiliées» (filiales, entités associées, entreprises non constituée en société) détenttemelite ou
indirectement par | 6i nvestisseur direct ou ses s

définition du concept de société affiliée.
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123 Si deux entreprises possédent chacune au moifs 1@les droits de vote d
déentre elles est consi d®r ®e comme un investisseu

342 Entreprise ®t rang re doéinvestissement direct

124 Une entreprise doéinvestissement direct est un
un investisseur 1 ®sident doune cament au N0l aderi e d®
droi ts de vote dans |l e cas dbune soci ®t ®, ou | 6
société.

125 Ce seuil numeérique, a savoir la détention dé4sl@es droits de votel ®t er mi ne soé6i |l vy
une relation doéinvestissement direct entre | 0inv
détention de 1@ des droits de vote au moins est considérée comme une preuve nécessaire pour établir
gue | 6i mwestri®ssdewernt exerce suffisamment doéinfl ue
de | dentreprise. Contrairement " la r gle qui p
activit®s des ENM, i nbesnveasti $ namesmptendabéet , f
exerce un contrdle (& savoir que lui méme ou les entités auxquelles il est lié détiennent pl4s adkes50
droits de vote). Les investisseurs directs peuve
seule ou dans plusieurs économies.

126 Pour faciliter |l es comparai sons international
| 6®c hel | e Défimtiondde egférence d amao mmande d O aeptpalrégle des i%. Rat r i ct e
cons®quent , |l es statisticiens ne doivent pas pr ®
Définition de référencen e recommande pas de tenir compte dbob
représentation au cons¢ ddéadmi ni strati on, une participation
i mportantes entre soci ® ®s, des ®changes de cadre

de préts a long terme a des taux inférieurs a ceux du marché.

343 Sch®ma doéidentification des relations doinves
127. La d®finition des concepts dobéinvestisseur dir
dessus est axée sur la relation immédiate nt r e deux entreprises. Comme
structure juridique dbébentreprises | i ®es peut con:
de propriété complexe.

128 Le Sch®mti fdibd altei on des rel ations doéinvesti sse

g®n®r al e, gui per met doéoidenti fier et de d®t er min
direct. En dbébautres ter mes, Ilea SploRplud aptei romme td 6ai unxv es
et dobéentreprises dbéinvestissement direct ~ inclur
129 Le SIRID identifie, pour une économie déclarante, toutes les entreprises liées a unesentrepr

particuli re, gubdell e ait l e statut ddéinvestisse
statuts © |l a fois. Au sein ddéun groupe, par exemg
possede ellnéme au moins % des droits de vote dodébune autre entr
estellem® me wun investisseur direct dans une autre ent
de savoir soéil existe une r efleantrepdse etthprenméevee st i s s e me

130 Sur le graphiqu8.1, les entreprises A, B et C sont situées dans des économies différentes.
Lédent Apgssedes88 des droits de vote de | paeconségeeptr i s e
i nvestisseur direct  -ménme@B@omn tdreesp rdirsoe tB ple6 et esttgar allel €
cons®quent investisseur direct dans | 6entreprise
contréle, un contrélendirect sur C. De ce fait, les opérations financieres entre A et C relévent également
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de [ 61 DI, bien que A ne participe pas directemen

entreprises A et C sont i mpntdreculi@gne/s Bet&.nNlyadoaclieuel at i
de prendre en compte les opérations et positions financiéres ainsi que les flux de revenus correspondants
entre A, B et C dans |l es statistiques doéinvestiss

Graphique 3.1. Prolongement du contréle

Economie 1 A

80%
Economie B

80%
Economie | C

131 Dans des cas relativement simples, comme celui du grapBifjuet chaque maillon de la

chaine de propriété est une simple participation et ou il y a participation majoritairé@l@oatchaque
stade, i est ®vi dent que |l a relation doéinvest:i
Toutefois, si certains maillons ne correspondent pas a une participation majoritaire et si les droits de vote
ddbune entreppbasepbonrted®semambres dbéune relation

moins facile de d®l imiter | 0® endue de cette rela
132 1 ndest pas rare qudune enti tp® issceist didn mevsetsit ¢
direct. Sur le graphique 3.2, les entreprises A, B et C sont situées dans des économies différentes. A
posséde8% des droits de votes de | dentreprise B, dan

également 206 desdroits de vote de C et est donc investisseur direct dans C. A exerce un contréle sur B
et une influence significative sur C. En conséguence, les opérations et positions financiéres entre B et C
sont ®gal ement pertinent egsubpaicrunlee 9 es tcaetsi setnit o veepsr

capital de | 6autre. Par exempl e, B peut, du fait
a C a un taux inférieur a celui du marché. Il convient de considérer que A, B et C ont une relation
déi nvest i sisBeetn€ étant corisidéecestcomme desrxkt r e pr ies els6 uvaavsudevsi s

| 6autre.
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Graphique 3.2. Entités de la méme société-mere

Economie A
80%

Economie . B 20%

. _ C

Economie .
133 De méme, sur le graphgue 3. 3, deux relations dobéunaevest:i
relation dans | aquelle | 6entreprise A est invest.
|l 6entrepri se B. Lébentreprise C ect, e@ntratient euset relatiob e nt r
déinvestissement ° | a fois avec A et avec B. Lbée
quiposséde 7% de ses droits de vote, et elle est soumi s
B, qu posséde 206 des droits de vote. Bien que les entreprises A et B soient conjointement propriétaires
de C, el l es ne sont pas | i ®es | dune avec | dautre

Graphique 3.3. Investisseurs directs multiples
Economie
A
Economie ; B 70%
20%

. i C

Economie !
134 Le SIRID vise © identifier toutes |l es entrepr

sensible, au sens du critére de détention d ti@s droits de vote. Dans le cadre de ce#stification, il
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faut établir si chacune des entreprises esffiliake, uneentité associce u s 6 i | enbeprisé e d 6 un
concernanit®tpaanst lenitkIndu que ces trois cat®gories

sbexcluémmemat udles entreprises qui ont | e statut
l a relation dbéinvestissement di rect, nog soontisesad r e me
| 6i nfdleuelnbcienvesti sseur direct

3.4.3.1 Lesfiliales&ans | e contexte de | 61 DI

135 Dans | e contexte de |61 DI; |l es filiales sont

0] Une filiale est une entreprise dont un investisseur détient plus #%e d&s droits de vote, en
déautres teprnmesse usnceusenadantrtl e de | 6investi ss:

(i) Si un investisseur et les filiales détiennent ensemble plus@ie 58 es dr oi t s de vot

entreprise, cette derni re est ®galement cons
de I 6imvestisseu

(i) Lorsqgue | don d®termine |l a port®e dbéune relati
déinfluence qui peut °tre exerc® viadess r el
droits de vote) nodest pledelieghs miltiplas @ansuaerchainddex i st
propriété;
- Une entreprise sous contrtle dbébune filiale
gui peut aussi i n c km@meeconkidéliéa comraet unes filiabeudans le e s t
contexte de |01 DI
- Toutefois, pour °tre pr ®ci s, i i mporte de
entité associée ou par un guelconque groupe comportant un associé, est considérée comme
une entit® associ ®e dans | e contexte de | 61

3.4.3.2 Lesentitésass®®ies dans | e contexte de |61 DI

136 Dans | e contexte de | 061 DI, | es entit®s associ

() Une entité associée est une entreprise dans laquelle un investisseur détient directenfignt de 10
au moinsa 50% au plus des droits de vote.

(i) Si un investisseur et les filiales détiennent ensemble ent¥¢ é050% des droits de vote
ddbune entreprise, cette derni re est consi d
associ ®e de | 6investisseur.

(iii) Si une entité associée, seule ou avec ses filiales, détient plusdde D6 une entrepri
derni re est consi d®r ®e dans | e contexte de
situé a un niveau plus élevé de la chaine.

(iv) Pour déterminer lapste dodéune rel ation doéinvestissement

di mi nue déun degr® | 6influence qui peut ctro
cumul de relations doiwnfdlesenceo®i (d®dehain@od @) d &
déi nvesti ssement Ai nsi, une entit® associ @
|l 6i nvestisseur (groupe qui peut, ou non, i nc
de | 61 DI , comme unhe entit® associ ®e de | 6i nv
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3433 Les entit®s ne concernant pas | 061 DI
137 Lesenttésecapr s ne concernent pas |61 DI

() Une entreprise dans laquelle un investisseur détient moins #e dék droits de vote est

considérée comme non influencéeg pal 6 i nvesti sseur et ell e node
déoapplication du SIRI D. 1 convient toutefoi
cha" ne dodéinvestissement relevant% (thaispBddRl D d G
O%)desdrdis de vote dbébune entreprise, cette der.i
en tant gue filiale ou entit® associ ®e de |

précédemment dans la sesextion 3.4.3. soient satisfaits, comme dans ledessentités
associées décrit dans la précédente section.

(i) On notera ®gal ement qu e entreprise-qui e
m°me entit® associ ®e d i nvestisseur noesHt
sensded | DI , en doébautres termes nodoest pas consi
du SIRID.

3434 Enti t®s siurs dans | e contexte de | 61 DI

138 Le traitement des filiales et entités associées danslecadre BuSD | e | ong ddune
propri ® ® que | 0 owerticale est géacratemeqtuetativenfent simple.dTeutefpis, Une
entreprise dbéune ®conomie peut tre |i ®e, dans |
®c onomi e uotur ed 6Rucnoen oami e , sans que | 6une soilt i nve
directement ou indirectement influencées par la méme entreprise dans la chaine de propriété. Cette
«sociététméree commune doit °tr e i nwvdesemntrepiseeconcerndas.Danstn d 0 @
tel cas, ces entreprises peuvent étre considérées comme reliées par tnofieonkal» dans le cadre du
SIRIDisans qubi l y ait d ®t e % fau momg a font rampelépsammtreprises pat i
s ué.s On notera cependant gubdbaux fins de statis
ansnationales entre entreprises | i ®es par une
absence de d®tenti on dee sdiruori tosu deen vcoatse dde#nds® tuenne
s droits de vot e, tous |l es i nvestissements r ®al
débune autre ®conomi e sont int®gr ®s aux sonaées, st i qu
étre distingués pour faciliter la préparation des données présentées a la fois sudks lzadis et des

passifset selon le principe directionnel évoqués a la section 2.4. Par conséquent, un statisticien donné peut
considérer que des entregris s T u r-méressont les@&nti®prises résidentes et non résidentes liées,
dans le cadre du SIRID, par une relation autre que celle qui relie un investisseur direct et une entreprise
ddéinvesti ssement direct ( s el Bordes Idreits dervotd). Bonenombe d ®t
déentreprises siurs vontm°snoenst dceesr teenst rletprré sean sd 6d
mais toutes ne le sont pas. Par exemple, si un investisseur direct résident A, a a la fois une entreprise
déoinyveméens direct non r®sidente (B), et une f il
entreprise dodédinvesti ssement direct de A, mai s B
couvre A, B et C.

Q-_I-F
O MO T

139 Par cons®quent, la relation doéinvestissement
partant doéune entreprise et couvrant toutes ses f
cadre du SI RI D pisewestune fdidegou enk entitd adsoaiée. IEle gauvre également les
relations «ransversales entre chaingsdécrits plus loin et par le graphiggd (voir également
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141 Par aill eur s, | 6i nvesti ssement di rect ndéest
financi re entre des entit®s situ®es dans des ®co
direct.Or,| a r ®si dence des uni t ®s nbentre pas dans | a
concept déentit® associ ® dans |l e contexte de | ¢
relation doéinvesti ssemenémeécdmmie.entreprises r®side
142 Le graphique3.4 montre aussi que les positions de participations dans une économie peuvent

jouer un rtle d®cisif dans |l a d®terminati oih de |
sbagisse de positions entre r®sidents, l es posit

entreprises C et F font partie de la participation au capital qui détermine la relation entre les entreprises A

et E et entre les entreprises Aret

Economie

Economie

Economie

Graphique 3.4. Propriété conjointe

30 %

80 %

30 %

8 %

809

8%

5C




143 Lédenc3ddira®r s r®capitule | es principes et r
débune relation doéinvesti ssement .

l{e)

Encadr® 3. 4. Rel ations doéinvest.i

Types ®| ®ment aires dobéentreprises
1 Unefiialeest wune entreprise dans | a% degdrditsde JVot@.

1 Uneentité associéestune entrepeis dans | aquel | e PoG@i moineet 59
au plus des droits de vote

1 Desent r e pr isenedes entieprises qui ne détiennent pas (ou pas suffisamment) d
de vote | 6une dans | 6autre pdur egudiel 1y
une sociéténere commune.

Principes appliqu®s pour ®tendre |l a:relation

T Une s®rie de filiales peut se prolonger
maillon de la chaine de propriétéine chaine comme celle illustrée par le graph8jligeut se
prolonger indéfiniment.

T Toute filiale peut ®tendre | a relation
entre 1% et 50% des droits de votde cette entité.

T Une entit® associ ®e ne peut ®tendre | a 1
de |l dinvestisseur situ® ° un ni veau 9% Hes
droits de vote. Une telle chaine, composéeednt i t ®s associ ®e s, p

propriété majoritaire des droits de vote a chaque maillon.
Conditions de base pour étendre la relation via la propriété conjointe

T Lorsque | 6investisseur et se¥dds | dadietss
entreprise, cette entreprise est une fil

T Lorsque | 6investisseur et s % st 5®0i desi deoits @les vot
ddune entreprise, cette dereaur. re est une

f Lorsqubune entit® associ ® doébun invest
ensembleplusde® des droits de vote dbébune entr
de | 6investisseur.

144 Compte tenu des difficultés pratiques auxquelles peuvent se heurter les statisticiens pour

appliquer strictement | e SI RI D, deux: cale da la s m® t
« multiplication & la participatiom» etcelle de &« 6i nf |l uence di r»eles statisticeemst r 1 | e
gui optent pour | 6une quel conque de ces autres

| 6i ndi quer dans | eurs m®eteddomrmc@as . "Tawtrerfeqi «,6 aiplpd

145 Léannedxmene davantage doéinformations et dbdéautr

| 6®t endue de |l a relation doi nv e sdn atses méhodes. Hle r e c t
explique également comment appliquer le SIRID pour mesurer les crédits et débits au titre des revenus
déinvesti ssement et pour c¢classer | es op®rations d
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3.4.4. Le principe débiteur/créancier

146. Lors de | 6®tablissement et de | a pr®sentation
fait que les informations sur les fonds recus ou versés ou sur les flux de revenmiss agsat parfois

recueillies par des moyens diver s, aupr s de di f
i mpliqu®s, qgui suppose, premi rement, de d®t er mi |
et non résidentes, etuWlx i ~ me ment , | e cas ®ch®ant , doéoi denti fi

t
méthode utilisée. La présent@éfinition de référenck ec ommande Vvi vement doéut
débiteur/créancierlUn débiteurest une personne ou entité qui a une obligaiimemtiere vissvi s doéune
autre personne o0 u créancieriedt @ne peésonhedou entit€ qus détient una créance

financiérevissvi s dbébune autre personne ou entit®. Par <co
vissav i s d 6aien quca l@a@me une créance financiere (actif)-&gis du débiteur. Aux fins des

statistiques dol DI, |l or sque | e principe d®biteu
op®r ati ons) de | 6®conomi e d®cdeaésidence eles slébitetirs nart t r i

résidents, tandis que ses passifs sont attribués aux économies de résidence des créanciers non résidents, su
la base du principe débiteur/créancier. Par conséquent, respecter ce proeiue peut, dans certains

cas, & révéler difficile a appliguerper met dbéobtenir un ensemble de do
compl et et coh®rent déun point de vue conceptue
m®t hodes doaf f ecitpart dxemple agl@o gq wip hir gwpe s e sur | 6 ®cC ¢
économiqué r i sqguent dbébaboutir " des r®sultats erron®s
(pays ou région).

3.4.5. Le principedes actifs et des pass#s le principe directionnel

147. La présenteDéfinition de référenceecommande deux types de présentation des données sur

| 6 I: ihé présentation réalisée sur une base sideseactifs et des pass{&elon le principales actifs et

des passiflset une p ®s ent ati on refl ®t ant la direction de
déinvesti ssement di r e ditectionaey Ces denxsprindipes pfeuvéht éDe déqits i n c |
comme suit

U Principe des actifs et des passift 6 ® c 0 n 0 mintee déah®@ ddutasr les créances et
obligations financiéres détenues par ou dues a des entités non résidentes par les unités
institutionnelles résidentes considérées, en vertu du SIRID, comme des investisseurs directs,
des entreprisestddiunvdest endempmti seisr sG ur s,
passifs bruts qui figurent normalement aux bilans en ce qui concerne les positions ainsi que
les opérations nettes pour chaque catégorie. Cette base de présentation des données permet
certes de dif ®r enci er , sel on | eur natur e, | es r e
contreparties identifi®es en vertu du SIRID
op®r ations ou po $inversésous forohed de rpartieipationssosl @t n
entre une entreprise déinvesti ssement dire
présentation sur la base du princifess actifs et des passife prévoit pas de compensation au
titre des op®rations ou ppomipetdirectionsel)ent r e entr

0 Principe directionnel: | a pr ®sent ati on des donn®es sur |
vocation © donner aux wutilisateurs des infc
l 6i nfluednesamdqguidi nvest i ské®eonomnie d®cl arant
S i | 61 nv e s entrantydEmmmétnvesiidseamient direct international entranén
ddautres t er mes i ® - une influence sbexe
| 6®t abl i ssemesmdgeurparmronunr @ snvdeesntti, doéune entr
r ®si dent e sortant (débomiéin@stisseéntent direct international sortgnen
ddbautres termes | i® ° une influence sbexer:
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entraabml® 4 S®Ment, par un investisseur direct
direct "’ | 6®t ranger . Ce principe O®tait d ®j
Définition de référence.a nouvelle édition étend toutefois sont application awératons et

positions entre entreprises siurs couverte:
d®cl arante d®termine |l a direction des op®r a
entrant ou sortant) entreemnheepnt sepsiisie ®0
déapr s | a r ®sm dreen cdee dceo nltar 'sloec i ®Itt®& me (québel
entit®s sTurns.reSiexlea -aoti ®te® contr il e ultin

déclarante, les opérations et posion ent re | es deux entreprise:
| idvestissement direct international sortargi cette sociétéeh r e de contr 11l e U
pas r®sidente de | 6®conomie d®cl arant e, | es
sTur s |sasmrst® e sinvedtiasansent digct international entrart.or s qu 6 | y
investissemeninverséeou i nvesti ssements entre des entr
gue l a position globale de | 6i nvesti ssemen

appiquant ce traitement, seront inférieurs a la position globale des engagements
ddéinvesti ssement di r e ct devdrtifseendes passif®e constatl i s an

pour | 6investissement direct ent r dapbsitonaudr a
gl obale de | 0investissement direct sortant

direct international. Selon |l es conditions

cours dbéune p®riode de reftefs@mnamgueseoy auccontrappee u t

oppos®s |l orsque | 6on compare | es deux pr ®se
dél DI



CHAPITRE 4.
COMPOSANTES, COMPTESET PORTEEDE L 61 DI

4.1 Résumé

148 Ce chapitre pré&nte une description des composantes, des comptes et de la portée de
| 6i nvesti ssement direct international (I1DI).

149, Les chapitres 2 et 3 ont , | un et | 6 denterr e | f a
général de la détention de participations portant droit de vote, sont pris en compte pour déterminer si une

relation doéinvestissement direct existe ou non.

| 6i nvesti ssemenetntdiepectseentcoevartses par | e Sch®
ddéinvesti ssement direct (SI RI D) est mesur® en t
immédiates, sous forme de participations et de préts, entre les parties liées.

150 La premi re partie de ce chapitre est consacr

ddéinstrument s financiers i ntervenant dans | es C
deuxieme temps, onexamiger | es comptes correspondent aux trois
“ savoir |l es positions déinvestissement direct i
doél DI . Chacune de ces troi s ¢a@uir®psententedes conpasanes p e

élémentaires. Ces composantes élémentaires peuvent étre organisées en diverses présentations décrites
dans ce chapitre. Il existe un quatriéme compte, baptiséres variations, qui constitue un lien entre les
opératons financiéres et les positions.

151 La troisi me partie du chapitre est consacrtr
pr®sentations des statistiques agr Gudeest dsbd udsl Ip&aa
l eurs diff®rences en termes de couverture, do®l ®n

A

4.2 Les composantes de | 061 DI

152 Les principaux instruments financiers quisbus n d e nt | tirésBé parsicgation et lee s

titres de créancd.estitres de participatiorregroupent lesctions ordinaireset lesactions privilégiéega

| 6excepti on de sadgdende fixe a clagseriparmi leRtirés @eecscancardesvesles

apports au capitat lesbénéfices réinvestig.outes les positions et opérations transnationales sous forme

de participations entre entreprises |i®es par de
dans | &dividehdes|ek leépéfices distribués sisuccursaledes bénéfices réinvestis et la fraction

non distribuée des bénéfices des succursalasdes composantes des revenugpddscipationsd 6 | D |

153 Les titres de créance regroupent des valeurs madsligégociables telles que les obligations
garanties ou non, les billets de trésorerie, billets a ordre, actions privilégiées a dividende fixe et autres
valeurs mobiliéres négociables non représentatives de capital. Font également partie des titresede créa

les préts, dépdts, crédits commerciaux et autres comptes a recevoir/a payer. Toutes les positions et
opérations transnationales associées a ces instruments entre entités, autres que des intermédiaires financiers
' i ®s, i mpliqu®esedtainss amenitr ediarnt e otn, dHomtv i nt ®gr ®e
instruments font partie des revenus de préts.
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154 Les positions et les opérations en instruments financiers dérivés entre entités liées par une
relation dbéinvestissement direct doivent °tre exc

155 Les actifs et passifs concernant tant les participations que les préts peuvent en outre étre ventilés
en fonction de lanatureed | a r el ati on doéinvestissement entre |
r®si dente ° | 6op®ration ou position dol DI

0 Les actifs doipauventftreiclassés daasrrois cdtégoriesc t

() investissements réalisés par un investisseurectdirrésident dans ses entreprises
doéinvesti ssement; direct non r®sidentes

(i) investissemets inversés ®al i s®s par une entreprise dbéinve
ou ses investisseurs directs non résidents

(iii) investissements réalisés par une emtreps e r®si dent e dans des €
résidentes.

0 Les passifs do peuverd &re ¢classesedans tnois catégories ¢ t

() investissements réalisés par un investisseur direct non résident dans des entreprises
déinvestissemesnt direct r®sid

(i) investissemets inversés ®al i s®s par des entreprises dobi |
dans des investisseurs directs résidents

(i)i nvesti ssements r®alis®s par des entreprise
résidentes.

156. Ces trois types dbéactifs et de -caégmiesiddtallées ®b o u
ati

dans | es pr®sent ons -adpers sc.o mpet se sc agtu®g ol rdi oens t sroonut\
la premiee |, |l e financement va dans | a m°me direction
direct ver s | 6entreprise déi nvesti ssement direc
|l 6i nvesti ssement direct, sietlureinflueneegou enlconwble au noyer s t i S
de | 6apport de financement

157 Dans la deuxiéme catégorie, asavoid i nv e st i s, fedmamcentent varang la dir@tion
oppos®e ° cell e dea !l @adrdcdansdetsens inverse ddsuflux draditionnels de
financement, |l 6i nvestisseur direct utilisant I 6i
direct pour gqubelles financent s @adrlapectompd.3eppurdep ®r at

plus amples informations). Césvestissemda inversésne concernent que les cas ou le pourcentage de
droits de vote acquis par une entreprise doinvest
de 10%requ s pour qudi l y ait ®tablissement dbéune r el
| 6entrepri se.

158 La derni re cat®gorie correspond °~ un finance
pasl i ®es par une relation déinfluence au sens de
satisfont pas le critere de détention de?d0 des droits de vote du fait q
participation suf fi s auneseciétéhere coomuh@eans | autre) mai s

159 Les bénéfices réinvestis et le réinvestissement de bénéfices sont des composantes identifiées
séparément des participations dansle mpt e des et dawslewampte db®dp&@di ons dol D
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respectivement . Ces flux ne sont identifi®s quober
directs immédiat§ m°® me s i |l eur valeur doit correspondre au
direct détenue directememt indirectement calculé selon la méthode des opérations courantes, voir

| 6 a n n eLargue Be) détenteur des titres de participation détient moins ée d€s droits de vote
(investissemds inversése t investi ssements dan séficdseréinvestis etrles pr i s «
réinvestissements de bénéfices ne sont pas enregistrés.

160 En r ®s um®, |l i nvesti ssement di r ecunfimucenentf or me
apporté par un investisseur alic t N une entreprise doOéinvestissem
indirectement ou (byn f i nancement re-u dbébune entreprise d
indirectement ou (c¢c) un financement apport® par o
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Encadré 4.1. D®f i ni ti on des instruments | i ®s

Participations: elles comprennent (I capital investi dans les succursales,tgiijtes les actions de
filiales et entit®s associ ®eiddende fixel gbi sontdraitpe
comme des titres de créance et enregistrées dans la rubmpstissement direcPréty, et
(i) les autres apports au capital. La détention de participations est matérialisée par des
titres de participation, cet i fi cats de d®p?lt ddactions ¢
actions et |l es titres de participation r
matérialisent la détention de valeurs mobilieres par un dépositaire. Les pastispatmprennern
les apports nets des propriétaires de gsasiétés au capital de ces derniéres, ainsi que les a
et autres titres de participation dans les sociétés. lls comprennent aussi les actions privilé
permettent de participer a lasdt r i buti on de | a valeur r
personnalité morale en cas de liquidation. Le réinvestissement de bénéfices recouvre le
investisseurs directs (en proportion de
di stri bu®s des entreprises dobéinvestissem
op®rations du compte financier gui cont
i nvestisseur direct dansectune entreprise

Dépots: i | sbagit not amment des d®plts doé®parg
transférables, dépdts en monnaie locale ou étrangeére (voir les lignes directrices du SCN
définition plus précise des dépbts).

Titres de cré@nce: ils comprennent les actions privilégiées a dividende fixe, les obligations garan

non, l es billets de tr®sorerie, |les bildl
capital.

Crédits: les crédits sont des actifs fimam er s c¢cr ®®s | orsqudun cr ®al
d®bi teur via un instrument qui néa pas \

avances (exception faite des compt e gatégor
dbéactifs financi er s dbaisetlésop@rations de pensien santoégater
traités comme des crédits.

Crédits commerciaux (a recevoir et a payent re entrepri ses I i ®¢
correspondent aux crédits court terme consentis par les fournisseurs/acheteurs de bie
services dans le cours normal des affaires. Ces crédits sont inscrits a partir de la date de 1
des biens et services jusquwiteversdpa dat e de

N

Autres comptes a recevoir/a payeils regroupent des éléments comme les avances et les r¢
di ff®  ®s au titre de | 6®change dbéactifs |

Note: | es produits financiers d®riv®s ne font

161 Dans | e iovadissemdandverséli & arrive que |l es entrepri
empruntent des fonds pour les repréter a leur investisseur direct ou consentent des crédits a leur
investisseur direct sur leurs prep ressources. Ces crédits devraient étre traités comme des créances
déinvestissement et inclus dans |l es statistiques
entreprises siturs doivent °prétsdes ghrtii st equeso mpde nde
direct.

162 On notera que toutes les positions et opérations de préts intervenant directement entre deux

i nter m®di ai r es financiers dans | e ventétre excludsddasn e r e
statistiques délI DI (voir |l a section 4.4. 3., Bangqu
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163 Les investisseurs directs peuvent pr°ter et e

dr ect quéils d®tiennent indirectement (il vy a pro
direct détenue directement posséde-git me une participation dans | e
déinvesti ssement dn rewd Inaonprre®msii dreentent rsaprbiisee do
investisseur direct de la deuxiemgans cet exempl e, |l 6i nvesti sseur d
de | a cha" " ne de propri ® ® poss de eisitugiem lgas dedane nt
chaine). Les opérations et positions entre toutes ces entreprises détenues directement et indirectement
doivent en principe °tre int®gr®es ~ | 6investisse
(voir section 3.8.).

164 Dans | e cadre du SI RI D, S i |l a d®tention indi
int ®gr ®e aux relations doéoinvestissement ditect,

l es entreprises quoil d®ti ent indirectement ai nsi
en compte dans | es statistiques doél DI . Les ®conon
comptes consol i c®geuvent dvdir@ieshdifitultée a obienir des renseignements dont

elles ont besoin sur toutes les filiales et entités associées détenues indirectement pour établir des
statistiques sur les investissements directs selon le SIRID.

165 Une entreprise dbéinvestissement direct ou un

créanciere au titre de préts et autres sommeawis s ddéautres entreprises si
gudelles ont, ddémeng, cine sauiéld tr eo uc oi nmnaui nree,c i | ndéest pas
déell es W®au emmiend O0des droits de vote de | dautre.
166. Par conséquent, les positions et opérations financiéres entre une entrepresesat antreprise

stur, qui sont | 6bune et | 6autre couvertes par | e
d®tient une part du capital de | dautre. Ainsi, |
procurerdesfods et , sur instruction de A, | es pr°ter -~
a |lieu de traiter de telles op®rations/ position
|l 6entreprise B et cel | ecedereldtidh denparticipgtion iawscapitaCentreB etme e
C. De | a m°me fa-on, S i un i nvestisseur direct

| 6®t ranger , B, ai nsi gubdbune filiale r ®siedisent e C
déinvesti ssement di rect de A, mai s B et C sont de
et C. En cons®quence, |l es op®rations entre B et
direct

4.3 Comptes de |1 061 DI

167. Les principaux comptes utilis®s pour pr®sente
positionsd 6 |, BUx o p ®r at i oeh auxrdebvlenlu sCed dorhpies, de méme que les autres
variations susceptiblesfdavoi r un i mpact sur | a valeur des pos

précisément eapres.

168 En reprenant | es trois cat®gories dbéactifs et
on peut subdiviser leactifsetpassifsr el evant de | 6investi ssement dire
|l es composantes ®| ®mentaires utilis®es dans | es
partie.Ces composantes €lémentaires sampatibles avec les obligations énoncées dans les précédentes
éditions de leDéfinition de référencen mat i re doéi nformation. vikees cat
visdbdentrepr i s e anémeb subdiviséessen detix saatedores, sefole lieu de résidence de
lasociétém r e de contr!l e ulti me, " savoir de | 6i nves

chaine de contrble.
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UActi fs doéi nve(@EdadtsisfesdielPdAIONI+ARAG)
Al: Actifs sous forme de padii pati ons d®t enus par | 6i nvesti
déinvestissement direct

A2: Act i f s sous f or me de pr°ts d®t enus par
doéinvesti ssement direct

A3 : Actifs sous forme de participations détenus pardee nt r epri ses déi nvest.
leur investisseur direct (investisserharversg

Ad:Actifs sous forme de pr°ts d®tenus par | e
investisseur direct (investissenémversé

A5: Actifssousformed parti ci pati ons d®t enus dans des e
A5.1: Sila sociétémére de contrble ultime est résidente
A5.2: Sila sociétémére de contrble ultime est non résidente

A6:Actifs sous forme de pr °t sl 6d@Rttreannugserdans des

A6.1: Sila sociétémére de contrble ultime est résidente
A6.2: Sila sociétémére de contrdle ultime est non résidente

UPassifs doinv:é Paass s ¢mePRHI+DI+P5-RO)
P1: Passifs sous forme de participations despntré ses doéi nv e savisdeslemment ¢

investisseur direct

P2: Passi fs sous forme de pr°ts d edsvis denléur e pr i s
investisseur direct

P3: Passifs sous forme de part iavis deasdsieontmemisesd e | ¢
déinvesti ssementtinekrisd ect (i nvestissemen

P4: Passi fs sous f or me de p r-&vissde des entraprisesv e st i
déinvesti ssementtinekrisd ect (i nvestissemen

P5: Passifs sous forme de participationsangsd 6 ent r epri ses siurs ~ | 6@
P5.1: Si la sociétémere de contrble ultime est non résidente
P5.2: Si la sociétémere de contrble ultime est résidente

P6: Passifs sous forme depréts#8 i s dobéentreprises siurs 7 | 6®t

P6.1: Si la sociétémere de contrfle ultime est non résidente

P6.2: Si la sociétémere de contrdle ultime est résidente
169 Ces composantes ® ®mentaires correspondent a
entrepriisesemMéntinveistect ou des entreprises siurs.

170 Chacune de ces composantes élémentaires peut en outre donner lieu a un classement selon la
branche dbéactivit® et | e | ieu xamnérd@slechapin’Em e des co

171 Ces composantes élémentaires peuvent étre organisées selon différentes modalités pour répondre
a divers besoins analytiques. Les comptes macroéconomiques, la balance des paiesgctargités



nationaux sont présentées sur la base des actifs et des passifs. Dans ces conditions, présenter les donnée:s
sur I 61 DI sel on ces modal it ®s per met aux anal
macroéconomiques relatives au secteurrextée u r de | 6®conomi e. En outr e,
étant compilées dans le cadre des programmes mis en place dans les différents pays pour établir la balance
des paiements, la présentation sur la base des actifs et des passifs constituesenediepantre la
comptabilit® macro®conomi que et dbéautres pr ®sent a

172 Comme les éditions précédentes, cette nouvelle éditionifilgition de référenceecommande
égalementde préeserer | es statistiques doél DI selon |l e prin
certaines des rubrigues-aéssus. La présentation sur la base du principe directionnel se préte mieux a
certains types dbanal ys e iorede chobopows lesidonunées parcdctaunmgngan t |
pays décrites dans la suite de cebéfinition de référence Selon le principe directionnel, tout

i nvesti ssement invers® (participations ou pr°ts
investisg u r direct, doit °tre pris en compte au titr
| 6entreprise dobéinvest i s %eandraits deddterde son investissesr dicket, ceno i n
gui nbest pas | e c aétablievpurdagpase det actfs esdesgpassifs.t i ques son

173 De m° me, | 6enregi strement des op®rations et |
directionnel (catégories A5, A6 et P5, P6) doit étre effectudég®n appropriée en transposant en tant que

de besoin | eurs ®quivalents en termes dobactifs e
Cela aboutit g®n®r al ement ~ des statistiquis dol
par rapport a celles qui sont présentées sur la base des actifs et des passifs (mais il arrive parfois que ce soit
| 6i nver se) . Pour appliquer |l e principe dprés,ecti o
| 6enregi str ememtt da rleitnwerdtries sdeems entrepri ses si
SI1 RI D) sbeffectue selon |l a r®sidence de |l a contr
doit étre déterminée selon que la sociétre disposant du contrble ol est «ésidente>, ou «non

resident¢ de | 6®conomie ®tablissant | es-méreé disposattdu que s .
contrtle ultime ndest pas r®sidente de | 6®conomi
entreprise st urs sont c¢cl ass®es e-mérdda contrblg ultiing d3tirésidenteé dea n t
| 6®conomie d®cl arant e, toutes |l es op®rations et

gudl DI sortant. Uneatfioars/ poasidtiiroenc td ®&tne rdmei nl®eq p ®@rd

dans les deux cas, étre effectuée sur la base de la localisation des contreparties immédiates.
4.3.1 Positions doél DI
174 En ce gui concernd 6ipmeé si iomsenkdItDI s e d®c o mj

participation et instruments de préte cumul degéinvestissements de bénéfices (ou le solde de clbture
des bénéfices non distribués en proportion du capital déterdue s t pas enregilesstr ® s

donn®es relatives aux positions doél DI pui squoi l
forme de «articipation®® | or squdéi |l est enregistr® " sa valeur
175 Les tableaux suivantssa@ desti n®s ~ il lustrer | 6utilisat.i
l a construction des diverses mesures de | 061 DI do
présentations standard et complémentaire utilisées pour communiqueriles statques dol DI ,
d®crites @ans | dannexe

6C



176. Sur la baséles actifs et des passifes six catégoriegrésentéesi-dessus doivent étre regroupés
comme suit

Tableau 4 . 1. Positions doaHasedpesradits etrdes@assifssur |

Actif Passif

Desinvestisseurs directs dans les entreprises | Dese nt r epr i ses doi nRawies
doéoi nvesti ssement di r ¢gdesinvestisseurs directs

Al Participations P1 Participations
A2 Préts P2 Préts
Des entreprises do6inyDe | 6i nvest-adsdesemrepdses

| 6i nvestisseurtinkérsdectddi nvesti ssementtinvedrsgr ¢

A3 Participations P3 Participations
A4 Préts P4 Préts

Dans des entreprises |Visavis ddbentreprises

A5 Participations P5 Participations

Ab5.1 Si la sociéténéere de contrdle ultime est | P5.1 Si la sociéténere de contréle ultime est ng

résidente résidente

A5.2 Si la sociéténere de controle ultime est | P5.2 Si la sociéténere de contréle ultime est

non résidente résidente

A6 Préts P6 Préts

AB6.1 Si la sociéténére de controle ultime est | P6.1 Si la sociéténére de contrble ultime est ng

résidente résidente

A5.2 Si la soi@témere de contrdle ultime est | P6.2 Si la sociéténere de contréle ultime est

non résidente résidente
177. Comme on | 6a d®j " v Défirdtiannde référentapnautilis®e ddux corwepts d e |
pourpréset er | es statistiques dall ®I Dlis wetl edd tDal n.leeb tOopl rdinn ¢

sortant comprend les actifs nets des entreprises résidentes qui exercent un contrdle ou une influence sur des
entreprises non résidentes (actifs nets desstisseurs directs résidents et actifs nets détenus dans des

entreprises sfturs 7 -mo®d rdegemnht gbbhedul i meoce Dt «
comprend | es passifs nets des entrepdbdbeasref@si dean
r®si dentes (passifs nets des e n-&visagsinvestisseursdlitettsn v e st
etpassifsnetsvidvi s des entreprises si-méresdeconttdlé @ime esihngrner ,
résidente).Les composantes de | 61 DI sortant et entrant
suivante:
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Tabl eau 4. 2. Positions dol DI pr®sent ®es selon 1|e
IDI sortant IDI entrant
Position doél DI sor t|Posii on doél DI entrant

participations:

participations:

Al Actifs sous forme de participations détenus
| 6i nvestisseur direc
déi nvesti ssement dire

P1 Passifs sous forme de participations
entreprises doi nweis tei
| 6i nvestisseur direct

-P3 Passifs sous forme de participations
| 6i nvesti ss-@us desd entrepise
déinvesti ssement tinkersge

-A3 Actifs sous forme de participations déter
par l es entr epr direok dang
| 6i nvesti sseur taversé ct

A5.1 Actifs sous formede participations détent
dans des entrepri s $a
sociétémere de contrble ultime est résidente)

P5.1Passifs sous forme de participationsasigs
ddéentrepr i s e s(sifalsaciéténere
de contréle ultime est non résidente)

-P5.2 Passifs sous forme de participations-asgas
déentrepri ses (ssldsoaiégEmere
de contrble ultime est résidente)

-A5.2 Actifs sous formede participations déteny
dans des entrepri ¢kela
sociétémeére de contrble ultime est non résiden

direct visavis des ehnr epri ses d
direct* (investissemdrinversé

Position dol DI sortantPosition dél DI entran
A2 Actifs sous forme de préts déten par| P2 Passifs sous forme de préts des entrep
| 6i nvestisseur ®t ran¢dbéinvesti ssémenat ddi t é
déi nvesti ssement di r eq(direct

-PAPassifs sous for me |-A4 Actifs sous forme de préts détenus par

entreprises doéi nvest
I 6i nv e st 1(svestissemenihversé c t

A6.1 Actifs sous forme de préts itres détenus d
desenepri ses sT uissla Société
meére de contrble ultime est résidente)

P6.1 Passifs sous forme de préts -wmsis
déentrepr i s e s(sitaisaciétédneré
de contrble ultime est non résidente)

-P6.2 Passifs sous forme de préts -msis
déentrepri ses (silasociéemeie
de contrble ultime est résidente)

-A6.2 Actifs sous forme de préts détenus dans
entrepri ses s(ilasaiéténerd
de contrble ultime est non résidente)

*inscritsendédct i on de | 61 DI sortant ou entrant

178 Les positions en termes dbactifs dél DI sur
sup®rieures aux positions doél DI nnel.de mé&me,tles posaitiotsu | ®e
en termes de passifs dol DI de cette pr®sentatio

entrant obtenues en appliquant le principe directionnel. La différence entre les deux présentations est égale
a la somme desctifs détenus par les entités résidentes dans les entités non résidentes lorsque les entités

r ®si dent es sont soumi ses au contrtl| e ou " | 6i nf
influence ou doébun contr ]| estdiigseaementc oimmmee rdsa®,s d uwe
déun contr®l e wulti-ave,s pdoduerntlreesp rpg ssist isdrusr syi,s et d
vissavi s des entit®s non r®sidentes si | 6i saduldase nc e
entit®s non r®sidentes (qubil sbagisse dodébune inf
i nvesti ssement inver s®, ou ddéune i nfl ue moie ou

déentreprises s1 ur syprésebtations eomme sgito mpar er | es deu

62



179 La diff®rence entre |l a position en termes dob6a
(AL1+A2+A3+A4+A5+A6)T (A1-P3+A5.:P5.2+A2P4+A6.1P6.2)
soit, par simplification
A3+A4+A5.2+A6.2+P3+P4+P5.2+P6.2
La diff®rence entre |l a position en termes de
(P1+P2+P3+P4+P5+PB)(PL A3+P5.1A5.2+P2 A4+P6.1A6.2)
soit, par simplification
A3+A4+A5.2+A6.2+P3+P4+P5.2+P6.2
180 La position nette (IDI sortannoinsIDI entrant et actifemoinspassifs) est identiqgue dans les
deux pr®sentations, en dbéautres termes | a diff ®r e
di ff® enceoretmamte ¢t6lIIDdI DI entrant .

4.3.1.1 Positions de participation

181 Les positions de participations couvrent tous les types de capitaux propres (en proportion du
pourcentage des actions que possedent les actionn&hes) incluent donc le capital social, le surplus

déapport, l e r® nvesti ssement de b®n®fi ces, |l es
(tableawd . 1, rubriques Al et P1) . 1 ndest pas enr e
déinvesti ssement invers® (rubriques A3 et P3) ou
(rubriques A5 et P5), cas dans lequel aucune des deux parties ne détient au ¥oohssIdroits de vote

de | 6 aut rimputatiGnede béréfanréinvestis/ réinvestissement de bénéfices se justifie par le fait
gudaucune des parties ne peut exercer une infl u
di stribution des b®n®fices, p u% degdmogssea vou ree deod ¢ I6laa
noy a enregistrement de b®&n ®f i ces r® nvestis/re®
déinvestissement direct et son investisseur direc
182 Comme on | 6 a Vv U les pposBien® dde nparécipdtion peuvent découler
déinvestissements invers®s, ce qui se produit | o
participation ou une créance A8s/is de son investisseur direct, sans détertit Hl moins des draitde

vot e. En outr e, comme on | déda indiqu®, | es rubr i c
do®l ®ment s; den chapaudtad es ter mes, I e r ® nvesti sse
| i nvesti ssement sous fasitermauil dé &b desatitrds iassdrtip detdioitsres n 6 «
vote de | 6investisseur direct. Cette exclusion s¢
a sa valeur comptable. Par conséquent, comrbéfiaition de référenceecommande de se fder sur la

val eur de march® pour ®valuer |l es positions dol
Lorsqudune entreprise doinvest% des @rits me vote der som t p c
investisseur direct augmente cette particgpatipour la porter a 1% au moi ns, Il 6er
doéinvesti ssemenm°méer eovestevseatr edil eect , ®t abl i s
direct distincte avec son investisseur di miesct . De
del0% des droits de vote dbébune entreprise siur non
10% awu moi ns, el |l e devient i nvestisseur direct

déenregi strement de c emrespen@antestdesoposdionedst exhplaé ev ar i at
détail ciaprés (voir sction4.3.4.5).



183 Par cons®quent, S i une entreprise doéinvesti s:¢

10% au moinsdesdrsit de vote de son investisseur direct o
autre ®conomi e, cette acquisition nbest pas cons
participation) dans | e pr emi er seanan directm(aubrique pl),ut * t
puisque le seuilde 9% des droits de vote a ®t ® atteint et

direct. De m° me, |l orsqudédune entreprise d%idesvest.:i
droitsdevotede on i nvestisseur direct r®sident ou des en
gue | a sienne, | 0investissement doit °tre enregi s
par les économies recevant cet investissement puistraxeas la détention de 26 des droits de vote de

|l 6entreprise r®sident e, | 6entr epr i-mémedminvestisgedart i s s €
direct.

4.3.1.2 Positions de prét

184 1 convient déenregistrer s®par ®ment |l es C O
regroupent | es comptes ° payer et ~ recevoir entr
correspondant a des crédits d ®p 1 t s, titres dbéemprunt, cr®dits
créditbail et actions (privilégiées) a dividende fkeEn revanche, les positions de prét entre
interm®di aires financiers | i ®s paedépdts, etablissdmantsi o n
do®pargne, coop®ratives de cr®dit, fonds communs
de | 6investissement direct (s auCkttesxclusiorbestimetivédgas p ar
le fait que cegositions sont considérées comme relevant degivités de type bancaire normalesde

sorte que | eur nature m°me est diff®rente de cell
En cons®quence, i nt ®gr mats entre intérmédiairessfihancers késmemdtiraitthi r e c

des résultats erronés.

185 Pour ce qui est des actifs, il convient dbdenrtr
divers instrumentsde pr&,el on quodéi s sont d®tenus
0 par | 6investi ssaavirs dier sxts re®@girdckemnt; swiss doi n
0 par |l es entreprises doéi rvie detldurgsy iavestissaur(s)di r e c

direct(s); ou

0 par des ent rideqesvissweiss sd@ast r®s entreprises s

186. Pour ce qui est des passifs, il convient dber

|l es divers instrumeéniss de pr°t, selon québéils sont

0 par |l es entreprises d 6 i n-awssleui(sy seestissaut(s) di r e
direct(s);

0 par | 6investi ssavirs dier sxts re®@girdckemnt; swiss doi n

U par des entrepri-aweiss sda@aatst @ ®sii deesn t isurvs s° |

28. Les positions en instruments financiers dérivés sont exclues, car elles ne sont pas comsidénées
fai sant partie de | dinvestissement direct internat
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4313 Vari ation des positions doinvestissement dire

187. Les positions déinvestissement direct peuvent
Une opération estréali®e d s | ors que deux parties r®sidente
vendent mutuel |l ement des Dbiens ou services, so0em
r ®si dente doéune ®conomie fournbitenfoder reabet), " er
r®si dente de | dautre ®conomi e. Les positions wvar
change, déannul ations de dettes et autres gains

en tant que @ besoin dans le compte defutres variations. Voir la partie 4.3.4. pour une description
plus précise a cet égard.

4314 Réconciliation de la présentation reposant sur la base dadife et passifs et de celle
établie selon le principe directionnel» : exemple chiffré

188 Léoexempl e chiffr® prdesanilu®re lesudifférdnees induitaspphrileq u e
passage dbéune pr ®Reseactifsaet dep passits une présentatioraslee principe
directionnel.

Dans cet exemple, toutes |l es entreprises, de A

100% du capital= 100 USD 100% du capital= 300 8D

& [
>

D A

P
<«

A

8% du capital = 8 USD

Prét: 75 USD v
v Prét: 25 USD
. dl
B - A
E /
A
Crédit commercial= 20 USD 100% du capital= 200 USD
Prét: 50 USD
A 4 \ 4
C >
- A 4
D -
100% du capital= 100 USD




On

suppose que B

est

| 6®conomi e d®cl

arante

Présentation sur la basdes actifs et des passiffosii on  d ®b i t r i: ®2&)Shett e

Actifs 303USD | Passifs 375 USD
De | 6i nvestisseur Des entreprises d
entreprises doéinve visa-vi s de | 6invest
Al Participations P1 Participations

Participationdans C 200 USD Participation de A 300USD
A2 Préts P2 Préts

Crédit commercial & C 20 USD

Des entreprises d
dans | 61 n v eidnvastssermdn
inversé

De | 6i nvest i-awvise des
entreprises doéin
investissemerinversé

A3 Participations
Participation dans A

8 USD

P3 Participations

A4 Préts P4 Préts
Créditde C D
Crédit de D \so/zgﬁs%x}
Dans des entrepris Visdvi s dbéemtuepris
A5 Participations P5 Participations
A6 Préts P6 Prét

AB6.2 Crédita E

(15 us)
~—

6€

dol

DI



Principe directionnel Posi ti on net:t72US®61 DI entr ant
IDI sortant 145 | IDI entrant 217
Position dél DI sortant Position dél DI entr

participations:
Al Actifs sous forme de participations détenus | 200 | P1 Passifs sous forme de participations
| 6i nvestisseur direct entreprisesntdiréc’tvismaissde/_\
ddéinvesti ssement direct | dinvestisseur dir ecA 300
-P3 Passifs sous forme de participations ( -A3 Actifs sous forme de participations détQ\-S/
| i nvesti sseavis dedi eneeprise par des entr epr iirecdans
déi nvesti ssement direct |l 6i nvestisseur direct
A5.1 Actifs sous forme de participations détenus d P5.1 Passifs sous forme de participations-as
des entr e (sirla secEtEmere taicorgrble vis dbdoent r &ipla sosi@meresde
ultime est résidente) contrble ultime est non résidente)
-P5.2 Passifs sous forme de participations-&igs -A5.2 Actifs sous forme de participations
déentr epr (sidaessciétaricre descontrble d®t enus dans d ess (siela
ultime est résidente) sociétémére de contrle ultime est no
résidente)

Position doél DI sortant Position doél DI sous f
A2 Actifs sous forme de prétsdétenus paj 20 | P2 Passifs sous forme de préts des entrepr
| 6i nvestisseur ®t rang déinvestiss-éamentdeil @
dbéi nvestirdsgsement direct
-PAPassi fs sous f or me ¢ -25]|-A4 Actifs sous fome de prétslétenus par le
direct visav i s des entrepri| -50lentreprises déinves
direct* | 6i nvestisseur direct
A6.1 Actifs sous forme de prétdétenus dans de P6.1 Passifs sous forme de préts -@sis
entrepr i tGiela sogéténéresde controle dbéent r e p (silssecgténeie ulime est
ultime est résidente) non résidente)
-P6.2 Passifs sous forme de prétds-&vis des -A6.2 Actifs sous forme de prétdétenus d -75
entrepr i qseln sosiétéméres de contrble des entrepi s e s (d@ lausoc#&témere ge
ultime est résidente) contrdle ultime est non résidente)

0 Les m°mes entr ®es apparaissent dans |l es deu
négatif dans la présentation basée sur le principe directionnel et correspondentréaes
positives pertinentes du cété opposé dans la présentation sur tkebasifs et des passifs

U Les valeurs indiquées pour les actifs et passifs sont les valeurs brutes.

O L6I DI net est |l e m°me WUSDns | es deux pr ®sent

Lorsque le pncipe directionnel est appliqué

0 La position en termes doa dnversésgs-aviedqe A®dugnt at i
dans | es faits |l a position doél DI entrant al
effectué sur une base nette).

0 On observe une position n®gative en -&vsr mes
de E qui r®sulte de | 6enregistrement doéop®i
sociétémeére de contrdle ultime de B étant non résidente). Celaaiessi réduire la position
dél DI entrant au niveau | e plus agr®g® de B.
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U0 La position dol DI sortant est effecti veme
doéi nvestinvesesemest Borme de cr®dits de C et D
de laDéfinition de référece)

Lorsque le principeles actifs et des passést appliqué

G I'l 'y a une posi t taginde A quicontribumaudotatbéuact i f s vi s

U Il'y aune position en termes de passifsavids de C qui contribue aussi au total brut

0O La notion doél DI entrant et sortant est rempl
432 Op®rations financi res dol DI
189 Les op®r ations ddéi nvesti ssement di rseentte r egr
i nvestisseurs directs, entreprises dbéinvesti sseme
les opérations, les rubriques Al et P1, qui correspondent aux actifs et aux passifs sous forme de

participations, sont subdivisées en dsausrubriques:

Al : Actifs sous forme de participations détenus par les investisseurs directs dans leurs entreprises
déinvestissement direct

Al.1 opérations de participation
Al.2 réinvestissement de bénéfices

P1: Passifs sous forme de participatiodse s entreprises d 6-&eMisvde st | s 5
| 6i nvestisseur direct

P1.1 opérations de participation
P1.2 réinvestissement de bénéfices
190 Il est recommandé de recueillir et de publier séparément les efonglétives aux opérations de

participation, au réinvestissement de bénéfices et aux opérations de préts pour les actifs comme pour les
passifs doél DI
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191 La comptabilisation des opérations sur la bates actifs £ des passifsse présente
schématiqguement comme suit
Tableau 4.3. Op®r ati ons do6l DI pr @esactifs @&elespassifs | a base
Opérations sur actifs Opérations sur passifs
De | 6investisseur dirDesentreprises doéinves
doéinvesti ssement diregl dinvestisseur direct

Al Participations

P1 Participations

Al.1 Opérations de participation

P1.10pérations de participation

Al.2 Réinvestissement de bénéfices

P1.2Réinvestissement de bénéfices

A2 Préts

P2 Préts

De s
| 6

entreprises déi
nvest il Bnedissemertinversé

O >

De
doi

| 6i nv e st dasgissdeswentrepdises
nvest i sisghwastsserneninvérse g

A3 Participations

P3 Participations

A4 Préts P4 Préts
Dans des entreprises |Visavis dbébentrepri ses
A5 Participations P5 Participations

A5.1 Si la sociéténére de contrble ultime est
résidente

P5.1 Si la sociéténére de controle ultime est ng
résidente

A5.2 Si la so@témeére de contrble ultime est
non résidente

P5.2 Si la sociéténere de contrble ultime est
résidente

A6 Prét

P6 Prét

A6.1 Si la sociéténére de contrble ultime est
résidente

P6.1 Si la sociéténere de contrble ultime est ng
résidente

A6.2 Si la sgiétémeére de contrble ultime est
non résidente

P6.2 Si la sociéténere de controle ultime est
résidente




192 La comptabilisation des opérations suivant le principe directionnel se présente schématiquement
comme sui:

Tableau4.4. Op ®r ati ons dol DI pr®sent ®es selon | e princip

IDI sortant IDI entrant
Opérations sortantes de participation Opérations entrantes de participation
A1l Actifs sous forme de participations détenug P1 Passifs sous forme de participations des
par | 0i nvedanss sledugntdrientreprises doi nawiedet i
déinvesti ssement diregl investisseur direct
Al.1 Opérations de participation P1.20pérations de participation
Al.2 Réinvestissement de béfites P1.2Réinvestissement de bénéfices
-P3 Passifs sous forme participations de -A3 Actifs sous forme de participations détenu
| 6i nvesti samvisdesentteprisesctpar | es ennestissempentidiseet dansg

déinvesti ssementtinegrsgd ¢l 6i nvesti sseur tinvérsg®e ct
A5.1 Actifs sous forme de participations déten| P5.1Passifs sous forme de partidipas visa-
dans des entrepr(ilmes |[vis dbéoentrepr i gselasociéié
sociétémeére de contrble ultime est résidente) | mére de contrble ultime est non résidente)
-P5.2Passifs sous forme de participationsads | -A5.2 Actifs sous forme de participations déten
vis dbébentrepris@ita siydans des entrepr isbles
sociétémeére de contrble ultime est résidente) | sociétémére de contrble ultime est non
résidente)

Opérations sortantes de prét Opérations entrantes de prét

A2 Actifs sous forme de préts détenus par P2 Passifs sous forme de préts des entreprisg
| 6 i nsewr étranges dans les entreprises doéinvesti ss-amentdailrd
déinvesti ssement di r gdirect

-PAPassi fs sous f or me |-A4 Actifs sous forme de prétetenus par les
directvisavi s des enttisserpentijentreprises dobéinvest.i
direct (investisseménversg* | 6i nv e st (investssemenmvérsde c t
A6.1 Actifs sous forme de préts détenus dans| P6.1 Passifs sous forme de préts-aisis
entrepr i s eapgerkillasocetémierel|ddent repri ses (sslaangiée

de contrble ultime est résidehte mére de contrble ultime est non résidente)

-P6.2 Passifs sous forme de préts-amsis -A6.2 Actifs sous forme de préts détenus dang

déent rsédpurriss €' s (sida®acitt@ n|{des entrepr i s e ¢silassdciéte g

mére de contrdle ultime est résidente) mére de contrdle ultime est non résidente)

* inscrits en th®@dusatant on de | 61 DI en

193 Comme | 6expliqgue I a section sur | es position
des op®rations dobéinvestissement di rect eBttdireatnger
®t ranger . De m° me, |l a pr®sentation des op®rati on:
des passifs dbéinvestissement direct ®tranger. Ces

opérationsinverséeset & s op®r ati ons entre entreprises siurs
4.3.1).

4.3.2.1 Participations et réinvestissement de bénéfices

194 Les opérations réalisées par un investisseur direct dans le cdpitaes entreprises
déinvesti ssement direct comprennent " la fois |e
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participation [tableaux 4.3 et 4.4, rubriques Al (Al.1, Al1.2) et P1 (P1.1, P1.2)]. Les opérations réalisées
par une e mestisserpentidieea dadsdei capital de son investisseur direct (investissemesg
rubrigues A3 et P3) o0u -nelerubeques AS et R5Rne domprdnreent pas lme s
réinvestissement de bénéfices.

4.3.2.2 Opérations de participatio

195 Léaugmentation des participations provient de
nouvelle entreprise déinvestissement direct au mo
(@ de | dacquisition initi al0% ad ains ees gdraits deivote p at i
déune entreprise existante
(b)de | dacquisition de titres de participation
entreprise existante, per mettant 9% desldiitsnv est
de vote et
(¢0ddbun apport au capital déune entreprise dobi
direct.

196 La diminution des participations résulte:de
@ peut provenir de | a d8iingvuei sdtaitsi soenmednétu ndei reencttr,e |

(b)de I a vente totale ou partielle dbébune part
déinvesti ssement direct,

(ccde |l a restitution dbéapports au capital,

(d) du versement de boni de liquidation, considérés comme un retraittibppsions au capital
plutét que comme une distribution de revenu.

197. Les diminutions dbéactif s, pour une cat ®gori e
A3, A5 et P1, P3, P5), viennenten déductiensd augment ati ons dodactifs pour
sur actifs pour une p®riode donn®e, l e m°me cal
participation excluent les variations des participations dues au réinvestissement de bénéfices,
constituent une sotomposante distincte des comptes.

198 Les opérations de participation peuvent correspondre a des opérations entre un investisseur direct

et son entreprise doi rappersduiliquisdatianse pat exetple),eoa entre(um u r p |
investisseur direct et un tiers [achat (vente) a un tiers indépendant de parts sociales détenues dans une
entreprise dbéinvestissement direct par unsartnvest
i ntervenir un tiers, il peut °tre n®cessaire de

| 6entreprise dobéinvestissement direct faute de po
derniére.

4.3.2.3 Réinvestissement de léfices
199 Le r® nvestissement de b®n®fices des entrepri
refléte les bénéfices accumulés au profit des investisseurs directs (proportionnellement a la pdei du capi

gubdils d®tiennent) au cours de |l a p®riode de r ®f G
de cette p®riode. Les b®n®fices sont inclus dans
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evenir 7 | 6iquoessi $seumsodiemeéectver s®s ou soient r
i rect. Toutefois, |l es b®nNn®f i ces r®i nvestis ne so
ugmenter son investi ssemerentdrdc ks corségmence il tonveptr i s e
6ajouter, dans | e compte des op®rations financi
de signe oppos® -~ cell e figurant dans | e compte
clairerent les revenus des opérations financiéres, ce type de revenus est désigné par |Ibéeéfimes

réinvestis» dans le compte de revenus eékavestissement de bénéficeslans le compte des opérations
déinvesti ssement di r emations( \wio lasrobsdreations Irelagves aaum hbénéfises i n f
r® nvestis dans | e compte de r e:vReenvuesn udg o idndvi ensvteisst s

direct).
4.3.2.4 Opérations de prét

200 Pour chaque catégr i e do6i nstr ument de pr-°t, l es di mi nu
augment ations dbéactifs pour obtenir | es op®ration
méthode étant appliquée aux passifs. Les opérations de prét enaprisesr liées par une relation
déinvesti ssement direct devraient tre co4«ptabil
et4.4 (rubriques A2, A4, A6, P2, P4, P6). Toutefois, de méme que les positions de prét entre
intermédiaires financiers liggar une rel ation doéinvesti ssement di
do®pargne, coop®ratives de cr®dit, fonds communs
de | 6investi ssement di rect, |l es op®rations corres

U Les actifscomprennent les opérations de prét qui induisent une augmentation ou une
diminution:

() des cr®ances sous forme de pr°ts-aws®t enue
de son entreprise dbéinvestissement direc

(i) descréancessougfone de pr°ts d®t enues par 4 b6entr
avis de ses investisseurs directs (A4)

(ildes cr®ances sous forme de pr°ts eeé®tenue
vis doéentreprises siurs T“tintrodluti¢ selanrggedar ( A6
sociétémere de contrble ultime est résidente (A6.1) ou non résidente (A6.2).

U Les passifscomprennent les opérations de prét qui induisent une augmentation ou une
diminution:

() des engagements fi nancssanert drecbrésidente@dsnt repr
vis de ses investisseurs directs (P2)

(i) d es engagement s financiers eb®is debsesnvest

entreprises dbéinvestissement direct (P4)
(id e s engagement s financiers d 6 asBis e s el
déentreprises siturs ° | 6®t ranger (P6),

sociétémére de contrble ultime est non résidente (P6.1) ou résidente (P6.2).

201 Lorsquéun investioadsr "dismactenprepei des dobéi nv e
de ses créances (comptes a recevoirpvisi s de | 6entreprise augment e. F
déinvestissement direct rembourse | e apr ilmdinpelstd
direct de | a part de | 6entreprise diminue. De m°r
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entreprise doinvestissement direct, l e niveau de
di mi nuer | or degpuntipal du prét.nia en@nre ddémonstration pourrait étre faite pour des
entreprises siurs.

202. Loaugmentation des comptes ~ recevoir ou | a d
vissavi s doOoentsrieuprsi s'’e | 6 ®t ranger ou de son investis
sortants au niveau des comptes des crédits interentreprises. La diminution des comptes a recevoir ou

| 6augmentati on des compt &8 i § ngestisdeu dirdceou te§ entitdshan® r R
résidentes appartenant a la méme sociétee donne lieu a des flux entrants.

203 La variation nette des crédits interentreprises tient compte des changements de valeur des
contrats de crédib a i | entre des investisseurs directs et |
traités comme des crédits. Un crédit i | est un contrat par | equel | e
l oyers en contircenpad@&umre kdieen 6épandamstatl a pl us gr and
vie économique prévue. Les loyers permettent au bailleur de récupérer, au cours de la durée du contrat, la

maj eure partie ou | a totalit® du capsitadlu. bLens ed?C
de créditb a i | il néy a certes pas t;reamariclkeylés rrigques etdi qu
avantages attachés a la propriété sdatfacto t r ansf ®r ®s du propri ®t ai re |
du bien (le titulaire du bail). Cbest pourqgquoi ,
comptables habituell es, l a val eur totale du bien

Par conséquent, la dette au début du ctealitest égale a la valeur du bien et est financée par un crédit de
la méme valeur, qui correspond a un engagement du titulaire du bail. Le crédit est remboursé par échéances
(composées des intéréts dus depuis le dernier paiement et du principalpstétd€&ant, par le paiement

déun solde au terme du contrat (ou par | a restitu
204, Les investisseurs directs peuvent consentir
guobilesaind®ti indirectement ou | eur emprunter des f
entreprise doéinvesti ssement -mérmerusemarticida®dan damulecapitdl r e c t
déune autre entreprise ®giade méditnwceontsii da Men tc odnimre
direct; dans cet exempl e, | 6i nvestisseur di rect qgui [
poss de indirectement une ©part du capitallade | 6
Définition de référence e co mmande ddéi nclure ces op®rations dan
au pays 0% sont situ®es |l es entreprises dbé3 nvest

pour une description du SIRID).

205 Les entreprises qui sont des entreprises si.
déoemprunt avec d 6 a ut méfinitionede tréféeepceri esceosmmahdes .do6L ac |
op®r ati ons dandirectlebde hes affecter ans éaonemies ol sont situées les entreprises
sTurs constituant l a contrepartie. Ainsi, l es cr
situ®es dans | 6®conomie A 7 d e s B doiveént figyrer dasseless s 1T ur
cr®ances dodéinvestissement direct de | 6®conomi e d
direct de | 6®.onomi e d®cl arante

433 Revenus doéinvesti ssement direct

206 Lesrevens do6i nvesti ssement direct font partie di
direct, en dbéautres termes du rendement des inve
comprennent les revenus réalisés sur les investissements sousiéopauticipations (par exemple la part

du revenu ou des b®n®fices nets des entreprises
r ®si dent ) , auxquel s sbajoutent | es revenus des
doéi nvestt idsisreencetn et entre entreprises siurs. Les r
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de |a m°me mani r e. Les revenus dbéinvestissement
gue les revenus des préts entre intermédiaires fimascie | i ®s par des rel ations d
comme les préts eex° me s exclus de | 6investi ssement direc
section 4.4.3).

207. Les revenus doi nwemeént des epérations codrantee dl tfaut glono les
calculer avant prise en compte des gains et pertes de détention et des éléments exceptionnels. Les résultats
déoexploitation de | 6entreprise doéinvessprovisonsne nt
au titre des amortissements et de | 6imptt sur | e
devrait, en principe, étre mesuré au co(t de remplacement courant, en particulier si les valeurs de marché
sont disponibles pour les dora® de stock. Si les données concernant les actifs amortissables et

| 6amorti ssement ne sont di sponi bl es quben valeur

val eur s, si possi ble en | es ajust aaeststatistiniens doiveatt i o n
fonder | eurs estimations des revenus et position:
val eur de march® nodéest pas disponibl e, i convi e

de la valeur de arché.

208 Les revenus doéinvestissement dopérationg coucantésdal | ®s
| 6exe@r mibcec:l uent pas

(1) les plusvalues ou moinsalues résultant éventuellement de changements temn
évaluations, tels que les annulations comptables, dépréciations ou réévaluations des
stocks;

(i) les plusvalues ou moinsalues réalisées sur les installations et les équipements en raison
de |l a fermeture totalie ou partielle dbdéune

(iii) | 6 alnantui on comptable dO6® ®ments incorporels

événements exceptionn@éls

(iv)  les annulations comptables de dépenses de recherche et développement immobilisées a

| 6acti f du bilan au icours dbéune p®riode an
(V) les povisions exceptionnelles pour pertes sur contrats a long terme
(vii |l es gains et pertes de change encourus pal

au titre de ses activités commerciales que sur ses actifs et passifs libellés en devises

(vii) les plsvalues ou moinsalues non réalisées résultant de la réévaluation
déi mmobilisations, doinvestissements et dbo
(viii) les plusvaluesoumoing al ues r ®al i s®es r®sultant de | 8
209 Léexclusion des gains et de pertes de dO®t ent
entreprises dodédinvesti ssement direct, y compri s
mobili res, dont | 6 actdnvmajeu® partie,nasréalisereale tels gaigsr @etted e

exclusion permet une cohérence avec le calcul et le traitement des bénéfices dans les comptes économiques
nationaux préparés conformément aux indications du SCN.

29. Toutefois, dans le cadre de la méthoddes opérations courantes, | 6amorti ssement no.
incorporels est considéré comme une dépense.
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210 Certains pays calculent les bénéfices sur base globale en prenant en compte toutes les
op®rations de | 6ex ealues a les njoipsalues). haDefinison deeaéféremedeu s
recommande pas cette méthode. Toutefois, comme les pays@uit i | i sent pour cal c
relatives aux bénéfices & communiquer sont nombreux, elle les invite & communiquer sous forme de
données complémentaires, des informations sur les gains et pertes de détention et autres éléments
exceptionnels.

211 Les revenus de | 6investissement direct doi ve
passi fs. Les revenus des actifs doéinvesti ssement
positif au comptedes revenus a recevoir, tandis que les revenus des passifs doivent donner lieu a

| 6i nscription dbéune somme positive au compte des

r ®f ®r ence, une entreprise doi nieueasx réssltatedaeapdratiothd r e c t
courantes r®alis®s au cours de cette p®riode (ou
réinvestis négatifs. Ces derniers doivent étre enregistrés comme un crédit négatif au poste des revenus des
actfsd 6l DI et comme un d®bit n®gatif au poste des r
sur b®n®f i ces r®  nvestis (qudil s soi ent positif
équivalente et opposée dans le compte des opératidnmanci r es d Il $itant,( a u p
réinvestissement de bénéfiaey . De m° me , t ous | es d®bi ts de rev
soient positifs ou n®gatifs) doivent faire | d6obje

op®r ati ons f i nan ¢Dilentrastséindedtissbrhent deabénéfiplss t e ¢

212 La comptabilisation des r ev edes actifsckebdeqnpassdst i s s el
présente schématiquementame suit

Tableau 4.5. Revenus d©o I|dbBslactifsre®espassi®s sur | a base

Comptes a recevoir Comptes a payer
Par les investisseurs directs de la part des entreprii Par | es entrepri sex doi
déinvesti ssement di r ec t|investisseursdirects
Al Bénéfices au titre de participations P1Bénéfices au titre de participations

Al.1 Bénéfices distribués P1.1 Bénéfices distribués

Al.2 Bénéfices réinvestis P1.2 Bénéfices réinvestis
A2 Intéréts (de préts) P2 Intéréts (de préts)
Par |l es entrepri ses doi|Parlesinvestisseurs directs aux entreprises
des investisseurs diredtanvestissement inversé doi nvest i sisneestisserentéhvers& c t
A3 Bénéficedistribués P3 Bénéfices distribués
A4 Intéréts (de préts) P4 Intéréts (de préts)
Par des entreprises siTué des entreprises siurs
A5 Bénéfices distribués P5 Bénéfices distribués
A5.1 Si la sociéténére de contrdleliime est P5.1Si la sociétémere de contrble ultime est non
résidente résidente
A5.2 Si la sociéténére de contrdle ultime est non P5.2Si la sociétémere de controle ultime est
résidente résidente
A6 Intéréts (de préts) P6 Intéréts (de préts)
A6.1 Si la sociétémeére de contrdle ultime est P6.1Si la sociétémere de controle ultime est non
résidente résidente
A6.2 Si la sociéténére de contrdle ultime est non P6.2Si la sociétémere de controle ultime est
résidente résidente




213 La comptabilisation des revenus doinvestisse
présente schématiguement comme :suit
Tabl eau 4. 6. Revenus de | 61 DI pr®sent®s selon | e p

Revenus de |1 061 DI sortRevenude | 61 DI entrant

Revenus sortants au titre de participations Revenus entrants au titre de participations

Al Bénéfices au titre de participations P.1Bénéfices au titre de participations

Al.1 Bénéfices distribués P1.1Bénéfices distribués
Al.2Bénéfices réinvestis P1.2Bénéfices réinvestis

-P3IB®n ®f i ces di str i bu® -A3Bénéfices distribués aux entreprises

aux entreprises doinvydoinvestissement ddctr ¢

(investissemerninverség* (investissemerninverség*

A5.1 Bénéfices distribués provenant P5.1B®n ®f i ces distri bu

déentrepri s e s(sifaisaciétés ' | 6 ®fsilaasatigtémere de contrdle ultimg

meére de contrdle ultime est résidente) est non résidente)

-P5.2Bénéfices distribués a des entreprises | -A5.2 Bénéfices distribués provenant

sTurs I(sblaRsbciéEmege e * ([ddentrepri ses (silaangiése

contréle utime est résidente) mére de contrdle ultime esbn résidente)

Intéréts sortants au titre de préts Intéréts entrant au titre de préts

A2l nt ®r °t s recevoi r|P2Intéréts a payer a des entreprises

déinvestissement diredoinvesti ssement dir g

-PAl nt ®r °t s sy direct quxa| -A4 Intéréts a recevoir par les entreprises

entreprises dbéinvestiiddinvestissement dir e

(investissemetninversé* | 6i nvesti sseur timvérsde ct

A6.1ll nt ®r ° t s recevaui P61l nt ®r °t s payer °

titre de prétsjsi la sociétémere de contrble titre de péts)(si la sociétémere de contrdle

ultime est résidente) ultime est non résidente)

-P6.2I Nt ®r ° t s payer

titre de préts){si la sociétémere de controle -A6.21 nt ®r ° t recevoir

ultime est résidente) titre de préts)¥(si la sociétémere de contrdle

ultime est non résidente)

*inscrits en d®duction de | 61 DI sortant ou entr e
4331 Revena dob6investissement direct au titre de part
214 D s lors qubéune relation doéinvestissement di
d®pendent de | a part en pourecnetnrteapgrei seéesdoli Py elst a
revenant ~° | éinvestisseur direct (sur | a base de
215 Les revenus doéinvestissement direct au ttitre
Pl)iou b®n®fices doéimnwrersdd perednemtt aud rreernde ment |, po
fraction de | a position dodédinvestissement constit
par un investisseur direct dans songntrei se do6i nvesti ssement direct [t

Al.2) et (P1.1, P1.2)] ces revenus sont composéeshdaéfices distribués et de dénéfices réinvestis.

En cas déinvestissement doéune e nstisseargirect A8 et 83) dounv e st
entre des entreprises siturs (A5 et P5) , l es rev
b®&n ®f i ces di stri bu®s, | es b®n ®f i ces r® nvestis
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déi nvest i s s démeanttpas d auenoihs des @roits de vote de son investisseur direct, elle
nbest pas jug®e en mesure dbdexercer une influence
sfurs en mati re doé®pargne wanahee , dissit rli deartti roenp rdies

direct détient au moins 1 des droits de vote de son investisseur direct, elle en deviemhéihe
investisseur direct dans son investisseur direct et des bénéfices réinvestis lui sont attribués.

216 Les gains et les pertes de change et autres gains et pertes de détention sont exclus des bénéfices,
gue ces gains et pertes soient ou non inclus dans le revenu net pris en compte a des fins de comptabilité
financi rieo,n dobui nepuotsriets . Toutefois, ces b®&n®fices
change sur |l es produits et charges dbéexploitatio
pas imputable a des gains ou pertes de détention. Ce traftetise a garantir que les revenus et les
bénéfices correspondent au résultat des opérations courantes des entreprises de la chaine de propriété
concernées, conformément aux recommandations internationales.

217. Lesr evenus doéinvestissement direct sont <cal cul
sur les bénéfices distribués et les intéréts (ou bruts). Les impdts sont considérés comme payés par le
destinataire des bénéfices distribués ou intéréts auxqueds i s 6 appl i quent , et , pal
faisant |l 6obj et déun paiement transnational m° me
versement est en r®alit® effectu® par | dendstrepri s
pourquoi les impéts étrangers retenus a la source sur les revenus distribués et intéréts regus par un
i nvestisseur direct r ®si dent sont enregi str ®s C
doéinvesti ssement di r edtDe méme,iesimgbis du phyd déclaraatsetenus dla u r
source sur l es int®r°ts pay®s par des investi sse
direct r®si dentes sont comptabilis®s colemenr so6il s
résident.

218 En cas de cha' " ne de propri ®t ®, l es revenus d
les revenus provenant a la fois des entreprises détenues directement et des entreprises détenues
indirectement. Tous | es revenus provenant dbéune c
affectés aux entreprises détenues directement. Toutefois, ces bénéfices doivent également inclure les droits
des entreprises détenues directementesubénéfices des entreprises qui occupent une position inférieure

la |l eur dans |l a cha’  ne, proportionnell ement 7 |
Par exempl e A/ (résidentt dugpayh) posspde iL0®e d e |rife8 (résideate du pays B),
qui, elleméme, posséde 166 de | 6entreprise C (r®sidente du pa

| 6ensembl e des b®n®f i ces d®coul ant de ses op®tr
investissements, qui, par ddéfion, comprennent tous les bénéfices réinvestis de C (en effet, C étant

détenue a 10% par B, on consid re que B re-oit, sous
bénéfices réinvestis de C). Par conséquent, les bénéfices réinvestis a rerea@ngant que détentrice
de | 6int®gralit® du <capital de B comprennent | es

besoin de demander directement a C de lui communiquer les bénéfices réinvestis de C pour que ce revenu
soit mesuré correcteant; on recommandera néanmoins aux statisticiens qui collectent les données sur

| 6i nvesti ssement direct dans | e pays A de sbassur
ri nvestis de C, bien quoéiolr sgguegilsdisenvesunes sep®r a
100% du <capital déune entreprise dbéinvesti ssement
doi vent °tre calcul ®s proportionnell ement N I a
bénéfces r ®i nvesti s, pour un autre exemple de <cal cu
déentreprises | i ®es). Les statisticiens constaten
revenant " | 6i nvesW®Wi ssvest i suddles eé®n®Epriese rdodi

indirectement sont plus difficiles a établir dés lors que la participation indirecte est inférieute. & &0
cas ®ch®ant , i est recommand® de s tsseménbdirdctias er |
| 6i mportance du recueil de ces donn®es.
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4.3.3.2 Bénéfices distribués

219 Les bénéfices distribués (rubriques Al.1, A3, A5 et P1.1, P3, P5) comprennent les dividendes et

les bénéfices distribués slsuccursales. Les dividendes regroupent les dividendes versés aux actionnaires,
d®t enteurs dobéactions ordinaires et dobéactions pri\
ou sans dr oi t de vot e, s el o mpris¢ at ces diveasesi aatagorieso nt r
ddbactionnaires, avant retenue 7 |l a source de | 6i
actions gratuites (actions supplémentaires recues en guise de dividendes). Les boni de liquidation sont
excluspacr e quodoils correspondent ° une restitution de
sont pris en compte comme des opérations sur des participations). Les bénéfices distribués peuvent étre
prélevés sur les bénéfices courants ou passés etpeugentn er | i eu ° des b®n®fi ce
sont sup®rieurs au tot al des b®n®f Les acBonsagratuiteso u r s
sont exclues parce quobdelles correspotdaplatemént une
déun type de capital (b®n®fireddunonpdistridbu®sk
viennent réduire le montant des bénéfices non distribués disponibles a des fins de distribution mais ne
modifient pas le capital socialtéd.

4.3.3.3 Bénéfices réinvestis

220 Les b®n®f i ces r ® nvestis des entreprises do
correspondent aux revenus de participations revenant aux investisseurs directs,sdifegnbénéfices

di stri bu®s, proportionnell ement au pourcentage d
consacrée au réinvestissement de bénéficesles bénéfices réinvestis font partie des revenus de

| 6i nvesti ssemenbh®u®friecds pa®gaeg®uepdresl 6entrepri se
constituer l e revenu de | 6investisseur direct (p
| 6entreprise doédinvestissement),t qu®i rtwees thi®n ®f a rcse
Toutefois, comme | es b®n®fices r® i nvestis Vvienne
|l 6entreprise au | ieu de | ui °tre r®ell ement ver s
figurantdanslecnpt e de revenus est inscrite dans | e comp

le compte de revenus, le libellé de cette entrée ledhéfices réinvestis.
4334 Revenus dbéinvestissement direct sur pr°ts

221 Les intéréts a payer (sur les passifs) et a recevoir (sur les actifs) sont enregistrés séparément.
Ainsi, les intéréts a recevoir sont ceux revenant aux résidents (investisseurs directs, entreprises
déi nvesti ssement dirées er ®antespgudes ssd®t $ ennea
payer sont ceux revenant aux mol®s i dents (entreprises dobéinvestiss

entreprises sifurs) sur | es dettes 7 payer.
222 Il nbest pas enregistr® déint®r°ts ° recevoir
interm®di aires financiers | i®es (banques de d®p'tt

communs de placement ou sociétés de financement).

223 Les intéréts comprennent la fraction correspondant aux intéréts des opérations au titre de contrats
decrédibai | entre entreprises | i ®es par une relation
la valeur caitalisée de tels crédits est incluse, a sa valeur actualisée, dans la compgpsétse de la
position doéinvestissement direct
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224 La composante iktérétse des revenus de | 6i nv & mtérétsdeéamentt

dette accumul ® au titre de la p®riode lecomviemour s (
déenregistrer s®par®ment |l es int®r°ts “ recevoir
lesintérétsaeevoir par | es investisseurs directs de | a
int®r °ts re-us par | es entreprises doinvesti sseme
déentreprises si ur <alculdssefonle mém@priicipas ~ payer sont

225 Les intéréts courus sur les valeurs mobiliéres négociables doivent étre calculés du point de vue du
d®bi teur, non du cr ®anci er . Selrétnacduid supdpsrtitoes dntaux d u  d
fixe est celui gue | e d®biteur est contractuell er
taux du mar ch® depA costrarip 6 ®ne Isosn oIlnd adpup rtoicthree .du cr ®
calculé erfonction des taux du marché de la période en cours, pas de ceux qui étaient en vigueur a la date
do®mi ssion des titres.

226. Les int®r°ts sur |l a dette courent conttat nuel |
principal. Par conséquent, (contrairement aux intéréts courus) les paiements réellement effectués pour
apurer |l a dette sont des op®r ateréto tissdoiveri idonw &rs t i s s

enregistrésdansteo mpt e des Dbp®r ati ons dol

227. Les futurs flux de trésorerie sont initialement calculés dans la monnaie concernée. Les intéréts
exprimés en monnaie étrangere doivent ensuite étre convertis en monnaie nationale en utilisant le taux de
chang@ moyen du marché en vigueur durant la période au cours de laquelle les intéréts sont courus.

4.3.4  Autres variations

228 Comme | e d®crit |l a section 4.3.1. 3, | 8trevari a
due ° des op®rations et ” ddautres variations,
variations de volume. Les changements de valeur peuvermémnes correspondre a des variations des
taux de change et ) ah @enérdl, les sariatioasr de #atixi de ohangedrefletemtr i x .
| 6i mpact que peut avoir, sur |l a position, | 0expos
laquelle les comptes sont établis. Les autres variations de prix regroupent tous lehangesents de la

val eur de march® de | 6instrument, expri mRe dans |
229 Le compte «@utres variationé est une composante i mportante
direct, parce qudi l per met de rapprocher |l es o0op®
validation et de v®rification de | a coh®rence en
peuvent étre mesurés par differenced e st en mesurant directement ce
|l 6on peut apporter des am®liorations de |l a qual:.
standard et compl ®mentaires ~° | 60CDE duvcomptedesAnne x

autres variations.

30. En comptabil it ® oxdt@&reegistréscau mement teelas crédtibny de lagransformation, de
| 6®c hange, du transfert ou de | dextinction de | a
changement de propriété économique sont inscrits lors du transfert de la pretpgiéééles services sont
enregistr®s au moment oY% ils sont fournis. En dbéa

enregistrés au cours de la période durant laquelle ils surviennent, que le paiement ait été recu ou effectué
ou doi v (CNIIDS, tparagraphe 3.94 dlanuel de statistiques de finances publiques 2001,
paragraphe 3.25)



4.3.4.1 Changements de valeur

230 Les m®t hodes de <cal cul de |l a valeur de marchge
chapitre5.3. Les changements de valeur correspandei des changements de | a
position.

4.3.4.2 Variations de taux de change

231 Les variations de taux de change refl tent I
instruments libellé dans une monnaie différente de celle dans laquelle sont établis les comptes. Les
participations sont r®put ®es °tre |ibell ®es dans
cons®quent , tous | es passi fcanomesansconbidérésroomne: dibellgsa r t i
dans la monnaie nationale, si bien que si les comptes sont également établis dans la monnaie nationale, les
variations de taux de change sont nulles en ce qui concerne les passifs sous forme de participations. Les
prés sont libellés dans la monnaie dans laquelle ils doivent étre remboursés, sauf si le principal est indexé

h une autre monnai e. Dans ce <cas, l e pr°t est tr
autres cas, il convient de se reportek aispositions contractuelles pour déterminer la monnaie dans
lagquelle le prét est libellé.

232 Les variations de taux de change sont parfois traitées par les entreprises comme des gains ou
pertes de change réalisés non réalisés. Elles ne doivent toutefois pas étre intégrées aux résultats de
|l 6entreprise | ors du cal cul des flux de revenus.

233 On notera que | a conversion en mordroeixeo | du t@ay
libellés dans une monnaie étrangére peut également aboutir a des montants différents du seul fait des
variations de taux de <change. Toutefois, Il 6i mpa
doéi nvesti ssement rdiiordeec tc oauur atnitter,e pdhe clea qpu® i | est
menées au cours de la période, et non a des gains de détention.

234 Les opérations sont converties dans la monnaie dans laquelle les comptes Esrauctabx en

vigueur au moment de leur réalisation, tandis que les positions sont converties au taux en vigueur a la date
de référence. Le taux utilisé est le cours médian des cours acheteur et vendeur constaté au moment de
| 6op®ration nMo)ouodu |lesnotp®r@&ti ola clrture, l e jour
des fluctuations de taux de change sur cette conversion est enregistré comme une variation de taux de
change.

235 Lorsque lescomptesont ®t abl i s en monnaie nati@éawsale et
de la monnaie dans laquelle un instrument financier est libellé, les variations de taux de change traduisent
une diminution de I a wvaleur de IC&il as tvrauunte,nt q udea n

constitue un actif ou un engagement.

4.3.4.3 Autres variations de prix

236. Le compte «@utres variationsdepr&x r etrace tous | es changement s
instrument, B pr i m®e dans | a monnai e do®t abli ssement de
variations de taux de change et ne sont pas i mpu
changements peuvent étre considérés comme des gains ou peétnten. Les autres variations de prix

refl tent un changement de | a valeur de march® dbé
Ce changement est ensuite convert:i dans | a monnai

ades variations de change sur la période durant laquelle la variation du prix du marché est intervenue (voir
section 4.3.4.4).
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237. Les autres variations de prix peuvent étre enregistrées, quelle que soit la nuétlsddeparmi

celles qui sont recommandées pour valoriser des participations non cotées aux prix de la période courante.
Par exemple, si les positions sont réévaluées selon la méthode deald «ce ur de | 6dacti f n
actifs incorporels idenis compris»>, une grande voire la majeure partie de la variation de la position
dbéi nvest i sseusforenald participati@ peut étre enregistrée dans ce compte.

238 La vente, par un investisseur direadt, d son entreprise dbéinvestisser
(ou inf®rieur) " |l a valeur enregistr®e dans | a p¢
inscrire dans ce compte. La recett dluxtinanci¢rentrane nt e
dans | es comptes dbéinvestissement direct ®tablis
flux financier entrant/ sortant et la valeur de
d 6 i nv e stdoit £tsedngoeite comme uneautre variation de prix, de maniere a retrancher de la

position | a valeur totale de | 0entreprise affili @

239 Une entreprise dobi nveds actifsset des passilfibliés @éanstunep e u t

monnaie différente de sa monnaie nationale. Dans ce cas, les fluctuations des taux de change ont un impact
sur | a valeur de ses actifs et/ ou passifsleurCes Ve
de march® de | dentrepr inenmeddilLmyv ewsariisasteimemt dedi b a «
|l 6entreprise dbéinvesti ssementutrabvariadianddedrigsi t °tr e i n

240, Dem°® me, des facteurs ext®rieurs peuvent Voir
position sous forme de pr°t. Ainsi, l a modi ficat:i
de prét peut avoir un impact sur la valeur de cet instrument.

241 Une tendance ° | a hausse de | a valeur doéun ¢t
traduit par une augmentation de | a valeur des pas
la hausse de la valeur daegtionscotées sur les marchés non résidents se traduit par une augmentation de la
valeur des actifs sous forme de participations.

242 Lorsque les positions de prét entre entreprises §éesn t sous forme de titr
fluctuation des taux doéint®r°t a une incidence s
| ocale sbébinscrivent gl obal ement en hausse;a | a v
libhver se, S i l es taux doéint ®r °t de | 6®conomie ®t |
titres ®mi s ° | 6®t ranger di mi nue. La d®terminat.
positions suppose de savoir siles actifsepless si fs sous forme de titres ¢
| 6®conomie nationale ou ° | 0®tranger.

4.3.4.4 Enregistrement des changements de valeur

243 1 ndest pas rare que | 6dasvaaddsvariatiansde thexsle gnamgei t i o
et " dbéautres variations de pri x. D6un point de \

différentes causes des changements de valeur.

244 En ce qui conerne les instruments libellés dans une monnaie différente de la monnaie

dé®t abl i ssement des comptes, l a position dbébouver
monnaie do®tablissement des compt esmématmitementuest de
appliqu® -~ |l a position de <c¢cltture (ou position
compos®e © |l a fois de variations de taux de chang

245, Les autres variations de prix doivent étre calculées dans la monnaie dans laquelle les positions

sont | ibell ®es. Le chiffre obtenu est ensuite col
le taux médian entre celui en vigueur au début deetéode (ou a la date de création de la position si
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c6®t ait au cours de cette p®riode) et cel ui en v
position, S i ell e sb6best ®teinte au cours de cette

246. Les variations de taux de change sb6obtiennent
changement de valeur total.

247. Sel on | es normes internati on astlasible du entrdprisesma t i ¢
de tenir leur comptabilité dans une monnaie autre que leur monnaie nationale ou que celle dans laquelle les
comptes sont établis. Dans les normes IFRS, cette monnaie est qualifie¢e de monnaie de compte. Les
données communiquéesixa autorités statistigues par les entreprises qui font ce choix doivent étre
converties dans | a monnaie nationale (ou dans |
variations intervenues au cours de la conversion doivent étre enregistrées desnuaiations de prix,

quels que soient les mouvements des taux de change utilisés pour la conversion.

4.3.4.5 Variations de volume

248 Les changements de volurdes actifs et des passffsi nanci er s doatimp@abl@&c on o m
soit © des op®rations, soit © dbdédautres variations
de dette ou abandons de créance, a des liquidations, a des saisies sans indemnités et a des reclassements.

Annulations de dettet @bandons de créance

249, Les variations des cr®ances r®sultant déannu
traitées, non pas comme des opérations financiéres, mais comme des variations de volume. Plus
préd s ®ment , un c¢cr®ancier peut ®liminer une <c¢cr ®ance
recouvrée auprés du débiteur. Les annulations de dette et abandons de créance peuvent étre décidées
unilatéralement par le créancier, ainsique parlessbunaux, | es instances dobar |
reglement amiable des differendsé annul ati on unil at ®r ale dbéune dett
nbest pas reconnue.

250 Laremise etlaremie de dette sont, |l une et | dautre,
En g®n®r al , l a remise de dette suppose une inten
débiteur. La reprise de dette (y compris les garanties ponctuelleg)umpgénéralement une tierce partie

avec laquelle des opérations peuvent étre réalisées.

251 Les abandons de créance partiels de la part des créanciers ne modifient pas le volume des
cr®ances fi naemcnienrtes” gluddeincsondt®@tei du d®biteur. 1 s
la créance et sont enregistrés dans les autres variations de prix. Si une procédure de faillite entraine un
abandon total de la créance, la perte est enregistrée dans les wudationlume si au terme de la
procédure, le créancier récupere une partie, méme minime, de sa créance, la créance est réduite et cette
r®duction est consi d®r ®e c o mme une r@®valuation

| 6exti nct i bannatdede lapertel wjish ee nt e ®t ant l a m° me, i n
di stinction pr®sente un int®r-°t pratigue et soit
simplification, on pourrait convenir de traiter de tels cas dméme maniére, comme un abandon de
créance total.

Liqguidations et op®rations dbéexploration infructu
252 En cas de I|liquidation doéune entreprise doéi nv
annuledi nvesti ssement sous forme de participations
Une telle situation est trait®e comme une variat
participation ont disparu. Ces situations sontdoncai t ®e s de | a m°me mani r e
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En cas de restitution partielle au profit de | 6
val eur , avec enregistrement déune op®ratiade en v
| 6abandon de cr ®ance, cette di stinction peut s e
analytique, de sorte Qque ces cas pourraient °tre
253 Les activi®s doexpl orati on min®rale constituent un
sous forme de participations, |l e cas ®ch®ant . L 6
suffisant pour cr ®er une unauwdi rfilcitewel ealancp ®roaRtci
Lorsque | 6activit® d®marre et gue | es ®qui pemen
consid re qubil y a ®tablissement dbébune succur sa
uneopératon refl ®t ant | dapport de capital “ la succu
avoir i eu, en fonction du potenti el de d®couve

ressource Vi abl edésengags ilyae&e¢ x micaii toamntdesé 6¢ nvesti ss
viaune variation de vol unidorsqué des axtiisesgnt viendds,’il candentrde c a s
re®val uer | 6investissement en fonction deeadorma vVval e
extinction via une opération reflétant la vente des actifs et le retrait de capital.

Saisie sans indemnité

254, Les entreprises dbéinvestissement directs peuve
nati onaux dans <certaines circonstances (par exemj
indemnité, certaiebr anchesdawacsavj u®i diction). La saisie ¢
participation deRtrendian sp alrd e ndtirnevpersitsies,s dans | 6 ®c ol

droits est réduite a zéxda une variation de volume.
Reclassements

255 Lorsqgubéun i nstrument financier t h aenug ed 6doep ®¢C a
transnational e, il est n®cessaire dbdédinscrire un r

256. Un des probl mes fr®gquemment soul ev®s en m &
traitement a appliquer a une position de parficat i on exi stante | orsque | 6a
supplémentaire porte la proportion de droits de vote détenus dans une enitéai Ioins. La position

de participation initiale est alors reclassée en investissement\daegte variationd v ol ume af i n
incluse dans |l a position dbéinvestissement direct
pr°t existante doit °tre recl ass®e eviaumpevaiatoni on d
de volume. En cas dBminution de la proportion de droits de vote détenue, les positions de participation et

de pr°t sont retranchitesedeatdbanivent deseméntimedi O
n®cessaire qudune op®r at irtiomde droits tle voteRddtbniues f@Rmchispedlas r g

seuil de 1®iai nsi , une position peut augmenter en pr
di mi nuer en raison de | 6®mi ssion dbéactions suppl @
257. Lam gration de personnes physi gues peut ®g a
déinvesti ssements direct s. Lorsqudune personne
considéré comme un reclassement de résidence us | es act itf didé&icnv egautbied d e
gui sont r®sidents de | 6®conomie 0% ell e svaest in
une variation de volumé pui sque | a position est devenue une p
économie)Les actifs avec | esquels |l a personne a une r

de r®sidence sont recl ass ®s viduaenvariatibnade \ywlamei t i on doi n



258 Il arrive parfoisqg 6un terrain cesse de faire partie dot
par accord mutuel ou par annexion, ou pour devenir une nouvelle économie. Une telle situation peut

entra'"ner | a cr®ation ou | dextemicté odesdes®piodent.
| autre des ®conomies et des r®sidents du | ieu o
cr®ation ou | 6extinction de ces positions est con
259 Une situation similaire se produit en cas de
Ainsi , l e nombre de membres de | dUnion europ®enne
par | 6exti nct i onoudeads paysetdeinbuveaunmrembeendour ks statstiqges du groupe

de pays dans son ensemble) et par | a cr®ation de
changements devraient °tre trait ®doncoosistmatraieels v ar
groupe de pays comme soOill avai-t toujours ®t® coc

historiques qui lui sont associées.

4.4 Port®e de | 61 DI

441 Contenu standard des statistiques doél DI

260, Dans cette édition de Réfinition de référence | a port ®e de | i nvestis

pour pouvoir prendre en compte les évolutions économiques et financiéres observées depuis une dizaine
doanhe®tessuscepti beesemédnmnf bueri ndirectement sur I

| 6explique ° | a section 2.4.2., il existe deux i
repr®sentent | 6une et | 6autre :une rupture par rap
U lesstat sti ques do6él DI pr®sentant | es act;ifs et p:a
U les statistiques doél DI d®taill ®es selon | e p

(i) classement sectoriel chaque catégorie est également véatil par instrument
(participations, préts).

261 L6®volution des march®s et | 6apparition de n
faire appel & un large éventail de structures de financement. La neorpééssance de la mondialisation et

de ses effets est venue renforcer |l a complexit® ¢
utilisateurs ont donc fait savoir qubil ®t ait n®
statistiques plus sophistiquées, nécessaires a la recherche analytique et a la formulation des politiques
publiguesDans ce context e, il a fallu enrichir et ada
répondent a ces nouveaux besoins.

4.4.1.1 Statistiques agrégées (sur la bates actifs et des pasgifs

262 La pr®sentation analytique des statistiques

i nvestisseurs dirticssementendirepct sest ddoi hdé@®sr ange
cette édition de I®éfinition de référenceElle est en parfaite cohérence avec la présentation générale des
statistiques macroéconomiques. Sur le plan théorique, ces données sont tesrgadibles statistiques de

la balance des paiements et de la position extérieure globalen s i gubavec |l a pr®ser
nati onaux des secteurs institutionnel s de | 6®cor
31 La Définition de référenge3’® édition a été publiée en 1996.

32 Léapproche par |l es actifs et passi f sparcrappop auxb | e s |

données agrégées établies auparavant pour la balance des paiements et la position extérieure globale. Des
liens sont indiqués entre ces deux ensembles de données dans le ¢hapitre
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