PERSPECTIVES ECONOMIQUES DE L’OCDE VERSION PRELIMINAIRE

ETATS-UNIS

L’économie américaine traverse une phase de récession grave et prolongée qui devrait parvenir a
son terme au second semestre, lorsque les mesures de soutien budgétaires et monétaires produiront
leurs effets et que le cycle du logement s’inversera. En 2010, méme aprés I’amorce d’une reprise, la
croissance du PIB devrait rester faible en raison du ralentissement de I’accumulation de capital, des
effets de patrimoine négatifs et de conditions financieres encore défavorables malgré leur
amélioration. Dans ces conditions, on devrait continuer d’assister durant la période couverte par les

prévisions a un tassement considérable de Pactivité économique, notamment sur le marché du
travail, si bien que ’inflation tombera a un trés bas niveau.

La Réserve fédérale devrait continuer de soutenir I’activité, au besoin en amplifiant ses opérations
d’assouplissement quantitatif. Les autorités devraient aussi poursuivre la mise en ceuvre des mesures
prévues pour évacuer les titres dépréciés des bilans des banques. Méme si I’effort considérable de
stimulation budgétaire est nécessaire pour soutenir la demande intérieure dans les trimestres qui
viennent, il conviendra, lorsque la reprise sera bien engagée, de rétablir la viabilité des finances
publiques en réduisant les déficits budgétaires et en s’attaquant au probléme du gonflement des
dépenses sociales.

Etats-Unis : Demande et production

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Prix courants Pourcentages de variation, en volume

milliards de $ (prix de 2000)

Consommation privée 8694.1 3.0 2.8 0.2 -1.0 0.5
Consommation publique 1957.5 1.6 1.9 2.8 2.0 2.6
Formation brute de capital fixe 2 440.6 2.0 -2.0 -3.5 -16.0 -0.6
Secteur public 397.8 2.1 3.0 3.3 -1.7 2.6
Secteur privé : résidentiel 769.7 -7.1 -179 -20.8 -20.7 0.4
Secteur privé : autres 1273.1 7.5 4.9 1.6 -19.2 -2.1
Demande intérieure finale 13 092.2 2.6 1.8 0.0 -3.1 0.7
Variation des stocks® 43.3 00 -04 -03 -04 01
Demande intérieure totale 13 135.5 2.6 14 -0.3 -3.5 0.8
Exportations de biens et services 13115 9.1 8.4 6.2 -13.8 1.6
Importations de biens et services 2025.1 6.0 2.2 -35 -157 1.2
Exportations nettes’ -713.6 0.0 0.6 1.3 1.0 0.0
PIB aux prix du marché 12 421.9 2.8 2.0 11 -2.8 0.9

Note : Les comptes nationaux étant basés sur des indices chaine officiels, il existe donc un écart statistique
dans l'identité comptable entre le PIB et les composantes de la demande réelle. Voir Perspectives
économiques de 'OCDE: Sources et méthodes, (http://www.oecd.org/eco/sources-and-methods).

1. Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de I'année précédente),
montant effectif pour la premiére colonne.

Source : Base de données des Perspectives économiques de I'OCDE, n° 85.



