PERSPECTIVES ECONOMIQUES DE L’OCDE VERSION PRELIMINAIRE

HONGRIE

La croissance du PIB réel s’est effondrée au quatriéme trimestre de 2008, le fléchissement des
exportations da a la récession dans la zone euro venant s’ajouter a une demande intérieure déja
faible dans un contexte de rigueur budgétaire et de durcissement des conditions de crédit.
L’économie connaitra une profonde récession en 2009 avant de se relever lentement en 2010. Le
chémage atteindra probablement des taux a deux chiffres pendant la période couverte par les
prévisions. Apres un ralentissement au début de 2009, I’indice des prix a la consommation devrait
augmenter durant I’année en raison des hausses de la taxe a valeur ajoutée et des droits d’accise et
de la récente dépréciation de la monnaie.

La mise en ceuvre de mesures d’ajustement budgétaire viables sera cruciale pour renforcer la
confiance des investisseurs et dégager des marges de manceuvre pour assouplir la politique
monétaire. Etant donné ’ampleur prévue de la récession, maintenir les objectifs de déficit en ayant
recours & de nouvelles coupes dans les dépenses amplifierait le cycle. Pour que I’ajustement
budgétaire soit crédible, les autorités devraient donc adopter des objectifs de dépenses hominaux
tout en renforcant le cadre budgétaire a moyen terme. Avec le passage de la fiscalité directe a la
fiscalité indirecte, cela devrait augmenter le potentiel de croissance de la Hongrie.

Hongrie : Demande, production et prix

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Prix courants

. Pourcentages de variation, en volume
milliards de

HUF (prix de 2000)

Consommation privée 12 124.8 1.7 0.6 -0.5 -6.9 -1.9
Consommation publique 4958.1 3.8 -7.5 0.7 2.1 -1.8
Formation brute de capital fixe 5040.2 -3.7 1.8 -2.6 -6.8 -3.3
Demande intérieure finale 22123.1 0.9 -1.0 -0.7 -5.8 -2.2

Variation des stocks* 275.9 0.8 0.1 1.1 -6.1 0.0
Demande intérieure totale 22 399.0 1.6 -1.0 0.4 -9.5 -2.2
Exportations de biens et services 14 511.0 18.6 16.4 48 -17.3 -3.0
Importations de biens et services 14 916.9 148 134 47 -216 -3.1

Exportations nettes” -405.9 2.3 2.2 0.2 3.2 -0.1
PIB aux prix du marché 21993.1 4.1 12 0.4 -6.1 -2.2
Déflateur du PIB _ 3.9 5.9 4.1 2.7 2.7
Pour mémoire
Indice des prix a la consommation _ 3.9 8.0 6.0 4.5 4.1
Déflateur de la consommation privée _ 34 6.2 5.6 3.4 3.4
Taux de chémage _ 7.5 7.4 79 107 117
Solde des administrations publiques2 _ -9.3 -4.9 -3.4 -4.2 -4.2
Balance des opérations courantes? -7.5 -6.4 -8.2 -4.0 -3.2

Note : Les comptes nationaux étant basés sur des indices chaine officiels, il existe donc un écart statistique
dans l'identité comptable entre le PIB et les composantes de la demande réelle. Voir Perspectives
économiques de 'OCDE: Sources et méthodes, (http://www.oecd.org/eco/sources-and-methods).

1. Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de I'année précédente),
montant effectif pour la premiére colonne.

2. En pourcentage du PIB.

Source : Base de données des Perspectives économiques de I'OCDE, n° 85.



