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介绍 

 

国家统计局从 1992 年开始发布季度国民经济核算数据，编制方法总体上与 SNA 一致。

然而，与国家统计局发布的许多其他季度数据一样，季度核算采用累计核算的方式，即核算

一季度、上半年、一至三季度和全年 GDP。 

在实行中央计划的国家通常使用月度和季度的累计数据，其中，中国、前苏联、越南、

和古巴实行五年计划，即为一系列细化产品设定明确的产出目标。五年计划所设定的目标被

分解为年度指标，并依据这些指标编制累计数据汇报体系。负责完成年度指标的中央和地方

政府工作人员，需要通过数据来反映指标的完成进度。 

需要注意的是，这与市场经济国家的情况恰恰相反。在市场经济国家，政策制定者要

求数据能反映出 GDP、消费支出、失业、工业产出和价格等的基本趋势，需要了解上个月

或上季度的情况及近期趋势，这个趋势可以通过季节调整过程来反映，OECD 国家公布的大

多数经济数据都包含原始数据和季度调整数据两种形式。 

中国正处于“社会主义市场经济”转型过程中，政策制定者的思路应向其市场经济国

家的竞争对手转变。2002 年 4 月中国加入国际货币基金组织数据发布体系（GDDS）时，IMF

小组对季度国民经济核算做出修订，要求分别记录各季度的增加值和支出。OECD 发布中国

季度核算相关数据已有数年，其要求中国官方也实施此项修订，但此建议并没有被采纳。当

然，部分原因是由于地方和中央政府官员习惯使用累计数据，没有理由为满足国外用户的需

求而改变。更重要的是，报告体系中季度核算需要的很多重要数据是以累计数据为基础的，

转变为分季度报告意味着，要重新培训统计人员，重新设计报告形式，这对于制度复杂和规

模庞大的中国来说，是一项艰巨的任务。 

 

季节调整 

     

对国外用户来说，分季核算看似简单，可以通过将相邻两个累计季度数据相减得到分

季数据，但国家统计局工作人员指出这种做法存在问题。因为统计人员对发布的累计数据进

行了修正，但没有将其分摊到某一具体季度。例如，发布的一至三季度增加值可能包括对一

季度或二季度的修正。对于未经调整的分季账户，这种说法是成立的，但如果原始分季数据

经过季节调整，那么这种说法就站不住脚。 

对相邻累计季度账户的修正有两种。例如，核算人员可以将之前季度的修正并入全年

数据；或将上一年度的所有误差在下一年一季度进行修正。如果修正是系统性的，即对累计

季度的修正是规律性的，则将作为季节干扰因素在季节调整过程中被剔除。系统性的、规律

性的修正，不会对季节调整所要观测的基本趋势产生影响。 

另一方面，修正可能不是以一种系统的方式在进行。如果核算人员一旦发现错误就对

数据进行修正，且一年中对错误的发现是随机的，那么相比于其他方式，采用这种季节调整

方法所得到的基本趋势，其误差项将更大，但仍然保持对基本趋势的最佳估算。 

表 1 对中国从 1995 年一季度至 2007 年一季度的分季度现价 GDP 进行了描述。即使是

非专业人员也能明显看出，表 1 呈现出一个稳定的季节模式。GDP 在四季度达到最大，下

一年一季度急剧下降。早期，二、三两个季度的 GDP 通常在同一水平，但近几年，三季度

GDP 略高于二季度。 



 

表 1 缺 

 

时间序列季节调整最简单的方法是移动平均法。一个季度周期涵盖了四个季度的数据，

最直接的方法是计算四个季度的移动平均数。这种方法的问题在于，四项移动平均的结果将

落在二、三项中间。表 2 中列出的移动平均数对应于某一具体季度，这是通过平均相邻的四

项移动平均数获得的。这种方法使对应于每个季度的平均数采用五个季度的观测值，第一和

第五季度的权重为中间三个季度的二分之一。 

 

表 2 缺 

 

虽然对应于具体季度的四项平均数与原始的分季度数据比较匹配，但这种季节调整方

法仍然存在问题：序列中的前两个季度，更重要的是最后两个季度被忽略了，而最后两个季

度正是政策制订者最关注的。有很多季节调整方法可以克服对时间序列开头/结尾漏算的问

题。最为熟知的两种是，美国劳动统计局开发的 X-12 Arima 模型，和西班牙中央银行开发

的 TRAMO-SEATS 模型，后者被广泛用于欧盟成员国季度和月度数据的季节调整。这两种

方法都采用 ARIMA（自回归合并移动平均）来预测最近季度的趋势。X-12 Arim 模型和

TRAMO-SEATS 模型对中国季度 GDP 的估算结果完全一致，因为中国季度 GDP 具有较规

则且可预测的季节性，能较好的满足时间序列的特征。表 3 反映了通过 TRAMO-SEATS 模

型计算的趋势。 

 

表 3 缺 

 

TRAMO-SEATS 模型和 X-12 Arima 模型完成以下三件事： 

 检测异常值。可能因一些特殊事件导致异常值，例如罢工，异常的天气状况，或

自然灾害。一些不以公历计算的重要法定假期，例如复活节、斋月和春节，如果

出现在不同月份或年份也会产生异常值。（这对于中国季度核算并不是问题，因为

春节总是在一季度。） 

 消除异常值，使用模型计算出经季节调整的趋势，并加上异常观测值。 

 最后，使用 ARIMA 模型对序列进行全面预测。 

 

表 4 对简单四项移动平均数与 TRAMO-SEATS 趋势进行了对比，二者几乎完全重合。

这表明中国分季度 GDP 数据具有规则且可预测的季节性模式，无需使用 TRAMO-SEATS 的

复杂算法来修正不规则的原始序列。中国分季度 GDP 的估算对于季节调整是一个重要参考，

但这并不意味着应该用简单移动平均法对分季度数据进行季节调整。无论是TRAMO-SEATS

模型还是 X-12 Arima 模型都要优于简单移动平均法，因为这两种方法会在季节性模式被打

破或改变时，提出警示信号和修正建议，同时还能进行近期预测。 

 

表 4 缺 

 

结论 

 

在 2002 年中国加入 IMF 数据发布系统时，中国人民银行行长戴相龙曾引用古诗，“欲

穷千里目，更上一层楼”。目前对于国家统计局来说是一个机会，只需花费较少的成本，就



能使国外的数据使用者获得较大收益。出于分析的需要，国家统计局内部已经采用了先进的

季节调整技术，并可将其运用到季度国民经济核算方面，可以在保留累计数据的同时实行新

的调整方法。 

以上简单的分析只是针对一个国民核算指标——现价 GDP。在决定公布经季节调整后

的分季度数据之前，国家统计局需要对产出的季节特征、现价 GDP 以及不变价 GDP 的支出

法构成进行调查。初步显示，中国公布分季度数据的前景是乐观的。 
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