PERSPECTIVES ECONOMIQUES DE L’OCDE VERSION PRELIMINAIRE

MEXIQUE

Le Mexique est entré en récession a la fin de 2008, et la croissance était devenue largement négative
au premier trimestre de 2009, les exportations et la demande interne s’étant contractées sous I’effet
de la crise. L’épidémie de grippe et les difficultés persistantes des constructeurs automobiles ont
probablement amplifié la récession. La croissance devrait reprendre au second semestre de 2009 et
continuer de s’accélérer en 2010, pour marquer une progression trimestrielle de plus de 4 % en taux
annualisé. L’inflation reste relativement élevée en dépit de la forte chute de la demande,
essentiellement a cause de la rigidité des prix réglementés. Cette persistance de I’inflation a limité les
possibilités d’assouplissement monétaire.

La réaction budgétaire a la crise a été trés opportune, méme si elle aurait pu étre mieux ciblée. S’il
est vrai que la marge de manceuvre pour de nouvelles mesures de relance est limitée, le Mexique ne
devrait pas s’engager précipitamment dans I’assainissement des finances publiques, ce qui
aggraverait inutilement la récession. Pour éviter les réactions défavorables des marchés a la violation
de la regle d’équilibre budgétaire, une stratégie claire d’action budgétaire 2 moyen terme doit étre
formulée et communiquée. En vue de stimuler I’activité, la banque centrale devrait utiliser les
marges de manceuvre dont elle dispose pour abaisser encore les taux directeurs, tout en restant
vigilante vis-a-vis du taux de change et d’une possible répercussion du taux de change sur les prix a
la consommation.

Mexigue : Demande, production et prix

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Prix courants -
Pourcentages de variation, en volume

milliards de -
MXN (prix de 2003)

Consommation privée 6 139.0 5.7 3.9 1.6 -6.8 1.0
Consommation publique 991.9 17 21 0.6 4.6 3.3
Formation brute de capital fixe 1867.1 9.8 7.2 50 -11.9 5.8
Demande intérieure finale 8998.0 6.1 4.4 2.2 -6.8 22

Variation des stocks* 385.4 -0.3 -0.5 0.2 -1.5 0.5
Demande intérieure totale 9383.4 5.7 3.8 2.3 -8.1 2.8
Exportations de biens et services 2505.6 11.0 5.6 15 -184 2.1
Importations de biens et services 2639.6 12.7 7.0 45 -175 2.1

Exportations nettes* -134.0 -0.7 -06 -1.0 04 -01
PIB aux prix du marché 9249.5 5.1 3.3 1.4 -8.0 2.8
Déflateur du PIB _ 6.7 4.5 6.6 3.6 3.4
Pour mémoire
Indice des prix a la consommation _ 3.6 4.0 5.1 5.4 3.1
Déflateur de la consommation privée _ 34 4.8 6.9 7.7 3.2
Taux de chémage® B 32 34 35 57 69
Balance des opérations courantes® -0.4 -0.8 -0.4 -0.4 -0.5

1. Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de I'année précédente),
montant effectif pour la premiere colonne.

2. Données établies sur la base de I'enquéte nationale sur I'emploi.

3. En pourcentage du PIB.

Source : Base de données des Perspectives économiques de I'OCDE, n° 85.



