PERSPECTIVES ECONOMIQUES NO. 86 VERSION PRELIMINAIRE

MEXIQUE

La récession qui a frappé le Mexique a été la plus grave depuis la crise monétaire de 1994. Le PIB
réel était en recul de 9.7 % d’une année sur I’autre au deuxieme trimestre de 2009, en raison de la
baisse des prix du pétrole et du recul des exportations, de I’épidémie de grippe et de la contraction
des recettes du tourisme et des envois de fonds des travailleurs. Le rebond des prix du pétrole et
I’augmentation des exportations vers les Etats-Unis ont freiné le ralentissement de I’activité et un
redressement commence de se manifester. Les mesures de relance monétaire et budgétaire faisant
sentir leurs effets, la récession devrait arriver a son terme au troisieme trimestre de 2009 et le PIB
devrait s’accroitre progressivement en 2010.

La banque centrale a abaissé le taux directeur de 8.25 a 4.5 % depuis février 2009 et les autorités
mettent en ceuvre un programme de relance budgétaire représentant 1.6 % du PIB. A terme, la
banque centrale n’aura guere de marge de manceuvre pour assouplir davantage I’action monétaire,
car I’inflation devrait rester proche de la limite supérieure de la fourchette d’objectifs. Il faut laisser
les stabilisateurs budgétaires automatiques fonctionner librement en 2010, mais les mesures de
stimulation budgétaire doivent progressivement étre abandonnées si la reprise s’installe comme
prévu. Les mesures d’assainissement envisagées par les autorités pour contenir les baisses de recettes
sont nécessaires pour éviter des réactions négatives des marchés des capitaux.

Mexique : Demande, production et prix

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Prix courants

. Pourcentages de variation, en volume
milliards de

MXN (prix de 2003)

Consommation privée 6712.0 3.9 1.6 -8.0 1.8 3.3
Consommation publique 1080.4 2.1 0.6 2.3 2.1 -0.9
Formation brute de capital fixe 2 165.2 7.2 50 -11.9 1.3 5.9
Demande intérieure finale 9 957.6 4.4 2.2 -7.8 1.2 3.4

Variation des stocks* 541.6 -0.5 01 -21 0.7 0.0
Demande intérieure totale 10 499.2 3.8 2.4 -9.7 1.9 3.5
Exportations de biens et services 2901.3 5.6 15 -19.2 7.8 10.2
Importations de biens et services 3028.5 6.9 46 -231 4.8 8.2

Exportations nettes* -127.2 -0.6 -1.0 21 0.7 0.4
PIB aux prix du marché 10 372.0 3.3 1.4 -8.0 2.7 3.9
Déflateur du PIB _ 45 6.6 6.5 4.1 4.7
Pour mémoire
Indice des prix a la consommation _ 4.0 5.1 5.4 4.2 5.0
Déflateur de la consommation privée _ 4.8 6.8 7.3 4.4 4.8
Taux de chdmage® _ 3.4 35 5.7 6.3 5.9
Balance des opérations courantes® _ -0.8 -15 0.0 1.0 14

1. Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de I'année précédente),
montant effectif pour la premiére colonne.

2. Données établies sur la base de I'enquéte nationale sur I'emploi.

3. En pourcentage du PIB.

Source : Base de données des Perspectives économiques de 'OCDE, n° 86.
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