
�����������	�
���
���
��	�����������	���

Alex Hoen1, 2

��������	
�����

������	�
������������
������	�

�	��	��
��	����������	��������
�
���	
���������	�����
��������	�	���	��
��	����
�
����	� 
�� ����	���� ��� �������
�� ����� ���	� 
��	���������� ���� 	����� 
�� ����	���� 	��	� ���� ���������� ���
� ��
��
�
������	���	���������
��	������
����	������
�	������
����	��
��	������	�
������
��
�������������
	���
�
����	� ��� 
�	��� ���
� ��� ���������� ���������� �
�	���	����� �� ����� ��	����� 	����� 	�
� �
����	�� ���� ��
��	�������
�� ������ ������ 	
� ��	�����	� ���������� ����	���� ��� �� ��
��� �
�� 	��
��	����� ����	����� ���	�� 	��
�
�������������������	�

��	
��
��	��������	�������������	���	�
�� ���
�
��	��
��	������
���
���	�
�����
���
�������������������������	����
��	�����	�
����	�

����
�����
��!���������	�
��
��	������	�

�
��	�
�
�	�
��	��� 
���
�������� ��� �������	�
���	� ���������� �
�� �� �
��� ����

� ��
� 
��� 
�������� ��� 
���������	�
� ��	
�����������
��
����������������� ���
��	
��
�����	����	�����
������
�����
�	�	�����������������	�����	�

�
���������	���������
����������������	�����������
����
��	��
��	���������	������
��
����������������
���
���
���
	����
������
�������
�
��	������
��������	�����	�
��


������������������������
�����

��
����	��
��	������
��	�
�������� 	��������	��
������	��������������������
���
��� 	�
�
������
��������	���
����	�����������
��	��������
����
�
����	
�	�����
���
��������
����������"�	�����������	����������	
�����	����
�
�������	�����
����	�����
�	�����������	���������	
�����	����
�����	
����#��
�
����	�������	�
����	�����	�����	�	���
���������	�������������	
�����	�
�	�������

�
��	
�������
�����������
��$���	��������
�
�����
��	�������
�	������	�
	
� ������
�����	
��� 	��	� �
%
����	�� ��� 	�����
�����
��
��������� ���
��	�
��������������� 	����
�
�����
�
��

��	�&�����	��������
�
����

��	�
���������������	��	
�������
�����	
���	��	��
�������

��	�
��
�������%
�

�
�������

����
��	���	�
�����
�������
����� 	�����
������	�����!���
�	�
������	�
��
�������
�� 	����� 	����� ��� ������ ��
	�����'�

��������
���
���
�������

��

���
��	�������
�	� (�

��	�
����������

)���
 *������
�� 
�� 	����
�
����� ��
� ��
���
��
��	������������������������	�	�	�
�����	��

#�����������
������������������%�

�


����

��	�
��������
�������

)��
 *������
�� 
�� 	����
�
��� ��
� ��
���
��
��	��������	
��

 ������
� ��
� �
����
� ��������
��	��������	
��&����	������������

)���
 !� ����	� ��� 
�� 	��� ��
�
���� ���	��� ��
���	
��� 	��	� 
������� ��
���
��� 
�
	����
�
����

!�����	����
��	�����
�
�������	�����
���	
��� 	��	� �
��� ������ �

�
� 
�
��

��	�
���������

                                                          
1 Netherlands Bureau for Economic Policy Analyis, P.O. Box 80510, 2508 GM, The Hague, The Netherlands,
tel. +31-70-3383497, e-mail: hoen@cpb.nl.

2 I am very thankful to Paul Arnoldus and Fieke van der Lecq for valuable insights and for many suggestions
regarding the ideas in this study and for severely improving my texts.
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