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Regulacién de inversiones |

L Preservar a sovencia defas nstituciones

m El Organismo Regulador busca establecer medidas que
minimicen los riesgos a los que se encuentran sujetas las
inversiones a fin de:

m Que las instituciones cuenten en todo momento con los
recursos suficientes para hacer frente a sus obligaciones con los
asegurados.

m Que cumplan con su funcion de proteger a los diversos agentes
econdmicos ante la ocurrencia de eventos contingentes.

m Evitar desequilibrios financieros.



Regulacién de inversiones |

m El nivel de regulacion debe ser congruente con las medidas

existentes en materia de control interno:

m El establecimiento de medidas de control interno por parte de
las instituciones, permite disminuir las restricciones en Ia
regulacion.



Regulacién de inversiones |

m La diversificacidon es un principio financiero basico que busca
la separacion del riesgo entre diferentes clases de activos y
dentro de un mismo portafolio de inversion.



Regulacién de inversiones |

m A fin de disminuir los riesgos derivados de liquidez, tipo de

cambio y desfase en las inversiones. C N S F
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m Esta determinada por el nivel de eficiencia que presenta el mercado
financiero, el cual a su vez esta determinado por:

La vulnerabilidad del mercado ante eventos externos.
El nivel de acceso a la informacidn de parte de todos los participantes.

La veracidad de la informacion, es decir que los precios reflejan toda la
informacioén disponible.

El nivel de competencia entre las empresas participantes en el mercado
financiero.
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Madurez del mercado ‘ I

Niveles de Eficiencia C N S F
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Autorregulacion
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[ J
m Las normas de gobierno corporativo en materia de inversiones
pueden reflejarse:

Responsabilidad clara y explicita del consejo de administracion
Composicion del consejo de administracion que promueva la objetividad
Identificacion de los responsables en la toma de decisiones

Guias o principios en materia de inversiones

Opiniones de terceros independientes

Herramientas para la administracion integral de riesgos financieros
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Competitividad

Apertura de los mercados

Régimen cambiario

Caracteristicas de los organismos reguladores
Relacion entre participantes en el sector financiero
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Esquemas de regulauon







m El Organismo Regulador puede definir una lista de activos que son
sujetos a la inversidn de las reservas técnicas por parte de las

compafias de seguros.




m Asimismo, el Organismo Regulador puede establecer limites cuantitativos
a las inversiones de las compafiias de seguros, tales como:

Limites
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m Adicionalmente, se pueden establecer otras restricciones cuantitativas
relacionadas con

m Las inversiones en moneda extranjera
m La liquidez de las reservas

m La operacidn de instrumentos derivados evitando que las compafias asuman
riesgos no propios de su operacion
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[ ]
m Cada pais debe considerar sus caracteristicas propias para adoptar un

esquema de regulacion de inversiones para las compafias de seguros
que sea congruente con:

Mitigar riesgos de
inversion que pudieran
impedir que las
aseguradoras cumplan
con sus obligaciones
contractuales
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