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يمذيخ 
                                                                                                                              

٩ُٔب ٜٛٔب٣٪١ اٛل٩ٛٮ اٛوبٝ ُأ١ ٛلآـبه اٍزٔلاٰٛز٨ب ُٮ رؾلٯل كف٪ٙ ٩آبٟخ الاعب٣ت ٩ثؼ٨٤٠ٞ ا٠َٛزض٠و١٩ - 1

الا ا٦٣ ، ٩ُٮ اَٛ٪ّ اٛوب٠ٛٮ ، رز٤بٌُ الآـبه ه٬ٜ عنة الاٍزض٠به الاع٤جٮ م٩ اِٛبئلح ا٠ٛؼبُخ اٛوبٰٛخ . الاعب٣ت 

٩ٛ٘ٮ رزٞ الاٍزِبكح اِٛ٘٪ءح ٢ٟ ؽٔ٪٨ٓب اَٰٛبكٯخ ٩ُٮ اٛ٪ٓذ مار٦ ٯزٞ عنة . ٗأكاح رـ٪ٯو هئَٰٰخ لآزظبكٯبر٨ب

الاٍزض٠به الا٠ٰٜٓٮ ٩الاٍزض٠به الاع٤جٮ اٛن٭ رجوى اٛؾبعخ اٛشلٯلح ٦ٛ ، ُأ١ عٰلا علٯلا ٢ٟ ٓ٪ا٢ٰ٣ الاٍزض٠به 

ثلأد ثبٛل٨٪ه ُٮ اٛ٪ٓذ اٛوا٢٧ ُٮ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٩ا٠ٛشبهٗخ ُٮ ثو٣بٟظ  (1)الاع٤جٮ 

. اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ 

 

ثزولٯٚ  (2003)٩اٛ٘٪ٯذ  (2001)اٛغيائو  (2000)، اَٛو٪كٯخ  (2002)، ا٢٠ٰٛ  (2000)ٛٔل ٓبٟذ ٓـو - 2

 ٩اطجؼ ٓب٣٪١ اٍزض٠به 2005ٓبٟذ ٟظو ثأطلاه ٓب٣٪١ ٟولٙ ثش٘ٚ ع٪٧و٭ ُٮ . ٓ٪ا٨٤ٰ٣ب الاٍزض٠بهٯخ ٟإفوا

رلهً آـبه  . 2006اطله اٛوواّ ٓب٣٪٣ب اٍزض٠بهٯب ُلهاٰٛب علٯلا ُٮ طَٰ  . 2007ٍ٪ه٭ علٯل ٣بُنا ُٮ 

ٓبٝ الاهك١ ثزولٯٚ ٓب٣٪١ الاٍزض٠به ٩اٛن٭ . ا٠ٌٛوة ٩ر٪٣ٌ ٩الاٟبهاد ٩ه٠ب١ رولٯٚ ٓ٪ا٨٤ٰ٣ب الاٍزض٠بهٯخ اٛؾبٰٛخ

ٯ٤زلو ٟظبكٓخ اٛجو٠ٛب١ ه٦ٰٜ ، ٩رِ٘و ثوغ الآـبه ثزولٯٚ ا٣ل٠ز٨ب الاٍزض٠بهٯخ ه٬ٜ ػ٪ء ا٠٠ٛبهٍبد اٛوب٠ٰٛخ 

لار٤لٞ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ٢ٟ فلاٙ  (ٗبٛجؾوٯ٢ ٟضلا  )افٰوا ، ُأ١ آـبه افو٫ .  اٛغٰلح اٛزٮ ٣شأد ٟإفوا

. ٓب٣٪١ فبص ، ثٚ رزوبٟٚ ٟن ر٤لٰٞ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ٗغيء ٢ٟ ٓب٣٪٨٣ب اٛزغبه٭ اٛشبٟٚ 

 

 ٓـوا ٢ٟ اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ا٠ٛقزز٢ٰ٠ ٛلاعز٠بم اٛ٪ىاه٭ الا٩ٙ 16أٓو اٛ٪ىهاء ٩اٛ٪ُ٪ك ٢ٟ - 3

الا٣ِزبػ ه٬ٜ الاٍزض٠به "  ُٮ ثٰب١ ٩ىاه٭ 2006ٛجو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ُٮ شجبؽ 

" الاع٤جٮ ٩٩ط٪ٙ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ٜٛز٨َٰلاد اٛؼو٩هٯخ ٛلاٍزض٠به ٩ؽوٗخ اٛ٘بكه اٛوئَٰٮ ٌٛوع الاٍزض٠به

ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٛلاٍزض٠بهاد الاع٤جٰخ " ٩ٗنٖٛ أٓو اٛجٰب١ اٛ٪ىاه٭ ٩ثش٘ٚ ٟزَب٩٭ ٟجلأ , ٠٠ٗبهٍخ عٰلح 

ا٠ٛز٪اعلح  ،  ٟوبٟٜخ هبكٛخ ٤ٟ٩ظِخ ٛلاٍزض٠به ، ؽ٠بٯخ ؽٔ٪ّ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ٩رو٪ٯغ  ٗٚ أ٣٪ام ٟظبكهح ا٠ٰٜٛ٘خ 

("2 . )

 

ُٮ اٛؾٰٔٔخ، ُٔل رٞ رقِٰغ اٛزٰٰٔلاد ه٬ٜ اٛز٠ٜٖ الاع٤جٮ ٠ٜٛإٍَبد ُٮ آـبه ٢ٟ اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ - 4

اُوٯٰٔب ، ٠ٗب ٧٪ اٛؾبٙ ٠ُٰب ٯزوْٜ ثبٛزٰٰٔلاد ه٬ٜ اٛز٠ٜٖ الاع٤جٮ ٛلاهاػٮ ٩اٛؤبهاد ٩ه٬ٜ شواء الاعب٣ت 

ُٮ اٛولٯل ٢ٟ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٯ٢٘٠ ٛلاعب٣ت أ١ ٯشبهٗ٪ا . ٛلا٨ٍٞ ُٮ اٍ٪اّ الا٨ٍٞ ا٠ٛؾٰٜخ 

. ُٮ فظقظخ اٛشوٗبد ا٠٠ٜٛ٪ٗخ ٜٛٔـبم اٛوبٝ 

 

ا١ اٛزؾلٯل ا٤٠ٛلٞ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ  ا٠ٛجبشو ُٮ ٓـبهبد  اٛقلٟبد  اٛزغبهٯخ،   ( 1 )ٯ٪ػؼ اٛش٘ٚ - 5

الارظبلاد ،  اٛزشٰٰل ، اٛز٪ىٯن ، ا٠ٛبٰٛخ ، اَٰٛبؽخ ، ا٤ٛٔٚ ، ٩ا٨٘ٛوثبء ُٮ ثوغ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ 

لاىاٙ أه٬ٜ ٢ٟ ٟولٙ أٓـبه ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩  (اٛغيائو ، ٟظو ، ا٠ٌٛوة ، ٓـو ، اَٛو٪كٯخ ، ٩ر٪٣ٌ  )اُوٯٰٔب 

( 1)اهز٠ل اٛش٘ٚ . ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ٩ثبٛزأٰٗل أه٬ٜ ٢ٟ اٛؾل الأك٬٣ لآـبه ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ 

ه٬ٜ عل٩ٙ اٛزؾلٯل ا٤٠ٛلٞ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٛزَوخ ٩هشو١٩ ٓـوا ٢ٟ أٓـبه ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ 

الآزظبكٯخ صٞ ر٪ٍن ٰٛش٠ٚ ٍزخ أٓـبه ٢ٟ أٓـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ث٪اٍـخ ٟإر٠و الاٟٞ ا٠ٛزؾلح 

(  3) . (ٯ٪٣٘زبك  )ٜٛزغبهح ٩اٛز٠٤ٰخ 

 ----------------------------------------------------------------------------------------------------
ٯ٢٘٠ ر٤لٰٞ . ٯشٰو ا٬ٛ رشوٯن  ٓـبهٮ  ٯؼن ٟوبٯٰو ٛ٘ٚ الاٍزض٠بهاد الاع٤جٰخ " ٓب٣٪١ الاٍزض٠به" لاًواع ٧ن٥ اٛ٪هٓخ  ( 1) 

الاٍزض٠بهاد الاع٤جٰخ ه٢ ؿوٯْ ٣لٞ ٓـبهٰخ ، اٟزٰبىاد ، ا٩ ٓ٪ا٢ٰ٣ فظقظخ ، رو٠ٰٜبد اٛزغ٨ٰي اٛوبٟخ ، ٓ٪ا٢ٰ٣ اٛشوٗبد ا٩ ُٮ 

. ٛٞ ٯزٞ اٛزوبٟٚ ٟن ٧ن٥ اٛٔ٪ا٢ٰ٣ ٩الا٣ل٠خ ُٮ ا٤٠ٛبٓشخ اٛزبٰٛخ . ٓ٪ا٢ٰ٣ رغبهٯخ افو٫ 

. ُٮ ٟ٪ٓن"  هبٟخ ٠ٟ٩بهٍخ ٠ٍٰٜخ ئعنة الاٍزض٠به لآـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ، ٟجبك " 2006ٯز٪ُو اٛجٰب١ اٛ٪ىاه٭  ( 2) 

                                                    www.oecd.org/dataoecd/30/35/37520012.pdf          

 

. ٠ٛ4/2006وٜ٪ٟبد اٗضو ؽ٪ٙ ٨٤ٟغٰخ اٛغل٩ٙ ، ا٣لو ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ، الاٍزض٠به اٛل٩ٛٮ ، ٩هٓخ ه٠ٚ ، هٓٞ  ( 3) 

 

 

 

 

http://www.oecd.org/dataoecd/30/35/37520012.pdf
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أ٭ اٛز٠ٰٰي ػل الاٍزض٠به " ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ " ر٨لٍ ا٠ٛإشواد ثبٛلهعخ اٛوئَٰٰخ ا٬ٛ ٰٓبً الا٣ؾواُبد ه٢ - 6

ٟضبٙ  )الاع٤جٮ ٩ا٠ٛظوػ  ث٦ ُٮ اٛٔ٪ا٢ٰ٣ ٩الا٣ل٠خ ٩علا٩ٙ الارِبٰٓبد اٛل٩ٰٛخ اٛزٮ ٯ٘٪١ اٛٔـو ؿوُب ٨ُٰب 

الارِبٰٓخ اٛوبٟخ ٜٛزغبهح ُٮ اٛقلٟبد ، اهلا١  ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ  ٛلاٍزض٠به اٛوب٠ٛٮ ، ٟغ٠٪هخ 

 ٢ٟ ٰٓبً ا٤٠ٛبؿ ا٠ٛإٍَبرٮ ″ثللا ( ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ؽ٪ٙ رؾوٯو ؽوٗخ هأً ا٠ٛبٙ ئٟجبك

. ٩ا٠٠ٛبهٍبد الاكاهٯخ ثش٘ٚ هبٝ

 

 

ٯَغٚ اٛغل٩ٙ رٰٰٔلاد الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ، اعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ ، ٩اٛزٰٰٔلاد الافو٫ - 7

. ثؼ٨٤٠ب ٟزـٜجبد ع٤َٰخ اهؼبء ٟغبٌٛ الاكاهح ، ؽوٗخ الاُواك ، ا٠ٛؾز٪٫ ا٠ٛؾٜٮ ، ٩ٟزـٜجبد الاكاء الافو٫

 روبكٙ ٌْٟٜ ٩طِو 1رٞ اهـبء ٩ى١ هبٛٮ ٛزٰٰٔلاد اٛلف٪ٙ ٩روي٫ الاهٓبٝ ا٬ٛ ٗبُخ اٛٔـبهبد ا٠ٛنٗ٪هح ؽٰش 

. روبكٙ ِٟز٪ػ 

 

 

اٛزٰٰٔل ا٤٠ٛلٞ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٛ٘بُخ اٛٔـبهبد لآـبه ٟقزبهح ٢ٟ اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ - 1اٛش٘ٚ 

. (ِٟز٪ػ = ٌْٟٜ ، طِو  = 1 )اُوٯٰٔب  

 

                                                                     

 
 ، عل٩ٙ اٛزٰٰٔلاد ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ  2006ٯ٪٣٘زبك :                    ا٠ٛظله 

     ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
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الاسبنيت انًُظًخ نلاستثًبر الاجُجي انًجبشر : اولا 
 

ه٬ٜ ػ٪ء ٧ن٥ اٛقِٰٜخ ، ٯ٪ػؼ اٛغٰٚ اٛغلٯل ٢ٟ ٓ٪ا٢ٰ٣ الاٍزض٠بهاد اٛظبكهح ُٮ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ - 8

٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٩ُٮ اًٜت آزظبكٯبد اَٛ٪ّ ا٤ٛبشئخ ، الارغب٥ ا٬ٛ اٛزٔبهة ٟن ٟولٙ ٟوبٯٰو رؾوٯو ٟزـٜجبد 

كف٪ٙ الاٍزض٠بهاد  ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ، لاٯٔزؼٮ مٖٛ ثبٛـجن ا٦٣ ٍٰزٞ اٌٛبء اعواءاد 

ثللا ٢ٟ مٖٛ ، ُأ١ مٖٛ ٯو٤ٮ ا١ اٛزٰٰٔلاد اٛجبٰٓخ ه٬ٜ الاٍزض٠به . اٛزٰٰٔلاد ٩اٌٛوثٜخ ٩ ا٠ٛظبكٓخ ثش٘ٚ ربٝ 

. الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ر٠ٰٚ ا٬ٛ شِبُٰخ اٗضو ٩رٔزوة ٢ٟ ٟوٰبه ا٠٠ٛبهٍخ ا٠َٰٜٛخ اٛوب٠ٰٛخ

 

 تُظيى الاستثًبر الاجُجي انًجبشر في لىاَيٍ الاستثًبر – 1ػرض 

 

رٰٰٔل ٓـبهٮ ٜٗٮ                                                                                                        ا٠ٛبػٮ 

                                                                                                                                  ↓ 

اؽ٘بٝ رزؼ٢٠ رٰٰٔل ٓـبهٮ 

                                                                                                                                  ↓ 

رشغٰن رلُْ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو  

                                                                                                                                  ↓ 

ٟوبٟٜخ ٩ؿ٤ٰخ ٗبٟٜخ                                                                               اٛؾبػو = لا اؽ٘بٝ ٟو٤ٰخ 

 
ثو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ  :                 ا٠ٛظله 

 

هجو ا٤َٛ٪اد اٛوشو١٩ ا٠ٛبػٰخ ، اهز٠لد اًٜت الآـبه الا٣زٔبٙ ٢ٟ اٍٜ٪ة ٯٰٔل كف٪ٙ الاٍزض٠به الاع٤جٮ - 9

ا٠ٛجبشو ا٬ٛ اٍٜ٪ة ٯجٔٮ ه٬ٜ هلك ٟؾل٩ك ٢ٟ اٛزٰٰٔلاد اٛٔـبهٰخ ا٩ لا ا٣ل٠خ ٟؾلكح ه٬ٜ ا٠َٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت   

( . 1اٛووع  )

 

رٰٜٔلٯب ، ُٔل رٞ اٍزقلاٝ رٰٰٔلاد ٓـبهٰخ شبٟٜخ ا٩ ٗبٟٜخ ه٬ٜ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٢ٟ ٓجٚ آـبه روز٠ل - 10

اٗضو الاٟضٜخ اٛجبهىح  ٛنٖٛ ٧ٮ الآـبه الاشزواٰٗخ لا٩هثب اٛشوٰٓخ ٩الارؾبك اَٛ٪ُٰزٮ . ٍٰبٍخ اٛٔ٪ٰٟخ الآزظبكٯخ 

٢ٟ ع٨خ افو٫ ، ٩ُٮ ا٨٤ٛبٯخ الافو٫ ٢ٟ اٛظ٪هح ، ٤٧بٖٛ . اٰٛ٪ٝ اػؾذ ٧ن٥ اَٰٛبٍخ ٠٨ٟٜخ . اَٛبثْ

الآزظبكٯبد اٛزٮ لاٯ٪عل ٛلٯ٨ب الا٣ل٠خ ا٤٠ٛل٠خ ٛلف٪ٙ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ا٩ ٛلٯ٨ب اٰٜٛٔٚ ، ٩رزجن اٍٜ٪ة 

. ٟوبٟٜخ ٩ؿ٤ٰخ ٟزشلكح ؽٰش ٯ٤٠ؼ ا٠َٛزض٠و١٩ الاعب٣ت ٣ٌِ ٟوبٟٜخ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ا٠ٛؾ٢ٰٰٜ ُٮ كو٩ٍ ٟزشبث٨خ 

 

ؽبٰٛب ، لاٯ٪عل رٔوٯجب ا٭ آزظبكٯبد ُٮ اٛوبٛٞ رزجن ٍٰبٍخ الآظبء اٛ٘بٟٚ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ، ٢ٟ -11

لاًٜت الآـبه رٰٰٔلاد ُٮ ٓـبهبد رش٠ٚ ط٤بهبد رزوْٜ . ع٨خ افو٫ ٤٧بٖٛ فظبئض هبٟخ ٛزشوٯوبد ٟقزِٜخ 

ٟضبٙ ٧٪ رولٯٚ   . ثبلا٢ٟ اٛٔ٪ٟٮ ، ط٤بهبد روزجو ٍزوارٰغٰخ ، ط٤بهبد ٨ٛب أ٠٧ٰخ ؽؼبهٯخ ، ٩ا٤٠ٛبُن اٛوبٟخ

اٛن٭ ٯق٪ٙ هئٌٰ اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح ٤ٟن اٟزلإ شوٗخ اٟوٯٰ٘خ ٢ٟ ٓجٚ شوٗخ اع٤جٰخ ه٤لٟب " ُٜ٪هٯ٪- اَٗج٪١"

( . 4)" ٯ٘٪١ ٤٧بٖٛ اصجبد ٟ٪ص٪ّ ثأ١ ا٠ٛظٜؾخ الاع٤جٰخ ا٠ٛزؾ٠٘خ ٓل رزقن اعواءاًًً ٯ٨لك ثأػوبٍ الا٢ٟ اٛٔ٪ٟٮ

ر٠ٰٚ الآـبه اٛزٮ رؾب٩ٙ رويٯي شِبُٰخ ٣لبٝ ر٤لٰٞ الاٍزض٠به ا٬ٛ ٣شو ٟبٯ٬٠َ ٓ٪ائٞ ٍٜجٰخ اٛزٮ ر٠َؼ ٠َٜٛزض٠و 

. اٛ٪ط٪ٙ ا٠َٰٛو ٠ٜٛوٜ٪ٟبد ؽ٪ٙ اٛزٰٰٔلاد الأُٰخ ٩اٛٔـبهٰخ ا٠ٛزجٰٔخ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو 

 

افٰواً ، ارجوذ اٛزٰٰٔلاد ه٬ٜ ا٠ٰٜٛ٘خ الاع٤جٰخ ُٮ اٛشوٗبد ا٠ٛقظظخ ُٮ ثوغ الآـبه ٟبٯ٬٠َ ثأٍٜ٪ة  - 12

اٛؾظخ اٛن٧جٰخ . ؽٰش رؾزِق اٛؾ٘٪ٟخ ثبَٰٛـوح ه٬ٜ اٟ٪ه ٟو٤ٰخ ُٮ شوٗبد ٟقظظخ ؽلٯضبً " اٛؾظخ اٛن٧جٰخ "

٧ٮ ؽظخ ا٠ٍٰخ ث٠ٔل٩ه٧ب اٛزٌٜت رظ٪ٯزٰبً ه٬ٜ ٗٚ اٛؾظض الافو٫ ُٮ كو٩ٍ فبطخ ٟؾلكح ًبٛجبً ٟبرز٨ٜ٘٠ب 

اٍزقلٟذ ا٠٠ٜٛ٘خ . ٟإٍَخ ؽ٘٪ٰٟخ ، ُٮ شوٗخ ؽ٘٪ٰٟخ رقؼن ٛو٠ٰٜخ فظقظخ ٩رؾ٪ٙ ا٬ٛ شوٗخ ا٨ٍٞ 

. ا٠ٛزؾلح ٩ُو٣َب ٩ا٠ٛب٣ٰب ٧نا الاٍٜ٪ة ُٮ ا٠ٛبػٮ 

 

 -----------------------------------------------------------------------------------------------------
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ثول ُزوح ٢ٟ رؾوٯو كف٪ٙ الاٍزض٠بهاد ، اؽزِق هلك ٰٜٓٚ ٣َجٰب ٢ٟ آـبه ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ - 13

الا ا٦٣ رٞ الاؽزِبف ثزٰٰٔلاد ٓـبهٰخ ٛؾ٠بٯخ . الآزظبكٯخ ثأعواءاد ًوثٜخ ٩رق٪ٯٚ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو 

ٟإفوا ، رٞ اٍزقلاٝ أؿو ر٤ل٠ٰٰخ ٟز٪اعلح لاعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛ٪أُخ . الا٢ٟ ٩ا٠ٛظبٛؼ اٛؾٰ٪ٯخ الافو٫ 

ثظ٪هح اٗضو ُٮ آـبه ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ٛز٤لٰٞ الاٍزض٠به ُٮ ٓـبهبد اٛج٬٤ اٛزؾزٰخ ٩اٛـبٓخ ، 

٩ٗنٖٛ الاٍزض٠به ُٮ ا٠ٛإٍَبد اٛزٮ رَٰـو ه٨ٰٜب ك٩ٙ اع٤جٰخ ًبٛجب ٟبرزٞ اكاهر٨ب ٢ٟ ٓجٚ ٟبٯ٬٠َ                  

ٛٔل هبكد ا٤٠ٛبٓشخ ؽ٪ٙ ٟغبٙ الاٍزض٤بءاد ٜٛلف٪ٙ اٛؾو ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ه٬ٜ فِٰٜخ  . (اٛظ٤بكٯْ اَٰٛبكٯخ  )

ُٮ اٛولٯل ٢ٟ آـبه ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ٩اكد ا٬ٛ " ط٤بهخ اٍزوارٰغٰخ"ا٩ " ا٢ٟ ٓ٪ٟٮ"ٟقب٩ٍ 

. فـؾ ٠ٛواعوخ اعواءاد كف٪ٙ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ث٨لٍ اٟ٘ب١ رشلٯل ا٠ٛزـٜجبد

                                                              

ث٨لٍ ا٠ٛؾبُلخ ه٬ٜ ٣لبٝ اٍزض٠به هب٠ٛٮ ٟزؾوه ُأ١ ٛغ٤خ الاٍزض٠به اٛزبثوخ ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ - 14

، ا٠ٗٚ اعز٠بم اٛض٠ب٣ٰخ اٛ٘جبه ُٮ " ؽوٯخ ٟشو٩م الاٍزض٠به"الآزظبكٯخ رلهً ؽبٰٛب ٧نا الارغب٥ اٛغلٯل ػ٢٠ 

". ثبٛزياٝ ٓ٪٭ ٛؾوٯخ اٍزض٠به ِٟز٪ػ ٩شِبٍ "  ٤ٟبٓشخ الاٍزض٠به2007" ٤ٌٰٜ٧لاٝ"

 

 حىل حريخ الاستثًبر 2007" هيهغُذاو" يجًىػخ انثًبَيخ انكجبر في- 2انؼرض 

٤ٍٰزظ ه٢ فْٜ ؽ٪اعي . ٤ٍو٠ٚ ٟوب ه٬ٜ رٔ٪ٯخ ا٣ل٠خ اٍزض٠به ِٟز٪ؽخ ٩شِبُخ ٩ٟؾبهثخ ا٠ٰٛٚ ٛزٰٰٔل٧ب - 10

ٛنٖٛ ٣٪اُْ ه٬ٜ اٛل٩ه ا٠ٛوٗي٭ ٛلاٍ٪اّ اٛؾوح ا٠ِٛز٪ؽخ ٛلآزظبك . ٩ا٤ٍبك اٛؾ٠بٯخ ُٮ فَبهح ٛلاىك٧به 

. اٛل٩ٛٮ، ٟؾزو٢ٰٟ ٟقب٩ٍ اٛلهٞ ٩اٛؾبعخ ا٬ٛ اٛؾِبف ه٬ٜ اٍ٪اّ ِٟز٪ؽخ ٛز٨َٰٚ ر٤ٔلاد هأً ا٠ٛبٙ اٛوب٠ٛٮ

٣له٪ ٗٚ الآـبه . ٣وٰل اٛزأٰٗل ا١ ؽوٯخ الاٍزض٠به ٧ٮ كهبٟخ ؽب٠ٍخ ٠٤ٛ٪ الآزظبك ، الاىك٧به ٩اٛز٪كَٰ 

ا٠ٛزٔلٟخ ، الآزظبكٯبد ا٤ٛبشئخ اٛوئَٰٰخ ٩الافوٯ٢ ٛزٰٰٔٞ ٍٰبٍبر٨ٞ الاٍزض٠بهٯخ ، اَٜٛ٘ ا٠ٛؾز٠ٜخ ا٤ٛبشئخ ه٢ 

. ٍٰبٍبد ِٰٟلح ثش٘ٚ ًٰو ػو٩ه٭ ٩اِٛ٪ائل الآزظبكٯخ لا٣ل٠خ الاٍزض٠به ا٠ِٛز٪ػ 

 

. ه٬ٜ ػ٪ء ٧ن٥ اٛقِٰٜخ ، ٣ج٬ٔ ٟٜزي٢ٰٟ ٛزٰٜٔٚ ا٭ رٰٰٔلاد ٩ؿ٤ٰخ ه٬ٜ الاٍزض٠به الاع٤جٮ- 11

 اٛوبٟخ اٛزٮ ئا٠ٛجبك. ٯغت ا١ رـجْ ٟضٚ ٧ن٥ اٛزٰٰٔلاد ه٬ٜ ؽبلاد ٟؾلكح علا فبطخ ا٠ٛزؤٜخ ثبلا٢ٟ اٛٔ٪ٟٮ 

ه٬ٜ ا٭ ؽبٙ ، ٯغت الا رزغب٩ى . ٯغت ارجبه٨ب ُٮ ٟضٚ ٧ن٥ اٛؾبلاد ٧٪ هلٝ اٛز٠ٰٰي ، اٛشِبُٰخ ، ٩اٛز٪ٓن 

. رج٬ٔ الارِبٰٓبد ا٤ٛبُنح اٛقبطخ ثبلاٍزض٠به ًٰو ٟزأصوح . الاعواءاد اٛزٰٰٔلٯخ ا٠ٛل٫ ، اٛشلح ، ٩ا٠ٛلح اٛؼو٩هٯخ 

رشغن ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ه٬ٜ الاٍز٠واه ُٮ ه٨ٜ٠ب ٠ُٰب ٯقض ٧ن٥ الاٟ٪ه فظ٪طب ُٮ رؾلٯل 

٤ٍو٠ٚ ٟن ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ٩آفوٯ٢ ٛزـ٪ٯو ٤٠٨ُب .  هبٟخ ئاُؼٚ ا٠٠ٛبهٍبد ٩ثزـ٪ٯو ٟجبك

.  اٛشِبُٰخ ٛلاٍزض٠بهاد هجو اٛؾل٩ك اٛزٮ ٯؾ٨٠٘ب اَٛ٪ّ ٠ٜٛإٍَبد اٛقبطخ ٩ا٠٠ٜٛ٪ٗخ ٜٛل٩ٛخ ئا٠ٛشزوٕ ٠ٛجبك

 . 11 ٩ 10 ُٔوح 2007 ؽيٯوا١ ٤ٌٰٜ٧7لاٝ ٠ٛغ٠٪هخ اٛض٠ب٣ٰخ اٛ٘جبه ، ثٰب١ ا٠ٔٛخ ، :          ا٠ٛظله 

 

. ٍٰإك٭ ًٰبة ا٭ ٟوبٛغخ ر٤ل٠ٰٰخ ٟؾلكح ٟظ٠٠خ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٬ٛ هلٝ ُبئلح ٓ٪ا٢ٰ٣ الاٍـــزض٠به- 15

ٓبٟذ ثوغ آـبه ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ٩ُٮ ٤ٟـٔخ اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ثأفزٰبه ٍٰبٍخ 

ٛز٤لٰٞ ٟوبٛغخ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ُٔؾ ػ٢٠ ٓ٪ا٨٤ٰ٣ب ٩ا٣ل٠ز٨ب اٛزغبهٯخ ، اٟب ه٬ٜ اٍبً ٟوبٟٜخ ٩ؿ٤ٰخ ٗبٟٜخ ا٩ 

ه٬ٜ اٯخ ؽبٙ ، لاىاٛذ هلح آزظبكٯبد رغب٧ل ٛغنة أٍزض٠به اع٤جٮ ث٤٪هٰخ هبٰٛخ . ثأٍزض٤بءاد ٓـبهٰخ ٩ًٰو٧ب 

اٗضو ٩رٔوه اطلاه ٓ٪ا٢ٰ٣ اٍزض٠به اع٤جٮ فبطخ لاٍجبة ٍٰبٍبد كافٰٜخ ، اٟب ٗأكاح ارظبٙ ٟن ا٠َٛزض٠وٯ٢ 

. الاعب٣ت ا٩ ٛل٩اُن افو٫ 

 

ٯزـٜن ا٠َٛزض٠و١٩ ا٬ٛ اٛشِبُٰخ ٩اٛز٪ٓن ، فبطخ ه٤ل الاٍزض٠به ُٮ آـبه ثزٔبٰٛل ٤ٟل٠خ رقزَٜ ه٢ آـبه٧ٞ - 16

ٯ٦٤٘٠ ا١ ٯقلٝ " ؽلٯش ٌٜٛبٯخ"ا١ ٓب٣٪١ اٍزض٠به٭ . ٩ؽٰش لاٯ٪عل ٟإٍَبد ٧٩ٰٰٜ٘بد ٟزـ٪هح ر٠بٟب 

ا٠َٛزض٠وٯ٢ ، ا٠ٛؾ٢ٰٰٜ ٩الاعب٣ت ، ٗأؽل ا٠ٛإشواد ، ػ٢٠ اٛولٯل ، ه٬ٜ ا١ ا٤٠ٛبؿ الاٍزض٠به٭ ُٮ ثٜل ٟب شِبٍ 

. ٩ٓبثٚ ٜٛز٪ٓن ٠ُٰب ٯقض أٟ٪ه ٟضٚ ر٤لٰٞ اٛلف٪ٙ ، ػ٠ب٣بد ا٠َٛزض٠و ، ٣لٞ اٛؾ٪اُي ، ٩أٟ٪ه اعوائٰخ ٩ٓب٣٪٣ٰخ 

ٯ٢٘٠ ٛٔ٪ا٢ٰ٣ الاٍزض٠به عٰلح اٛزـجْٰ ٟؾٰٜب اػبُخ ا٬ٛ اك٩اد اٍزض٠به ك٩ٰٛخ ٟٜيٟخ ،ٟضٚ ارِبٓجبد الاٍزض٠به 

اٛض٤بئٰخ، ٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ، ُظ٪ٙ اٍزض٠به لارِبٰٓبد اٛزغبهح اٛؾوح ٩ثٰب١ ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ 

الآزظبكٯخ ؽ٪ٙ الاٍزض٠به اٛل٩ٛٮ، ا١ ٯوٰل اٛزأٰٗل ا٬ٛ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ا١ ا٠ٛوبٯٰو الاٍبٍٰخ اٛزٮ رؾ٠ٮ ؽٔ٪ّ 

. ا٠ٰٜٛ٘خ ٩ا٠ٛوبٟٜخ الاكاهٯخ ٟز٠بشٰخ ٟن ا٠ٛوبٯٰو اٛل٩ٰٛخ 
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: ث٨نا اٛقظ٪ص رش٠ٚ الاُ٘به اٛوئَٰٰخ ا٠ٛؼ٤٠خ ُٮ اًٜت ٓ٪ا٢ٰ٣ الاٍزض٠به ه٬ٜ - 17

 . (اشبهح ا٬ٛ اٛٔبئ٠خ اَٜٛجٰخ ا٠ٛشبه ٨ٛب ٍبثٔب  )ا٣ل٠خ كف٪ٙ ثؼ٨٤٠ب ٓبئ٠خ الاٍزض٤بءاد ٠ٜٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ - 

. ٟزـٜجبد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ ٛلاٍزض٠بهاد الاع٤جٰخ - 

. ػ٠ب٣بد اٛزؾ٪ٯٚ اٛؾو ٠َٜٛزض٠وٯ٢ / ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ / ٟظبكهح ا٠ٰٜٛ٘خ - 

. ُظٚ ٟؾز٠ٚ ؽ٪ٙ ؽ٪اُي الاٍزض٠به اٛز٤ل٠ٰٰخ ٩ا٠ٛبٰٛخ - 

 ( 3ا٣لو هوع  )ا٩ ٧ٰئخ اٍزض٠به هٰٜب / اؽ٘بٝ ٟإٍَبرٰخ رقض ٩ٗبٛخ رشغٰن الاٍزض٠به ٩ - 

 

الافكبر انرئيسيخ نمىاَيٍ الاستثًبر : 3انؼرض 
              الاُ٘به اٛوئَٰٰخ ٛٔ٪ا٢ٰ٣ الاٍزض٠به                                           

              .          .         .           .        .            .             .                                   

 .                 .             .         .             .                 .                      .                     

 .                  .              .          .                .                    .                              .          

ػ٠ب٣بد ٠َٜٛزض٠و      كف٪ٙ .     ٓبئ٠خ اٯغبثٰخ ٯٔبث٨ٜب   .اؽ٘بٝ ٟإٍَبرٰخ      اعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ  

  .            ٍٜجٰخ             .                                                               

                                                               .                                    . 
                                     اٛز٤بًٞ ٟن الاٛزياٟبد اٛل٩ٰٛخ                            ؽ٪اُي الاٍزض٠به 

 

 

 
 ثو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ:  ا٠ٛظله           

                                                               

" ٩ٍـٰب"ٛٔ٪ا٢ٰ٣ الاٍزض٠به لآـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب  ر٪ع٨ب  " اٛغٰٚ اٛغلٯل " رزجن اٛولٯل ٢ٟ - 18

ث٢ٰ كف٪ٙ ٰٟٔل ٣٩لبٝ ٟوبٟٜخ ٩ؿ٤ٰخ ٛلاٍزض٠به، كف٪ٙ ِٟز٪ػ ر٠بٟب ثلهعبد ٟزِب٩رخ ٛز٤ل٠ٰبد اٛلف٪ٙ ، رشغٰن 

. ٢ٟ فلاٙ ٣لٞ ؽ٪اُي ، ٩رورٰجبد ٟإٍَبرٰخ ٩اعوائٰخ  ث٨لٍ اٛزو٩ٯظ ٛلاٍزض٠به 
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تُظيى انذخىل في لىاَيٍ استثًبر الطبر انشرق الاوسط وشًبل افريميب : ثبَيب 
 

٩ُٔب ٜٛٔب٣٪١ اٛل٩ٛٮ ، ُأ١ ٗٚ ٓـو ٦ٛ اَٰٛبكح ُٮ اَٰٛـوح ه٬ٜ كف٪ٙ ٩رأٌٍٰ ٟإٍَبد اع٤جٰخ ػ٢٠ هٓوز٦ - 19

ا٩لا ٓل ر٘٪١ ٤٧بٖٛ رٰٰٔلاد  . 4ٯ٢٘٠ ٛلآـبه ا١ ر٠بهً ٧نا اٛؾْ ثـوّ ٟقزِٜخ ٠ٗب ُٮ اٛووع . اٛغٌواُٰخ 

. رَزض٤ٮ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٢ٟ الآزظبك ٗ٘ٚ ، ا٩ ٢ٟ ٓـبهبد ٩ط٤بهبد ٟؾلكح 

ٓل رشزوؽ ٧ن٥ . صب٣ٰب ، ٓل ٯزٞ ا٠َٛبػ ثبلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ُٔؾ ثول رـجْٰ اعواءاد ًوثٜخ ٩ٟظبكٓخ 

ٓل رقلٝ  . (ٟضٚ ٟزـٜجبد ا٠ٛؾز٪٫ اٛ٪ؿ٤ٮ ٩ا٤٠ٛشأ  )الاعواءاد ه٬ٜ الاٍزض٠بهاد ثز٤ِٰن ٟزـٜجبد اكاء ٟؾلكح 

. اٯؼب ٗأعواءاد افزٰبه ٤٠ٛؼ ؽ٪اُي ر٤ل٠ٰٰخ ٩ٟبٰٛخ ٠ٛشو٩م َٟزض٠و اع٤جٮ 

 

 ه٬ٜ ٟجلأ اَٰٛبكح ُٮ 1970ٯإٗل ارِبّ الاٍزض٠به ٩ؽوٯخ اٛز٤ٔٚ ٜٛوأ٠ٍبٙ اٛووثٮ ث٢ٰ الآـبه اٛووثٰخ ٛوبٝ - 20

 ، ٩ه٬ٜ ٍٰبكح ٗٚ ٢ٟ ا٠ٛ٪ٓو٢ٰ ه٬ٜ ٟظبكه٥ ٩ؽ٦ٔ ُٮ رؾلٯل الاعواءاد ٩اٛشو٩ؽ ٩اٛؾل٩ك اٛزٮ رؾ٘ٞ 3ا٠ٛبكح 

ثش٘ٚ ٟشبث٦ ، ُأ١ الارِبٰٓخ ا٠ٛ٪ؽلح ٛلاٍزض٠به ٜٛوأ٠ٍبٙ اٛووثٮ ُٮ اٛل٩ٙ اٛووثٰخ ٛوبٝ  . (5)الاٍزض٠به اٛووثٮ 

 ٢ٟ ارِبٰٓخ رو٩ٯظ ٩ؽ٠بٯخ ٩ػ٠ب١ الاٍزض٠بهاد 2، ٠ٗب رِوٚ ا٠ٛبكح  (6) رؾ٘ٞ ؽٔ٪ّ اٛلف٪ٙ ٩اٛزأٌٍٰ 1980

( . 7 )1981ث٢ٰ اٛل٩ٙ الاهؼبء ُٮ ٤ٟل٠خ ا٠ٛإر٠و الاٍلاٟٮ 

 

ا١ ٟجلأ ٗ٪١ اٛٔـو م٩ ٍٰبكح ُٮ اَٰٛـوح ه٬ٜ كف٪ٙ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٦ٛ ٰٟٔل ثبلاٛزياٟبد اٛل٩ٰٛخ - 21

اٛزٮ ٩اُْ ه٨ٰٜب اٛٔـو  ا٣ؼ٠ذ ٗٚ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب رٔوٯجب ا٬ٛ ارِبٰٓبد هئَٰٰخ ٟزولكح 

 ٓـوا 18 ٢ٟ 11 ، ٗب١ 2006 (كٯ٠َجو )٠ٗب ُٮ ٗب٣٪١ الا٩ٙ . الاؿواٍ رٌـٮ ٟ٪اػٰن ماد هلآخ ثبلاٍزض٠به 

٢ٟ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ا٠ٛشبهٗخ ُٮ ثو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ 

ث٨نا ، ُأ٨٣ب ٟٜيٟخ ثز٤ِٰن اٛزياٟبد الارِبٰٓخ . اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ اهؼبء ُٮ ٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ 

اٛوبٟخ ٜٛزغبهح ثبٛقلٟبد ، اعواءاد ماد اٛولآخ ثبٛزغبهح ٛؾٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘خ اِٛ٘وٯخ ، ٩اعواءاد الاٍزض٠به ماد 

ر٪ُو الارِبٰٓخ اٛوبٟخ ٜٛزغبهح ثبٛقلٟبد ٠َٛزض٠وٯ٢ ٟو٢ٰ٤ٰ ؽْ اٛزأٌٍٰ اما ٟب اٛزيٝ هؼ٪ . اٛولآخ ثبٛزغبهح 

ر٪ُْ اٌٍ ماد اٛولآخ ثبٛزغبهح ٛؾٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘خ اِٛ٘وٯخ ث٢ٰ . الارِبٰٓخ ثبٛزياٟبد ٟؾلكح ؽ٪ٙ اٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ اَٛ٪ّ

٠ُٰب ٯقض ؽٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘خ اِٛ٘وٯخ ٜٛشوٗبد الاع٤جٰخ ، ٠ُٰب " ٟوبٟٜخ اٛل٩ٛخ الاٗضو رِؼٰلا"ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٩ 

ر٪ُو اعواءاد الاٍزض٠به ماد اٛولآخ ثبٛزغبهح ُئبد ٟو٤ٰخ ٢ٟ اعواءاد الاٍزض٠به ماد اٛولآخ ثبٛزغبهح رقبَٛ 

.  الارِبٰٓخ اٛوبٟخ ٜٛزووُخ ٩اٛزغبهح ئٟجبك

 

" اٛوع٪م ه٢"٩ " رغ٠ٰل "ج اٛزؾوه ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ اٛزياٟب ئرؾز٪٭ ٟغ٠٪هزٮ ٟجبك- 22

٤٧بٖٛ ٩اعت اٯغبثٮ ٟؼ٢٠  . ئأ٭ رٰٰٔل ٩ؿ٤ٮ ه٬ٜ اٛزؾ٪ٯلاد ٩اٛظِٔبد اٛزٮ ر٤ـجْ ه٨ٰٜب ٟغ٠٪هزٮ ا٠ٛجبك

٤٠ٛؼ ا٭ رق٪ٯٚ ٟـٜ٪ة لا٠ٗبٙ ا٩ ر٤ِٰن اٛظِٔبد ا٩ اٛزؾ٪ٯلاد ا٠ٛش٠٪ٛخ ، ٗنٖٛ ٩اعت هلٝ اٛز٠ٰٰي ُٮ رـجْٰ 

 اٛزؾوه ٛز٤ٔلاد ئرٞ ر٪ٍٰن ٟغ٠٪هخ ٟجبك . (8)اعواءاد اٛزؾوه ثب٤َٛجخ ٠َٛزض٠وٯ٢ ٢ٟ آـبه اهؼبء آفوٯ٢ 

.  ٰٛزؼ٢٠ ؽٔ٪ّ اٛزأٌٍٰ 1984هأً ا٠ٛبٙ ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ُٮ هبٝ 

 

 
 -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

 122 ص 1966اٛغيء اٛضب٣ٮ ، . ٯ٪٣٘زبك ، اك٩اد الاٍزض٠به اٛل٩ٛٮ ، فلاطخ  (5)

 214 ، 213 ، ص 5 2٩ٯ٪٣٘زبك ، ٣ٌِ ا٠ٛظله ، ٟٔبلاد  (6)

 241ٯ٪٣٘زبك ، ٣ٌِ ا٠ٛظله ، ص  (7)

:  اٛزؾوه ٛز٤ٔلاد هأً ا٠ٛبٙ ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ، ٯ٢٘٠ اٯغبك٧ب ُٮ ا٠ٛ٪ٓنئٟغ٠٪هخ ٟجبك  (8)

                                      www.oecd.org/dataoecd/10/62/4844455.pdf     

 

 

 

 

http://www.oecd.org/dataoecd/10/62/4844455.pdf
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ر٤٠ؼ ثوغ ارِبٰٓبد الاٍزض٠به اٛض٤بئٰخ ٩هلك ٟزياٯل ٢ٟ ارِبٰٓبد اٛزغبهح اٛؾوح ٟوبٟٜخ ٩ؿ٤ٰخ ُٮ ٟوؽٜخ - 23

ٯ٘٪١ اٌٛبء ٗٚ اٛز٠ٰٰي ٠ُٰب ٯقض ثشإ١٩ ٩ط٪ٙ . اٛلف٪ٙ ٛلاٍزض٠به ٩ثبٛزبٛٮ رؾلك فٰبه اٛٔـو ٛز٤لٰٞ اٛلف٪ٙ 

ا٠َٛزض٠وٯ٢ اٟوا ٟـٜ٪ثبً ُٮ ٠٣٪مط اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح الاٟوٯٰ٘خ لارِبٰٓبد الاٍزض٠به اٛض٤بئٰخ اٛن٭ ٯغوٚ اٛلف٪ٙ 

 ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٩اٛل٩ٛخ الاٗضو رِؼٰلا ، ٟشو٩ؿخ ثؾْ ٗٚ ؿوٍ اهز٠بك ا٩ ئا٬ٛ اٛل٩ٛخ ا٠ٛؼِٰخ فبػوب ٠ٛجبك

ٟن اٍزجوبك ارِبٰٓبد الاٍزض٠به . اٛؾِبف ه٬ٜ اٍزض٤بءاد رٔن ػ٢٠ اؽل٫ ا٤ٛشبؿبد ا٩ الاٟ٪ه ا٠ٛلهعخ ُٮ ٟٜؾْ 

اٛض٤بئٰخ ا٠ٛجوٟخ ٟن اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح ا٩ ٤ٗلا ٩ارِبٰٓبد الاٍزض٠به اٛض٤بئٰخ ٩ارِبٰٓبد اٛزغبهح اٛؾوح ا٠ٛجوٟخ ٢ٟ ٓجٚ 

ٯ٢٘٠ ا١ ٣غل٥ ُٮ ارِبٰٓخ اٛزغبهح اٛؾوح لآـبه اٟوٯ٘ب اٛش٠بٰٛخ ، ارِبٰٓخ " اٰٛبثب١ ، ُأ١ اٍٜ٪ة اٛٔبئ٠خ اَٜٛجٰخ 

رزجن الاك٩اد ا٠ٛزولكح الافو٫ اٛزٮ .  اٛزؾوه ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ئاٛـبٓخ ، ٩ٟغ٠٪هزٮ ٟجبك

ؽٰش رج٢ٰ الاؿواٍ أ٭ " اٛٔبئ٠خ الاٯغبثٰخ " رزـوّ ا٬ٛ الاٍزض٠به ٟضٚ الارِبٰٓخ اٛوبٟخ ٜٛزغبهح ثبٛقلٟبد اٍٜ٪ة 

. اٛٔـبهبد ٟزبؽخ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو

 

 

اٍٜ٪ة . "ٛ٘ٮ ٯزٞ ر٤لٰٞ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٯ٢٘٠ ٜٛؾ٘٪ٟبد اٍزقلاٝ اٍٜ٪ث٢ٰ ر٤ل٢ٰٰ٠ٰ ٟز٠ٰيٯ٢ - 24

 روز٠ل ًبٛجٰخ آـبه. ا٠ٛج٢ٰ ث٪ػ٪ػ ٓـبهبد الآزظبك ا٠ٛزبؽخ ٠ٗجلأ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت " اٛٔبئ٠خ الاٯغبثٰخ

ُٮ اٛزٔلٯٞ ٤٠ٛبف٨ٞ الاٍزض٠به٭ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ " اٛٔبئ٠خ الاٯغبثٰخ" ه٬ٜ اٍٜ٪ة اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب

.  الاعب٣ت 

 

 ٟبٯ٬٠َ –اٛقٰبه ا٤٠ٛلٞ اٛضب٣ٮ ٜٛؾ٘٪ٟخ ٧٪ اكهاط اٛٔـبهبد ا٠ٌٜٛٔخ ث٪ع٦ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ُٔؾ - 25

ٓبئ٠خ " اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٟضٚ ٧ن٥ اٛٔبئ٠خ ر٪ُو آـبه ٟو٤ٰخ ٢ٟ آـبه " . اٛٔبئ٠خ اَٜٛجٰخ"ثأٍٜ٪ة 

ا٠ٛج٤ٰخ ُٮ ٓ٪ا٨٤ٰ٣ب الاٍزض٠بهٯخ ا٩ ٟظبكه ا٠ٛوٜ٪ٟبد ا٠ٛو٤ٜخ اٛزٮ ٯ٨َٚ " . رٰٰٔلاد الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو

روـٮ ٓبئ٠خ اٛزٰٰٔلاد اٛجبٰٓخ ه٬ٜ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ٟوٜ٪ٟبد شِبُخ ٯ٨َٚ اٛ٪ط٪ٙ . اٛ٪ط٪ٙ ا٨ٰٛب 

 ٢ٟ آـبه %27رزجن ٧نا الاٍٜ٪ة اٛشِبٍ ؽبٰٛب اٛجؾوٯ٢ ٩الاهك١ ٩ٓـو ٩ر٪٣ٌ ٩اَٛو٪كٯخ ، ٠ٟب ٯو٤ٮ . ا٨ٰٛب 

اٛشوّ الا٩ٍؾ اٛض٠ب٣ٰخ هشو ا٠ٛشبهٗخ ُٮ ثو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ 

ٟن اكفبٙ ثو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب  ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ . ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ 

. الآزظبكٯخ ُٔل أهل ا٠ٌٛوة ٗنٖٛ ٓبئ٠خ ٍٜجٰخ ٟن ا٨٣ب ًٰو ٟلهعخ ػ٢٠ اؿبه الاٍزض٠به اٛؾبٛٮ 

 

 اسبنيت تُظيًيخ يًكُخ نهذخىل – 4ػرض 

. ا٠َٛبػ ٠ٰٜٛ٘خ اع٤جٰخ ٗبٟٜخ ُٮ ٗبُخ اٛٔـبهبد ثز٪ع٦ ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ اٛ٘بٟٜخ :  1خيبر 

" . ٓبئ٠خ اٯغبثٰخ"ا٠َٛبػ ٠ٰٜٜٛ٘خ الاع٤جٰخ ُٮ ٓـبهبد ٟؾلكح ُٔؾ ٟلهعخ ُٮ  : 2خيبر 

ا٠َٛبػ ٠ٰٜٜٛ٘خ الاع٤جٰخ ، ٢٘ٛ ٟن رـجْٰ اعواءاد ًوثٜخ ٩ ٟظبكٓخ ٛؼ٠ب١  الاٟزضبٙ ٟن اٛٔبئ٠خ    :3خيبر 

. اَٜٛجٰخ 

/ ٌٛوع ٤ٟؼ ؽ٪اُي (ُٔؾ)ا٠َٛبػ ث٠ٰٜ٘خ اًٜجٰخ اع٤جٰخ ، ٢٘ٛ ٟن رـجْٰ اعواءاد ًوثٜخ ٩ٟظبكٓخ  : 4خيبر 

 . (ٟز٠بشٰب ٟن الاٛزياٟبد اٛل٩ٰٛخ  )اهجبء ٠ٛزـٜجبد الاكاء 

ا٠َٛبػ ث٠ٰٜ٘خ اًٜجٰخ اع٤جٰخ ، ٢٘ٛ ٟن رـجْٰ اعواءاد ًوثٜخ ٩ٟظبكٓخ ه٬ٜ اٍبً ٟوٰبه ٟو٢ٰ          : 5خيبر 

. ٠ُٰب ٯزوْٜ ث٘بُخ الاٍزض٠بهاد اٛلافٜخ  (اٛـ .... ا٠ٛظٜؾخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ، اٛزـ٪ه الآزظبك٭ ،  )

 . 5- 1روٰٗجخ ٟبث٢ٰ  : 6خيبر 

 
  2006،  ثو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ:  ا٠ٛظله           
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اجراءاد انغرثهخ وانًصبدلخ : ثبنثب 

 
ٯ٢٘٠ . ٯوز٠ل ر٤لٰٞ كف٪ٙ ا٠َٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت ه٬ٜ اَٰٛبكح ٛزٔوٯو ا٭ اٍزض٠بهاد ٠َٟ٪ػ ٨ٛب ثلف٪ٙ اٛٔـو - 26

ا١ رزؼ٢٠ ا٣ل٠خ اٛلف٪ٙ ثوغ طٰي اعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ اٟب أُٰب ٠ُٰب ٯقض ٛ٘بُخ الاٍزض٠بهاد 

روٍٚ اٛشِبُٰخ . ا٠َٛزٜٔخ ه٢ اٛٔـبم ، ا٩ ثب٤َٛجخ ٛلاٍزض٠به ُٮ ٓـبهبد روزجو ؽَبٍخ ا٩ اٍزوارٰغٰخ ٛلآزظبك 

٩اٟ٘ب٣ٰخ اٛز٪ٓن ٨ٛن٥ الاعواءاد هٍبٛخ ا٬ٛ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ا٠ٛؾز٢ٰٜ٠ ٨ٛ٩نا ٨ُٮ ٠٨ٟخ ؽٰش ا٨٣ب رقَٜ ٤ٟبفب 

. اٍزض٠بهٯب عناثب 

 

رش٠ٚ اعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ ٟواعوبد ؽبٛخ ثؾبٛخ ٠ٛشبهٯن اٍزض٠به اع٤جٮ ٟؾز٠ٜخ ٢ٟ ٓجٚ ٧ٰئخ هبٟخ - 27

 ًبٛجب ٟب ر٘٪١ ٩ٗبٛخ رشغٰن الاٍزض٠به ، ٛغ٤خ اٍزض٠به فبطخ ، ا٩ اٛ٪ىاهح –ٟزقظظخ ُٮ اٛل٩ٙ ا٠ٛؼِٰخ 

٤٧بٖٛ اعواءاد ٟظبكٓخ اعجبهٯخ ُٔؾ ُٮ هلك ٰٜٓٚ ٢ٟ الآـبه الاهؼبء ُٮ ٤ٟل٠خ . ا٠َٛإ٩ٛخ ه٢ الاٍزض٠به 

اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ، ٨٤٘ٛب اٗضو ا٣زشبها ُٮ الآـبه اٌٰٛو اهؼبء ُٮ آـبه ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ 

رٰٜٔلٯب ، ه٤لٟب ر٘٪١ ٟضٚ ٧ن٥ ا٨ٰٛئخ َٟإ٩ٛخ ه٢ اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ ، ٤٧بٖٛ ٟغبٙ افزٰبه ٩اٍن . الآزظبكٯخ 

ٯؾب٩ٙ اٛغٰٚ اٛغلٯل ٢ٟ ٓ٪ا٢ٰ٣ الاٍزض٠به رؾلٯل . ٣َجٰب ٛزٔوٯو ا٠ٛ٪أُخ ه٬ٜ ٟشو٩م اٍزض٠به اع٤جٮ ٢ٟ هل٨ٟب 

. اٛلو٩ٍ ا٠ِٛزوع ا١ ر٪اع٦ ٓواه ا٨ٰٛئخ ٩ث٨نا رؾلك الافزٰبه ا٠ٛزبػ ٜٛ٪ٗبٛخ اٛؾ٘٪ٰٟخ ٩ريٯل ٢ٟ شِبُٰز٨ب 

 

 رٞ رجَٰؾ اعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ ه٬ٜ الاٍزض٠به ُٮ اٛ٘ضٰو ٢ٟ ٓ٪ا٢ٰ٣ اٍزض٠به آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  – 28

ُٮ . هًٞ ٧ن٥ اٛزؾ٤َٰبد رزج٬ٔ اعواءاد ًوثٜخ فبطخ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ُٮ هلك ٢ٟ الآـبه . ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب 

ثوغ الآـبه ُأ١ اٛلاُن لاعواءاد فبطخ ٜٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٧٪ ٠ٛوآجخ ٟظبكه رلُْ الاٍزض٠به 

رَزقلٝ آـبه افو٫ ٨٤ٟ٩ب ٟظو ٩الاهك١ اعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ ثلاُن ٟقزَٜ ٛزٔوٯو . اٛ٪اهك ٩ؿجٰوز٦ 

. ٠ُٰب ام ٯز٪عت ٤ٟؼ ٟوبٟٜخ رِؼٰٰٜخ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت 

 

ثش٘ٚ هبٝ ٯ٢٘٠ ٟزبثوخ صلاس ٤ٍٰبهٯ٪٧بد ُٮ رـجْٰ اعواءاد ًوثٜخ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ُٮ - 29

ُٮ ثوغ الآـبه رقؼن ٗبُخ اٛٔـبهبد ٠ٛزـٜجبد ا٠ٛظبكٓخ ، ُٮ افو٫ ، ُٔؾ ٓـبهبد ٍزوارٰغٰخ : ا٤٠ٛـٔخ 

٤ٍٰبهٯ٪ صبٛش ٩اٛن٭ ٯل٨و ُٮ آـبه ٟضٚ الاهك١ ، ٟظو ، ا٩ اٛجؾوٯ٢ ؽٰش . ٟؾلكح رقؼن ٠ٛضٚ ٧ن٥ ا٠ٛزـٜجبد 

ه٤لٟب روًت شوٗخ ُٮ ؿٜت ؽ٪اُي ٟو٤ٰخ  (ٟٔبه٣خ ثب٠ٛوبٟٚ اٛ٪ؿ٤ٰخ  )ٯزـٜت الاٟو اعواءاد ٟظبكٓخ اػبُٰخ 

. ٩ُٔب ٛٔ٪ا٢ٰ٣ الاٍزض٠به ا٠ٛـجٔخ 

 

٠ُٰب ر٘٪١ ًوثٜخ الاٍزض٠به الاع٤جٮ اٗضو الاٍبٰٛت اٍزقلاٟب ٠ٛوآجخ كف٪ٙ ٩رأٌٍٰ ا٠َٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت - 30

ًبٛجب ، . ُٮ الآـبه ا٠ٛؼِٰخ ، ُأ٨٣ب ٓل رقَٜ ه٪ائْ ًٰو ػو٩هٯخ ٩ٯغت آزظبه٧ب ه٬ٜ اٛٔـبهبد اٛؾَبٍخ 

رزوبٟٚ ٩ٗبٛخ ٟواعوخ اٍزض٠به ٟزقظظخ ثبعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ ثبٍزقلاٝ ؿوٯٔخ ر٠ٰٚ ا٬ٛ ٗ٪٨٣ب هبٰٛخ 

اما ٟب ثٰٔذ اعواءاد . الافزٰبهٯخ ، ِٟزٔلح اٛشِبُٰخ اٰٜٛ٘خ ٩اٟ٘ب٣ٰخ ا١ ٯلاهٮ ا٠َٛزض٠و ث٠واعوخ ٓب٣٪٣ٰخ ُوبٛخ 

اٌٛوثٜخ ، ٯغت ه٬ٜ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ا٠َٛزقل٢ٰٟ ٠ٛضٚ ٧ن٥ الاعواءاد ا١ ٯأفن٩ا ث٤لو 

اعواء ٓل ٯيٯل اٛشِبُٰخ . الاهزجبه ٤ٟؼ ؽٔ٪ّ ا٠ٛواعوخ اٛٔب٣٪٣ٰخ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ ػل ٓ٪ا٢ٰ٣ رزقن٧ب ٧ٰئخ ا٠ٛواعوخ 

اٗضو ٓل ٯز٠ضٚ ُٮ اطلاه ر٪ع٨ٰبد اكاهٯخ ٩اػؾخ ٛو٠ٰٜخ ارقبم اٛٔواه ٛيٯبكح اٟ٘ب٣ٰخ اٛز٪ٓن ٜٛٔواه ا٨٤ٛبئٮ ا٠ٛزقن 

٢ٟ ا٠ِٰٛل ٗنٖٛ ٢ٟ ٤ٟل٪ه اٛشِبُٰخ ٩اٛزجَٰؾ اما ٟب رٞ رؼ٢ٰ٠ ٗبُخ اعواءاد اٌٛوثٜخ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ . اىاء ا٠َٛزض٠و 

. الاعب٣ت ُٮ ٓب٣٪١ الاٍزض٠به اٛوبٝ ا٩ ٯشبه ا٨ٰٛب ػ٢٠ ٣ض الافٰو

 

رٞ ٍوك ٟٔبهثخ ٠٠ٛبهٍخ ٠ٍٰٜخ ٟؾز٠ٜخ اٍز٤جـذ ٢ٟ ٓ٪ا٢ٰ٣ ٩ا٣ل٠خ الاٍزض٠بهلآـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  - 31

ٟضٚ ٧نا اٛز٪ع٦ رغب٥ كف٪ٙ الاٍزض٠به . ٩5ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٩ ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ُٮ اٛووع 

الاع٤جٮ ٯ٤جأ ثٔبئ٠خ ٍٜجٰخ شِبُخ ٜٛٔـبهبد َٟزض٤بح ٢ٟ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٩ اٛٔـبهبد ر٤ـجْ ه٨ٰٜب اعواءاد 

 ٧ن٥ ٩اٛزٮ ٯز٪عت ، ا١ ا٢ٟ٘ ، ا١ رٔزظو ُٔؾ رؾزبط  اعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ. اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ اٛقبطخ 

:  ه٬ٜ ٓـبهبد ؽَبٍخ ا٩ ٍزوارٰغٰخ ، ا٬ٛ ا١ ر٘٪١ 

. شِبُخ ، ا٭ ٟ٪ط٪ُخ ث٪ػ٪ػ ُٮ ٓب٣٪١ الاٍزض٠به ا٩ ا٣ل٠خ ر٤ِٰن٧ب - 

ٓبثٜخ ٜٛز٪ٓن ، ا٭ ر٘٪١ ثل١٩ طٌٰخ ر٠ٰٰيٯخ ، ٩ - 

. ٟؾز٠ٜخ اٛز٤جإ ٛؾْ ا٠َٛزض٠و الاع٤جٮ ٠ٛواعوخ ٩ىاهٯخ ٜٛٔواه ا٨٤ٛبئٮ - 
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َحى تىجه يًبرسخ سهيًخ : تُظيى انذخىل  – 5انؼرض 

لبئًخ سهجيخ             

 ٛيٯبكح اٛشِبُٰخ -

  اٛز٪ٓنٛزويٯي -

      اسهىة انغرثهخ وانًصبدلخ انشفبفخ        

 ٛزٰٰٔٞ الاٟزضبٙ ، ٜٛٔبئ٠خ اَٜٛجٰخ -

 ٌٛوثٜخ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ٩ُْ اهزجبهاد ٟظٜؾخ ٩ؿ٤ٰخ ٟؾلكح -

 ا٩ ٯؾِي ٟزـٜجبد اكاء ٟز٠بشٰخ ٟن الاٛزياٟبد اٛل٩ٰٛخ/ ٤٠ٛؼ ؽ٪اُي ر٤ل٠ٰٰخ ٩  -

 ٛزؾلٯل َٟز٪٫ اٛقٰبه الاكاه٭ ثز٪ع٨ٰبد اكاهح ٩اػؾخ -

 حك طهت يراجؼخ لرار هيئخ انترخيص يٍ لجم انىزارح او جهخ لضبئيخ       

ام ر٪ع٨ٰبد اكاهٯخ ٟؾلكح ٜٛقٰبهاد ٍلا١ -

 
   2006 ثو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ، :                   ا٠ٛظله 
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انضًبَبد انىطُيخ : راثؼب 

 
 ث٠غ٠٪هخ ٢ٟ اٛز٪طٰبد اٛزٮ 2006 (ُجواٯو)ٜٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب شجبؽ رٞ ار٠بٝ اٛجٰب١ اٛ٪ىاه٭ - 32

 ( . 9 )رٞ شوؽ٨ب ٢ٟ ٓجٚ ثو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ 

 ئرشٰو ٧ن٥ ا٬ٛ ا٠ٛوبٯٰو ا٤ٛبشئخ ُٮ ا٣ل٠خ الاٍزض٠به ا٠ٛؾٰٜخ ٩ٗنٖٛ ارِبٰٓبد الاٍزض٠به اٛل٩ٰٛخ ٩رش٠ٚ ه٬ٜ ا٠ٛجبك

: اٛزبٰٛخ ٛؾ٠بٯخ َٟزض٠و٭ اٛٔـبم اٛقبص 

 

٤ٟؼ ٟوبٟٜخ ٩ؿ٤ٰخ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت ٠ٛوؽٜخ ٟبثول اٛزأٌٍٰ  -

 .ٟجلأ ا٦٣ ٯغت ا١ رظبى الاٍزض٤بءاد ث٪ػ٪ػ ٩كٓخ ٩ رزٞ ٟواعوز٨ب ك٩هٯب  -

ٟجلأ ٟوبٟٜخ هبكٛخ ٤ٟ٩ظِخ ٛلاٍزض٠بهاد ا٠ٛؾٰٜخ ٩الاع٤جٰخ ثؼ٨٤٠ب اٛؾ٠بٯخ اٛ٘بٟٜخ ٛؾٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘خ  -

 .ثؼ٨٤٠ب ا٠ٰٜٛ٘خ اِٛ٘وٯخ 

 ر٪ُٰو ٟوبٯٰو هبٰٛخ ٜٛزو٪ٯغ ه٢ ٟظبكهح ا٠ٰٜٛ٘خ ا٠ٛجبشوح ٩ًٰو ا٠ٛجبشوح -

.        اٛ٪ط٪ٙ ًٰو ا٠ٰٛٔل ٠َٜٛزض٠وٯ٢ ٠ٰٛ٘ب٣ٰٰ٘خ ُوبٛخ ٛزَ٪ٯخ ا٤ٛياهبد اٛ٪ؿ٤ٰخ ٩اٛل٩ٰٛخ -
 

رز٪ػؼ هًجخ اًٜت آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ُٮ اٛياٝ ٨َِ٣ب ثؾ٠بٯخ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ثبٛولك - 33

ا٠ٛزياٯل لأرِبٰٓبد الاٍزض٠به اٛض٤بئٰخ ، ا٠ٛ٪ٓوخ ُٮ ا٤َٛ٪اد الافٰوح ٩ٗنٖٛ ُٔواد اٛؾ٠بٯخ ٩اٛؼ٠ب١ ُٮ ٓ٪ا٨٤ٰ٣ب 

ٯغت ٟلاؽلخ ا١ ثوغ الآـبه ٛٞ ر٤٠ؼ ٟضٚ ٧ن٥ اٛؼ٠ب٣بد ٠َٜٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت ُٮ ٓ٪ا٨٤ٰ٣ب . الاٍزض٠بهٯخ 

. الاٍزض٠بهٯخ 

  

ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ  - أ

ا٬ٛ اٛزياٝ اٛٔـو ٠ٛوبٟٜخ اٛشوٗبد اٛوبٟٜخ ٦ُٰ ٩اٛزٮ ٯَٰـو ه٨ٰٜب ٟ٪اؿ٤٪١ ٢ٟ " ا٠ٛوبكٛخ اٛ٪ؿ٤ٰخ " رشٰو - 34

روبٛظ اكاح ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ . ك٩ٛخ افو٫ ، ٌٰٛ ثأٓٚ رِؼٰٰٜخ ه٢ ٟوبٟٜخ اٛشوٗبد اٛ٪ؿ٤ٰخ ُٮ كو٩ٍ ٟشبث٨خ 

. ٟوبٟٜخ اٛشوٗبد ا٠َٰٛـو ه٨ٰٜب اع٤جٰب ثول رأ٨ٍَٰب 

 

٠ُٰب ٯقض الآـبه الاهؼبء ُٮ ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ، رٜيٝ ٟٔبهثخ ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ - 35

ا٠ٛوز٠لح ٢ٟ ٓجٚ ٛغ٤خ اٍزض٠به ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ اٛل٩ٙ ا٠ٜٛزيٟخ ثبلاثلاى ه٢ اٍزض٤بءار٨ب ػ٢٠ 

الاؿبه ا٠ٛ٪ُو ٢ٟ ٓجٚ اهلا١ ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ؽ٪ٙ الاٍزض٠به اٛل٩ٛٮ ٩اكاح ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ 

 . (" اٛٔبئ٠خ اَٜٛجٰخ " اٛزياٝ  )ٜٛشوٗبد ٟزولكح اٛغ٤َٰخ 

: رزأَٛ اكاح ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٢ٟ ه٤ظوٯ٢ 

 اٛن٭ ٯ٘٪١ عيء ٢ٟ اهلا١ الاٍزض٠به اٛل٩ٛٮ ٩اٛشوٗبد ٟزولكح اٛغ٤َٰبد  ئاهلا١ ٟجبك -

ٓواه ٟغٌٜ ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ الاعوائٮ ٩اٛن٭ ٯٜيٝ الآـبه ا٠ٜٛزيٟخ ثبلاثلاى ه٢  -

اٍزض٤بءار٨ب ٠ٜٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ، ٩رأٌٍٰ اعواءاد ٟزبثوخ ٠ٛوبٛغخ ٟضٚ ٧ن٥ الاٍزض٤بءاد ُٮ ٤ٟل٠خ 

. اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ 

 

 

 

 -------------------------------------------------------------------------------------------------
 

ر٪طٰبد ٟغ٠٪هبد اٛو٠ٚ ٛجو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ا٠ٛٔلٟخ ا٬ٛ  (9)

الاعز٠بم اٛ٪ىاه٭  

 
                                                 www.oecd.org/dataoecd/30/35/37520012.pdf 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.oecd.org/dataoecd/30/35/37520012.pdf
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ٟٜزيٟخ ٩ُْ اكاح  ( 2007ٟظو ٩ٓوذ الاهلا١ ُٮ ؽيٯوا١  )ٟضبٙ ، ٟظو ٗل٩ٛخ ؽلٯضخ الا٣ؼ٠بٝ ٛلاهلا١ - 36 

الآـبه الافو٫ اٛزٮ اٛزيٟذ ثأهلا١ ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ؽ٪ٙ  . (10)ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ 

الاٍزض٠به اٛل٩ٛٮ ٩اٛشوٗبد ٟزولكح اٛغ٤َٰخ ٩ٗنٖٛ اٛٔواهاد ماد اٛولآخ ٩ر٪طٰبد ٟغٌٜ ا٤٠ٛل٠خ ، ثؼ٢٠ 

.  ٢ٟ ًٰو اهؼبئ٨ب 9 هؼ٪اً ٢ٟ اهؼبء ا٤٠ٛل٠خ ٩ 30مٖٛ اكاح ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ، ٧ٮ 

 

رٞ رجٰب١ اعواءاد ا٠ٛزبثوخ ا٠ٛؼ٤٠خ ُٮ اكاح ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٩ا٠ٛظ٠٠خ ٛزشغٰن رـجْٰ ٗبٟٚ ٨ٛنا ا٨ِ٠ٛ٪ٝ - 37

ٯز٘٪١ . 1991 (كٯ٠َجو)٢ٟ ٓجٚ اٛل٩ٙ ا٠ٜٛزيٟخ ُٮ ٓواه ٟغٌٜ ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ٗب٣٪١ الا٩ٙ 

اٛٔواه ٢ٟ ٟٜؾْ ٟلهعخ ث٦ الاٍزض٤بءاد ٠ٜٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٟجٜي ٢ٟ ٓجٚ ٗٚ ك٩ٛخ ٟٜزيٟخ ٩ٟٔج٪ٙ ٢ٟ ٓجٚ ٟغٌٜ 

. ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ 

 

ٯ٤زظ ه٢ اِٛؾض ٓواه ٢ٟ ٓجٚ . ٯزٞ ُؾض الاٍزض٤بءاد ٠ٜٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ك٩هٯب ٢ٟ ٓجٚ ٛغ٤خ الاٍزض٠به - 38

ٯزٞ ٣شو ٣زبئظ اِٛؾض . ٟغٌٜ ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ٟ٘٪٣ب ٟٔزوؽبد ٜٛو٠ٚ ٢ٟ ٓجٚ اٛٔـو ا٠ٛو٤ٮ 

. ُٮ ٣شواد ا٤٠ٛل٠خ اٛل٩هٯخ اٛقبطخ ثبلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو 

 

الاٍزض٤بءاد ٟؾلكح ٛٔـبهبد ٟو٤ٰخ ، . اػؾذ ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٟجلأ م٩ اٍبً ٟز٢ٰ ٛل٫ اٛل٩ٙ ا٠ٜٛزيٟخ - 39

ٗضٰو ٢ٟ الاٍزض٤بءاد ماد ؿبثن . فبطخ اٛزولٯ٢ ، ا٤ٛٔٚ ، ٟظبئل الا٠ٍبٕ ، الاماهخ ٩اٛزِٜيٯ٪١ ٩الارظبلاد 

. ٟؾل٩ك ٩ٯزٞ رٰٜٔض ٟغب٨ٛب ا٩ رٰٜٔٚ اصو٧ب ٣زٰغخ اٛزلاثٰو الاؽبكٯخ ٛلآـبه مار٨ب ، ا٩ ٣زٰغخ اِٛؾض 

 

:  ٟٜيٟخ ٓب٣٪٣ب ٛلآـبه ا٠ٜٛزيٟخ ؽ٠٤ٰب لار٘٪١ اكاح ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٗنٖٛ ئُوّ افو ٧٪ ا١ ٟغ٠٪هخ ا٠ٛجبك- 40

ٛٔل رٞ . ٛلآـبه ا٠ٜٛزيٟخ ، ر٘٪١ ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٜٛشوٗبد ا٠َٰٛـو ه٨ٰٜب اع٤جٰب ه٬ٜ اهاػ٨ٰب رو٨ل ؿ٪هٮ 

.                      ثزو٨ل اع٠بهٮ ٛ٘بُخ اٛل٩ٙ ا٠ٜٛزيٟخ ٛلاٟز٤بم ه٢ رٔلٯٞ اٍزض٤بءاد علٯلح 1988رويٯي مٖٛ هبٝ 

 . (" رو٨ل ٟز٪َٓ  " )

 

ٟظبكهح ا٠ٰٜٛ٘خ  - ة

ًبٛجب ٟبٯ٘٪١ َٟزض٠و٩ اٛٔـبم اٛقبص ، فبطخ ُٮ ا٠ٛشبهٯن ؿ٪ٯٜخ الاٟل ، ٟووػ٢ٰ ٛقـو لا١ رٔ٪ٝ - 41

٩ٟن . اٛؾ٘٪ٟبد اٛغلٯلح ٜٛٔـو ا٠ٛؼَٰ ثز٤ِٰن رٌٰٰواد ُٮ اٛزشوٯن ا٠ٛؾٜٮ اٛن٭ ٓل ٯإصو ٍٜجب ه٬ٜ اٍزض٠به٧ٞ 

ا١ اٛزأٰٟٞ ٩اٍن ا٤ٛـبّ ٜٛظ٤بهبد ا٠٠ٜٛ٪ٗخ ٢ٟ ٓجٚ اعب٣ت ٓل اػؾذ ٢ٟ ا٠ٛبػٮ ، ُٔل رؾلس ٟظبكهح ٰٟٜ٘خ 

ا٬ٛ عب٣ت ٟظبكه ا٠ٰٜٛ٘خ ا٠ٛجبشوح ٯ٢٘٠ لاعواءاد ؽ٘٪ٰٟخ لارَز٨لٍ ٟجبشوح ا٠ٰٜٛ٘خ . لاٍزض٠به ثولح طٰي 

. ٠َٜٛزض٠و ا١ رإصو ه٬ٜ ٰٟٜ٘ز٦ ثظٌٰخ ٟظبكهح ًٰو ٟجبشوح ٠ٰٜٜٛ٘خ 

 

 

 

 

 

 

ر٪طٰبد ٟغ٠٪هبد اٛو٠ٚ ٛجو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ا٠ٛٔلٟخ ا٬ٛ  (9)

الاعز٠بم اٛ٪ىاه٭  

                                                 www.oecd.org/dataoecd/30/35/37520012.pdf    

 

(10  )www.oecd.org/document/48/0,2340,en_2649_34887_1932976_1_1_1_!.00     
 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

http://www.oecd.org/dataoecd/30/35/37520012.pdf
http://www.oecd.org/document/48/0,2340,en_2649_34887_1932976_1_1_1_!.00
http://www.oecd.org/document/48/0,2340,en_2649_34887_1932976_1_1_1_!.00
http://www.oecd.org/document/48/0,2340,en_2649_34887_1932976_1_1_1_!.00
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رزؼ٢٠ ًبٛجٰخ ٓ٪ا٢ٰ٣ اٍزض٠به آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ه٬ٜ ػ٠ب٣بد ٓب٣٪٣ٰخ ػل ٟظبكهح - 42

ارِبٰٓبد  )ر٪ُو ارِبٰٓبد الاٍزض٠به اٛل٩ٰٛخ ا٠ٛجوٟخ ٢ٟ ٓجٚ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب . ا٠ٰٜٛ٘خ 

ر٠ٰٚ ٧ن٥ . ػ٠ب٣بد ُٮ ؽبٛخ ا٠ٛظبكهح  (اٍزض٠به ص٤بئٰخ ، ا٠ٛشبهٗخ ُٮ ا٠ٛوٗي اٛل٩ٛٮ ٛزَ٪ٯخ ٣ياهبد الاٍزض٠به 

الارِبٰٓبد ا٬ٛ اٛؾِبف ه٬ٜ ا٠ٛوٰبه اٛل٩ٛٮ الاك٬٣ ؽٰش ر٘٪١ ٟظبكهح ا٠ٰٜٛ٘خ ٓب٣٪٣ٰخ ُٔؾ اما ٟب رٞ اٰٛٔبٝ ث٨ب 

( 11)" . رو٪ٯغ ُ٪ه٭ ٩ٗبُٮ ٩ُوبٙ " َٛجت هبٝ ٩اػؼ ثل١٩ ر٠ٰٰي ٩ه٤ل كُن 

 

اٛزؾ٪ٯٚ اٛؾو  - ط

ش٨لد ا٤َٛ٪اد الافٰوح رؾوها ٠ٜٟ٪ٍب لا٣ل٠خ اٛزؾ٪ٯٚ اٛقبهعٮ ٩رزجن آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ - 43

ثش٘ٚ فبص ؽظٜذ ٗٚ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب هلا ٍ٪هٯب ه٬ٜ ٩ػن اِٛٔوح . اُوٯٰٔب ٧نا الارغب٥ 

 ٛظ٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ ، ا٠ٛج٢ٰ ا٨٣ب ٓل اٌٛذ اٛزٰٰٔلاد ه٬ٜ اٛلُوبد ٩اٛزؾب٩ٯٚ ا٠ٛزؤٜخ ثبٛظِٔبد اٛؾبٰٛخ 8

. ثؼ٨٤٠ب اهبكح رؾ٪ٯٚ الاهثبػ 

 

رـٜت ر٪طٰبد ٟغ٠٪هبد اٛو٠ٚ ٛجو٣بٟظ اٍزض٠به آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ - 44

اٛزٰٰٔلاد اٛؾبٰٛخ لاهبكح رظلٯو هأً ا٠ٛبٙ ٩رأٌٍٰ " ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ا٠ٛشبه ا٨ٰٛب اهلا٥ ا١ ٯزٞ رؾوٯو 

رؾب٩ٯٚ ٛلاٯواكاد ا٠ٛزأرٰخ ٢ٟ الاٍزض٠به ث٪ٓز٨ب ٩ثل١٩ رٰٰٔل ، ٩ػ٠ب١ اهبكح رؾ٪ٯٚ هأً ا٠ٛبٙ ه٤ل ا٨٣بء 

ثش٘ٚ هبٝ رزجبٯ٢ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ثلهعخ ا٠َٛبػ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت ثزؾ٪ٯٚ " . الاٍزض٠به 

صلاصخ هشو ٓـوا ٤ٟـ٨ب . هــلح آـبه ٨٤ٟب ر٠َؼ ثأهــبكح رؾ٪ٯٚ هأً ا٠ٛـــــبٙ ثل١٩ رٰٰٔـــل . هأً ا٠ٛبٙ ثؾوٯخ 

اٛجؾوٯ٢ ، عٰج٪رٮ ، ٟظو ، الاهك١ ، اٛ٘٪ٯذ ، ٛج٤ب١ ، ه٠ب١ ، ٓـو ، اَٛو٪كٯخ ، ر٪٣ٌ ، الاٟبهاد اٛووثٰخ  )

رؼن اٛغيائو ٩ا٠ٌٛوة . اه٤ٜذ ا٨٣ب ر٠َؼ ثأهبكح رظلٯو هأً ا٠ٛبٙ ثل١٩ رٰٰٔل  (ا٠ٛزؾلح ، اٛوواّ ، ٰٛجٰب 

. ٩ٍ٪هٯب ٩ا٢٠ٰٛ رٰٰٔلاد ثلهعبد ٟزِب٩رخ 

 

 

اٛشِبُٰخ - ك

ثنٛذ اًٜت آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ع٨٪كا علٯخ ٛيٯبكح شِبُٰخ ا٣ل٠خ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ، الا - 45

رزجبٯ٢ شِبُٰخ ا٣ل٠خ الاٍزض٠به الاع٤جٮ . ا٦٣ ، ٩ثب٤َٛجخ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت ُٮ ا٤٠ٛـٔخ ، رج٬ٔ اٛشِبُٰخ اٟوا ٟٜٔٔب 

اؽل الاٍجبة ٨ٛنا ٧٪ اٛشؾخ ا٤َٛجٰخ ُٮ ا٠ٛوٜ٪ٟبد . ث٢ٰ ك٩ٙ اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ثلهعبد ٗجٰوح 

. ا٠ٛز٪ُوح ٛلاؿواٍ الاع٤جٰخ ٢ٟ ٓجٚ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب 

 

٠ُٰب رٔ٪ٝ ثوغ الآـبه ثز٪ُٰو رٔبهٯو ِٟظٜخ اٍزغبثخ ٠َٛؼ رٰٰٔلاد الاٍزض٠به اٛن٭ ٯغوٯ٦ ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ، 

ر٪ُو ثوغ ٟ٪آن شج٘خ ا٠ٛوٜ٪ٟبرٰخ اٛؾ٘٪ٰٟخ ٟوٜ٪ٟبد ِٰٟلح ٠َٜٛزض٠وٯ٢ . رٔ٪ٝ آـبه افو٫ ثأٍزغبثبد ٍـؾٰخ 

الاعب٣ت ، ر٠زل ٢ٟ ٟ٪آن ٟزـ٪هح رؾز٪٭ ه٬ٜ ٓ٪ا٢ٰ٣ ٩ا٣ل٠خ ماد اٛولآخ ، رِبطٰٚ اعواءاد اٛزأٌٍٰ 

ا٬ٛ ٟ٪آن ث٠وٜ٪ٟبد ُٮ اٛ٪آن  (هبكح ثبلا٣ٰٜ٘يٯخ ا٩ ثبِٛو٣َٰخ اػبُخ ا٬ٛ اٛووثٰخ  )٩ٟؾز٪ٯبد ِٰٟلح افو٫ 

. َٰٛذ ثناد هلآخ 

 

 

 

 

 

ا٣لو ٤ٟش٪ه ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ؽ٪ٙ ٟظبكهح ا٠ٰٜٛ٘خ  (11)

 www.oecd.org/dataoecd/22/54/33776546.pdf    

 
     

 

 

 

       

http://www.oecd.org/dataoecd/22/54/33776546.pdf
http://www.oecd.org/dataoecd/22/54/33776546.pdf
http://www.oecd.org/dataoecd/22/54/33776546.pdf
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حىافس الاستثًبر : خبيسب 

 
لاؽٔب لاهز٠بك هلك ٢ٟ الآزظبكٯبد ا٤ٛبشئخ ٩ا٠ٛزٔلٟخ ٍٰبٍخ اٛجبة ا٠ِٛز٪ػ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ ، ُأ١ اٛولٯل ٢ٟ - 46

اؽل٫ اثوى ٢ٟ اٍزقلٝ اٛؾ٪اُي . الآـبه رووع ٗنٖٛ ؽ٪اُي ر٤ل٠ٰٰخ ٩ٟبٰٛخ ا٬ٛ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو 

 ٓلٟذ اٯو٤ٛلا ؽ٪اُي ٟبٰٛخ ٠ٜٛظ٤و٢ٰ ، ٩ؽبٰٛب ، ُأ١ ا٤َٛجخ اٛجبٌٛخ ٤ٟ1958ن هبٝ . ث٤غبػ ٧ٮ ع٨٠٪هٯخ اٯو٤ٛلا 

.  ٗأٓظ٬ ػوٯجخ شوٗبد ه٬ٜ الاهثبػ اٛظ٤بهٰخ ٧ٮ ؽبُي هئَٰٮ 10%

 

. ر٘٪١ ٓ٪ا٢ٰ٣ الاٍزض٠به ٟظلها ٟؾز٠لا ٠ٜٛوٜ٪ٟبد ؽ٪ٙ اٛؾ٪اُي ا٠ٛجبشوح الاع٤جٰخ - 47

٠ٛ٩ب ٗب١ ٓب٣٪١ الاٍزض٠به ٧٪ اكاح الارظبٙ اٛٔب٣٪٣ٰخ . ٯ٢٘٠ اٯؼب اٯغبك اٛؾ٪اُي ا٠ٛبٰٛخ ُٮ ا٣ل٠خ اٛؼوائت 

ًبٛجب . الاٗضو ٩ػ٪ؽب ٜٛوٰب١ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت ، ُأ٦٣ ٯغت ا١ ٯشٰو ُٮ ُظٚ ٟب ا٬ٛ ا٣ل٠خ اٛؾ٪اُي ا٠ٛ٪ع٪كح 

ٟبٯزٞ اٛـٜت ٢ٟ ا٠ٛإٍَبد اٛزٮ ر٤لٞ ٣شبؿبر٨ب ٓ٪ا٢ٰ٣ الاٍزض٠به ٟضٚ ٩ٗبلاد اٛزو٩ٯظ ٛلاٍزض٠به لاكاهح اعواءاد 

.  ٤ٟؼ ؽ٪اُي الاٍزض٠به 

 

رشٰو اٛلهاٍبد ا٬ٛ ا١ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ٯوزجو١٩ . رقزٜؾ اٛزغبهة ُٮ اٍزقلاٝ اٛؾ٪اُي ، فبطخ اٛؾ٪اُي ا٠ٛبٰٛخ - 48

ؽ٪اُي اٛؼوائت ؽبُيا أٓٚ ا٠٧ٰخ لافزٰبه ٟ٘ب١ ٟو٢ٰ لاٍزض٠بهار٨ٞ ٟٔبه٣خ ٟن ؽ٪اُي افو٫ ٗؾغٞ اَٛ٪ّ ٩ثٰئخ 

ه٤لٟب رزٞ اكاهح ؽ٪اُي اٛؼوائت ث٪اٍـخ اعواءاد ًوثٜخ ٩ٟظبكٓخ ًٰو شِبُخ ُأ٨٣ب رؼؾ٬ ًٰو . الاه٠بٙ 

ا١ اٛقٰبه الاكاه٭ ٩اٛشِبُٰخ . ٟشغوخ ٛلاٍزض٠به ؽٰش ا٨٣ب ر٠ٰٚ ٛيٯبكح هلٝ اٛزأٗل ٩ثبٛزبٛٮ َٜٗ ا٠ٛشو٩م 

. رؾلٯبد هئَٰٰخ لاكاهح ٟضٚ ا٣ل٠خ اٛؾ٪اُي ٧ن٥ 

 

٢ٟ ع٨خ افو٫ ، ُأ١ ُوبٰٛخ ؽ٪اُي اٛؼوائت روز٠ل ه٬ٜ اٛ٪ػن ا٠ٛؾلك ُٮ آزظبك ٟب ثؼ٢٠ مٖٛ ٍإاٙ - 49

ا١ رٰٰٔٞ ُ٪ائل ٩َٜٗ ؽ٪اُي اٛؼوائت ه٬ٜ اٍبً . ٟبما رٔلٝ الآزظبكٯبد ا٤٠ٛبَُخ ٠ُٰب ٯقض ؽ٪اُي الاٍزض٠به 

لا رشغن ا٠٠ٛبهٍخ ا٠َٰٜٛخ ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ .  َٟز٠و ٟـٜت ٨ٟٞ لأ٭ ٣لبٝ ؽ٪اُي ػوائت ٣بعؼ 

الآزظبكٯخ اٍزقلاٝ ؽ٪اُي ػوائت فبطخ ٛغنة الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٨٤٘ٛ٩ب رؾجن ػوٯجخ كفٚ ه٬ٜ 

. اٛشوٗبد ٟقِؼخ ٓب٣٪٣ٰب ٯوا٨ُٔب ٓبهلح ػوائت ٟ٪ٍوخ 

  

 حىافس ضريجيخ – 6انؼرض 

. ٯغت ا١ رٰٔٞ اٛؾ٘٪ٟبد ٍِٜب ؽ٪اُي اٛؼوائت ا٠ٛ٪ع٨خ ا٬ٛ رويٯي الاٍزض٠به  -

ه٬ٜ اٌٍ  ( ُبئلح –ثأٍزقلاٝ افزجبهاد ِٜٗخ  )ه٤لٟب ٯزٞ رٔلٯٞ ؽ٪اُي اٛؼوائت ٯغت ا١ ٯزٞ ر٨٠ٰٰٔب  -

 .ك٩هٯخ ٛزٰٰٔٞ ُوبٰٛز٨ب 

 .ٛ٘ٮ ٯ٢٘٠ اٰٛٔبٝ ثزٰٰٔٞ ٟلائٞ ، ٯغت ا١ ر٘٪١ الا٧لاٍ ا٠ٛؾلكح ٛؾ٪اُي ػوائت عٰٜخ ٤ٟن اٛجلاٯخ  -

اٛزٮ رله٪ ا٬ٛ ا٣ز٨بء ِٟو٪ٙ ؽ٪اُي اٛؼوائت ٯغت رؼ٨٤ٰ٠ب َِٛؼ اِٛوطخ ٛزٰٰٔٞ ٟب " اِٛٔواد اٱُٜخ "  -

. اما ٯز٪عت ر٠لٯل اٛؾ٪اُي 

                        
ؽ٪اُي    ثو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ: ا٠ٛظله                               

 . 2007 ، اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب  اٛزغوثخ ُٮ آـبه –                                              اٛؼوائت ٛلاٍزض٠به 

 

رَزقلٝ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ؽ٪اُي ر٤ل٠ٰٰخ ٩ٟبٰٛخ ٛغنة الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشوٓل - 50

ر٪ع٦ اٛؾ٪اُي . ر٤٠ؼ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ُٮ ٗٚ ا٤٠ٛبؿْ ا٩ ُٔؾ ٛلاٍزض٠بهاد ُٮ ٤ٟبؿْ آزظبكٯخ فبطخ 

اًٜت ك٩ٙ اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب . ا٠ٛبٰٛخ ا٬ٛ ٓـبهبد فبطخ ا٩ آبٰٛٞ ٟؾلكح ا٩ ا٬ٛ طبكهاد ٟؾلكح 

٩ٯ٢٘٠ ر٠لٯل٧ب ُٮ ؽبٛخ اٍزض٠بهاد  (ٟظو  ) ٤ٍخ ٩20 (الاهك١  )رٔلٝ ٨ٟٚ ػوٯجخ شوٗبد رزوا٩ػ ث٢ٰ ٤ٍز٢ٰ 

رٔلٝ ا٠ٌٛوة . ُٮ اٛغيائو ر٘٪١ ا٨٠ٜٛخ ثل١٩ رؾلٯل ، ُٮ ا٠ٌٛوة رؾلك ٨ٟٚ اٛزظلٯو ثق٠َخ ٤ٍ٪اد . ٠ٟٜ٘خ 

ُٔؾ صلاصخ آـبه ٟشزوٗخ ُٮ اٛجو٣بٟظ    . ٩ر٪٣ٌ ٩ٛج٤ب١ ٣َت ػوٯجخ شوٗبد ٟقِؼخ ٟ٪ع٨خ ٛٔـبهبد ٟؾلكح 

رٔلٝ ٗبُخ . لا ر٠ٜٖ ؽبٰٛب ٤ٟبؿْ آزظبكٯخ ؽوح ثأ٣ل٠خ ر٤ل٠ٰٰخ ٩ٟبٰٛخ فبطخ  (اٛغيائو ، ٓـو ، اَٛو٪كٯخ  )

ا٩ ٣َت ػوائت شوٗبد  (اٛ٘٪ٯذ ، الاٟبهاد ، الاهك١  )اٛل٩ٙ الافو٫ اٍزض٤بءاد ٢ٟ ػوٯجخ اٛشوٗبد 

٨ٟ٩ٚ ػوائت  (ا٠ٌٛوة ، ر٪٣ٌ ، الاٟبهاد  )، اٍزض٤بءاد ٢ٟ اٛوٍ٪ٝ ٩اٛزووُخ  (ٟظو ٩ ا٠ٌٛوة  )ٟقِؼخ 

 .  (ٛج٤ب١ ، ا٠ٌٛوة ، ٩ا٢٠ٰٛ   )افو٫ 
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أيىر يؤسسبتيخ : سبدسب 
 

 

ٟن هلٝ ٩ع٪ك ٠٣٪مط ٩اؽل ٤ٜٛغبػ ه٤لٟب ٯزوْٜ الاٟو ثَٰبٍخ ٩ اٛزو٩ٯظ ٛلاٍزض٠به ، اػؾ٬ ٩اػؾب ا١ - 51

ثبٛزأٰٗل ٢ٟ ا٨٠ٛٞ علا ا١ ٯزٞ . رو٩ٯظ الاٍزض٠به ا٤ٛبعؼ ٯزـٜت ٍزوارٰغٰخ ٟلائ٠خ ٩٩ٍبئٚ ٠٨ٟبرٰخ ٗبُٰخ لا٤ٍبك٥ 

ه٬ٜ ٩ع٦ اٛقظ٪ص ، ٢ٟ ا٨٠ٛٞ ٩ػن ٤ٟل٠خ َٟإ٩ٛخ ٯغت ا١ لا رؼؾ٬ . ٩ػن اؿبه ٟإٍَبرٮ شِبٍ ٩ِٗ٪ء 

ؿجٔخ افو٫ ٢ٟ اٛجٰو٩ٓواؿٰخ ، ٢٘ٛ٩ ع٨خ ر٨َٚ ؽٰٔٔخ ٩ثش٘ٚ ِٗ٪ء ر٪ُٰو فلٟبد اٍزشبهٯخ ٩اٰٛٔبٝ ثو٠ٚ َٟب٣ل 

. ٤٠ٛبؿ َٟب٣ل ٛلاٍزض٠به 

 

ث٤بء  (أ) : جش٘ٚ اًٜت الآـبه ُٮ آٰٜٞ اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٩ٗبلاد رشغٰن اٍزض٠به ِٟ٪ػخ  - 52

رقزَٜ .  ا٤ٍبك اَٰٛبٍخ  (ك)ر٪ٰٛل الاٍزض٠به ٩اٍز٨لا٦ُ   (ط)فلٟخ ا٠َٛزض٠و ٩ر٨َٰٚ اٟ٪ه٥   (ة)اٛظ٪هح 

ا٠َٛإ٩ٰٛبد ٩ه٬ٜ ٧ٰ٘ٚ ٟقزَٜ ٩ٗبلاد رو٩ٯظ الاٍزض٠به اهز٠بكا ه٬ٜ ًوع ٩ؽبٛخ ٍٰبٍبر٨ب الاٍزض٠بهٯخ ٩ٗٞ 

. ٢ٟ اٛزو٩ٯظ رؾزبط ث٤بء ه٬ٜ ػ٪ء اٛغنة الاٍبٍٮ ٜٛٔـو لا٣٪ام ٟؾلكح ٢ٟ الاٍزض٠به 

 

ثوغ ٩ٗبلاد رشغٰن الاٍزض٠به لآـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب طٌٰوح ٩َٰٛذ ثبِٛ٘بءح اٛزٮ ٯ٨٤٘٠ب - 53

ٓبٟذ ك٩ٙ ثأ٣غبى رٔلٝ ٠ٜٟ٪ً ُٮ رؾ٢َٰ . ٩ٗبلاد افو٫ رو٠ٚ ُٔؾ ٗ٪ؽلح ػ٢٠ ٩ىاهح . ا١ ر٘٪١ ث٨ب 

. ٍٰبٍبر٨ب ٧٩ٰب٨ٜٗب ٢٘ٛ٩ ٤٧بٖٛ اٛؾبعخ ا٬ٛ رؾ٪ٙ ٠٣٪معٮ ُٮ ا٠ٛٔبهثخ اٰٜٛ٘خ اما ٟب رٞ اٍز٨لاٍ رٔلٝ ٠ٜٟ٪ً 

 

ٯغت ه٬ٜ ٩ٗبلاد رشغٰن الاٍزض٠به ماد اٛزِ٪ٯغ اٛ٪اػؼ اٛزووٯَ ا١ روُن رٔبهٯو٧ب ا٬ٛ ا٠َٛز٪٫ - 54

ٍزوـ٨ٰٞ ٧ن٥ ا٠َٛب٣لح اَٰٛبٍٰخ ا٠ٛ٘ب٣خ  . (هئٌٰ اٛ٪ىهاء ا٩ َٟز٪٫ ٩ىٯو هُٰن ا٠َٛز٪٫  )اَٰٛبٍٮ الاه٬ٜ 

اٛ٪ػن ٧٪ ٗنٖٛ ُٮ . ٩الاهز٠بكٯخ اٛؼو٩هٯخ ٟن ٗلا ٢ٟ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ٩اٛ٪ىاهاد ٩اٛ٪ٗبلاد اٛؾ٘٪ٰٟخ الافو٫ 

ٯغت ا١ ر٘٪١ ٩ٗبلاد رشغٰن الاٍزض٠به ُٮ ٟوٗي ٯ٨٤٘٠ب ٢ٟ . ٰٜٓٚ ٢ٟ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب 

اٛزؾوٯغ ه٬ٜ اطلاػ ٍٰبٍخ اٛؾ٘٪ٟخ ٠ُٰب ٯزوْٜ ثبٛوؤٯخ ٩اَٛزوارٰغٰخ اٛشبٟٜخ ٩اٛزو٩ٯظ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ 

ٟوح افو٫ ، ُٔؾ . ا٠ٛجبشو ؽٰض٠ب ٯ٘٪١ ػو٩هٯب ٩ثش٘ٚ هبٝ ٯغت ا١ رو٠ٚ ٤ٗظٰو ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو 

. هلك ٰٜٓٚ ٢ٟ آـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٯزجن ٧ــنا 

 

. ٯغت ا١ رو٠ٚ ٩ٗبلاد رو٩ٯظ الاٍزض٠به ٗ٪ٍٰؾ ٛزأ٢ٰٟ ٠ٍبم اٛؾ٘٪ٟخ ٛ٪ع٨بد ٣لو ا٠َٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت - 55

ُٮ ثوغ الآـبه ٤٧بٖٛ ٟغ٠٪هبد ٠ٟضٜٮ َٟزض٠و ٓ٪ٯخ ، ٩ط٪ٙ ٟضٚ ٧ـن٥ ا٠ٛغ٠٪هبد ا٬ٛ ط٤بم اَٰٛبٍخ 

اٛؾ٘٪٢ٰٰٟ ا٩ رشغٰن ٟغ٠٪هبد َٟزض٠و علٯلح ٧ٮ اُوبٙ ٯ٢٘٠ ٛ٪ٗبلاد رشغٰن الاٍزض٠بها١ رٔ٪ٝ ث٨ب ثش٘ٚ ِٰٟل 

ٜٛزوبٟٚ ٟن ٗبُخ اؽزٰبعبد ا٠َٛزض٠وٯ٢ " اٛزَ٪ّ ٢ٟ ٣ٔـخ ٩اؽلح " ٯغت ا١ ر٤شأ ٩ٗبلاد رشغٰن الاٍزض٠به . 

ٯزـٜت ٧نا اٛزياٟب ٍٰبٍٰب ٩ا٤ٍبكا ٩ٓل رٞ ارقبم فـ٪اد ث٨نا الارغب٥ ٢ٟ ٓجٚ هلك ٢ٟ آـبه اٛشوّ . اٛٔبك٢ٰٟ 

. الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب 

 

ٯغت .  لاٯؼ٢٠ ر٤ِٰن اٛزشوٯن ا٠ٛلائٞ ٩ا٣شبء ٩ٗبٛخ رشغٰن اٍزض٠به ، ُٮ مار٦ ثو٣بٟظ ٣بعؼ ٛغنة الاٍزض٠به- 56

ا١ ر٘٪١ ٩ٗبٛخ رشغٰن الاٍزض٠به ٨َِ٣ب ٤ٟل٠خ رغو٭ اكاهر٨ب ثؾوُٰخ ثأُواك ٟله٢ٰٗ ٛؤٰٜخ ٩ٍزوارٰغٰبد ه٠ٚ 

. ا٠َٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت ٩َٟزولٯ٢ ٠َٛبهلح ا٠َٛزض٠وٯ٢ ٠ٰٜ٘ٛ٪ا رأ٨ٍَٰٞ ٩ٯلٯو٩ا اه٠ب٨ٛٞ 
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ػىايم انًًبرسخ الافضم نىكبلاد تشجيغ الاستثًبر  : 7 –انؼرض 

: رزؼ٢٠ اٛو٤بطو اٛوئَٰٰخ ٠٠ٜٛبهٍخ الاُؼٚ ٛو٠ٚ ٩ٗبلاد رشغٰن الاٍزض٠به 

 

ٓـبهبد اَٛ٪ّ ماد الا٩ٛ٪ٯخ ، ٩ٯ٪ػؼ اٛقلٟخ ا٠ٛٔلٟخ / ٣لبٝ اكاهح فلٟخ عٰل ٯ٪ع٦ ٣شبؿ٦ ٣ؾ٪ اعياء  (أ  )

. ٩٩اػؼ ُٮ ؿوٯٔخ اٛزٔلٯٞ 

 

. اٍزقلاٝ اٛزَ٪ٯْ ا٠ٛولٙ لاٍزقلاٝ ىثبئ٢ ٩ث٤بء هلآبد ٟو٨ٞ  (ة  )

 

اَٛوٮ ا٬ٛ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ُٮ ٗبُخ ه٤بطو ٍَٜٜخ ا٠ٰٔٛخ  ٩ُٮ ٗٚ ٩كبئَ الاه٠بٙ اٛزغبهٯخ    (ط  )

 . (ٟضٚ اٛزظ٠ٰٞ ، اٛشواء ، الا٣زبط ، اٛز٪ىٯن ، اٛزَ٪ٯْ ، فلٟخ اٛيث٪١ ٩اٛو٤بٯخ ث٦ ، الاثؾبس ٩اٛزـ٪ٯو )

 

رغنٯو الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ُٮ اٛٔـو ا٠ٛؼَٰ ٢ٟ فلاٙ هثؾ عٰل ٟن ا٠ٛغ٨يٯ٢ ٩ا٠ٛٔب٢ٰٛ٩ اٛضب٣٪ٯ٢ٰ  (ك  )

اٛـ  ٢ٟ٩ فلاٙ ر٨َٰٚ عٰل ٠ٛوؽٜخ ٟبثول   ...٩شوٗبء اٛو٠ٚ اٛزغبه٭ ٩ا٠ٛوب٧ل ٩اٛغبٟوبد ا٤ِٰٛخ ا٠ٛؾٰٜخ 

. الاٍزض٠به 

    
"    ر٤ٰ٘٘بد رشغٰن  الاٍزض٠به –رشغٰن الاٍزض٠به " رٔوٯو ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ، :                 ا٠ٛظله 

 . ٩2002ك٩ه ٩ٗبلاد رشغٰن الاٍزض٠به ،                                    

 

 

 

 

 

 

 

 

استُتبجبد 

 

 
ٗأكاح ارظبٙ ٟن َٟزض٠وٯ٢ ٟؾز٢ٰٜ٠ ، ٯ٢٘٠ ٛٔب٣٪١ اٍزض٠به شبٟٚ ٩ٟؾلس ا١ ٯٔلٝ ُبئلح ٛغنة اٍزض٠به - 57

ٌٛوع رؾْٰٔ ٧نا اٌٛوع ، ٯغت ا١ روٌ٘ اؽ٘بٝ اٛٔب٣٪١ ا٠٠ٛبهٍبد ا٠َٰٜٛخ الا٠ٰٰٜٓخ ٩اٛل٩ٰٛخ . هبٛٮ ا٤ٛ٪هٰخ 

ٯ٢٘٠ ٜٛٔـو ا١ ٯقزبه ، ٗقٰبه ، ٤ٟؼ ٟوبٟٜخ ٩ؿ٤ٰخ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت . لآـبه اٛشوّ الا٩ٍؾ  ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب 

. ٟن اٍزض٤بء ٓـبهبد روزجو ؽَبٍخ ٩هلٝ اطلاه ٓب٣٪١ اٍزض٠به فبص 

 

ه٤لٟب ٯزٞ رٔلٯٞ ٟوبٟٜخ ٩ؿ٤ٰخ ثش٘ٚ ٩اٍن ٠َٜٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت ُٔل لارجوى اٛؾبعخ ٛٔب٣٪١ اٍزض٠به اع٤جٮ - 58

٠ٜٗب اهز٠ل الآزظبك ه٬ٜ ر٨َٰٚ اٛؼوٯجخ اٰٜٛ٘خ ٩ا٤٠ٛبؿ الاٍزض٠به٭ ٠ٜٗب ٜٓذ اٛؾبعخ ٛٔب٣٪١ . ٟجبشو ٟؾلك 

. اٍزض٠به اع٤جٮ فبص 
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انًؼبيهخ انًُظًخ نلاستثًبر الاجُجي انًجبشر في الطبر انشرق الاوسط وشًبل افريميب  : 1يهحك 

 

‘R’=تقييد, ’NR‘ = لا تقييد 
‘NA’=,لامعلومات متوفرة علنا 

‘Y’=نعم, ‘N’=لا 
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 ذارَخ اصذار قاَىٌ الاسرثًار انرئُسٍ

2
0

0
1
 

/ 1
9

9
4
 

1
9

9
7
 

2
0

0
6
 

2
0

0
3
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0
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3
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0
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1
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9
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4
 

N
A

 

2
0

0
0
 

2
0

0
0
 

1
9

9
1
 

1
9

9
4
 

N
A

 

2
0

0
2
 

  اجراءاخ انغرتهح وانًصادقح نكم  الاسرثًاراخ         
Y Y NA N Y Y N N Y N Y NA N Y Y N Y Y 

 اجراءاخ انغرتهح وانًصادقح نثؼط انقطاػاخ          

Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y NA Y Y Y Y Y Y 

ذقُُذاخ كم انقطاع نذخىل      الاسرثًار الاجُثٍ  -1
انًثاشر  

R R R R R R R R R R R NA R R R R R R 

ذقُُذاخ ػهً انشراء لاجُثٍ نلاسهى انًحهُح    -2 R R R R R R R R R  R NA R R R R R R 

 Y Y Y Y N Y Y Y Y Y Y NA Y Y N Y Y Y نصُذوق انُقذ انذونٍ  8 وظغ انًادج  -3

ذحىَم ياَرأذً يٍ انرصفُح انً انخارج  - 4 R N N N NA    NA R NA NA NA NA R NR NA R 

ذقُُذاخ قطاػُح نرأسُس الاسرثًار الاجُثٍ انًثاشر -     5
تعًُها انًقاتهح تانًثم 

                  

انخذياخ انًانُح - أ NA R NA R R R R R R R NA NA R R NA R NA R 

خذياخ اخري - ب NA R R R  R  NA R NA NA NA R R NA R NA NA 

قطاػاخ اونُح - ج NA R NR R R R R NA R NA NA NA R R NA R NA R 
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انرصُُغ - د NA R NA R   NA NA R NA NA NA R R NA NR NA R 

ايرلاك ػقاراخ لاغراض الاسرثًار الاجُثٍ انًثاشر  - 6  R NA R R R R R R R R R R R R R R R 

اسرثُاءاخ نهًؼايهح انىطُُح نهشركاخ انًسُطر ػهُها  - 7
اجُثُا 

                  

انىصىل انً ذًىَم يحهٍ - أ
 

NA N
A 

NA NA NA NA NA R R R R NA R R R NA R R 

انىصىل انً انخصخصح  - ب R R NA R NA NA R NA NA NA NA NA NA R NA R NA NA 

انىصىل انً ذجهُز انقطاع انؼاو - ج NA R NA R NA R NA NA NA NA NA NA NA R NA NA R NA 

يؼايهح ظرَثُح ذًُُزَح - د
NA N

A 
NA NA NA NA R NA NA NA NA NA NA R R N NA NA 
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انًؼبيهخ انتُظيًيخ نلاستثًبر الاجُجي انًجبشر في الطبر انشرق الاوسط وشًبل افريميب        : يصفىفخ يؤلتخ 

 ا٠ٛؾز٪٭ ه٬ٜ شو٩ؽبد ٠ٜٛلفلاد    2  رشٰو اٛو٤ب٩ٯ٢ ُٮ ٧ن٥ ا٠ٛظِ٪ُخ ا٬ٛ ه٤ب٩ٯ٢ الآَبٝ ُٮ ٟٜؾْ (تكًهخ  )
 

 

لا رزؼ٢٠ ٧ن٥ اٛٔبئ٠خ ُظ٪ٙ الاٍزض٠به لارِبٰٓبد اٛزغبهح اٛؾوح ، ٟضلا رٜٖ ا٠ٛجوٟخ ث٢ٰ اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح 

٩اٛجؾوٯ٢ ٩الاهك١ ، ا٩ الارِبٰٓبد ٛزـ٪ٯو اٛولآبد اٛزغبهٯخ ٩الاٍزض٠بهٯخ ٟضٚ رٜٖ ا٠ٛ٪ٓوخ ث٢ٰ اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح 

. ٩اٛ٘٪ٯذ ، ٓـو ، اَٛو٪كٯخ ، الاٟبهاد ، ٩ا٢٠ٰٛ 

ٯزؼ٢٠ اٛوٓٞ الا٩ٙ ٗبُخ الارِبٰٓبد ثؼ٨٤٠ب رٜٖ اٛزٮ اهٰل اٛزِب٩ع ثشأ٨٣ب ٟن ماد اٛٔـو ، ثب٤َٛجخ ٜٛوٓٞ كافٚ 

. الآ٪اً ، رٞ هل الآـبه ٟوح ٩اؽلح ُٔؾ 

رٞ اٍزقلاص ا٠ٛوٜ٪ٟبد ٢ٟ اؽلس ا٠ٛظبكه ٛلارِبٰٓبد ٩كهاٍبد الآـبه ، ٢٘ٛ٩ ؽٰش ا١ اٛزولٯلاد ٛلاؿبه 

. اٛٔب٣٪٣ٮ ٟز٪اطٜخ ، ُٔل ر٘٪١ ثوغ ا٠ٛوٜ٪ٟبد ٓل رٌٰود ٤ٟن رغ٠ٰو٨ب ٤٧ب 

 ٧ٮ اٍئٜخ فبػوخ اٗضو ٜٛزَِٰو ، ٛٞ ٯزٞ اٛزأ٧ٰٚ ٤٧ب ، ثللا ٢ٟ مٖٛ ٯوع٬ اٛوع٪م 14 ة ، 13٩ ، ٧ 8ؽٰش ا١ 

. ا٬ٛ ا٠ٛلاؽلبد اٛزبٰٛخ ا٠ٛوأُخ ٜٛغل٩ٙ ٜٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ شوػ ٩اُٮ 

 

ٓ٪ا٢ٰ٣ ٩ا٣ل٠خ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ، ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ ، اٛج٤ٖ اٛل٩ٛٮ ، ٟإر٠و : ا٠ٛظبكه اٛوئَٰٰخ ٠ٜٛوٜ٪ٟبد 

. ، فلٟخ اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح اٛزغبهٯخ  (ٯ٪٣٘زبك  )الاٟٞ ا٠ٛزؾلح ٜٛزغبهح ٩اٛز٠٤ٰخ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

= R                         ذقُُذ                  
  NA= لا يؼهىياخ يرىفرج ػهُا    N=لاذقُُذ

, ‘Y’=َؼى     ‘N’=كلا 
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اجراءاخ انذخىل نهكادر انرئُسٍ - ِ                    

يرطهثاخ الاداء نهًسرثًرٍَ الاجاَة انًثاشرٍَ 

R N
A 

 R N
A 

 N
A 

N
A 

N
A 

N
A 

N
A 

N
A 

R R R R N
A 

   
N
A 

انعرَثح انًسرهذفح وانحىافز الاخري  - 9
نلاسرثًار الاجُثٍ انًثاشر 

Y N
A 

Y Y N
A 

Y Y Y N
A 

Y Y N
A 

Y Y Y Y N
A 

Y 

اذفاقُاخ اسرثًار ثُائُح يغ اقطار يُظًح  - 10
انرؼاوٌ وانرًُُح الاقرصادَح 

1
5 

3 1 2
3 

0 1
4 

16 17 5 1
9 

1
0 

 7 6 8 1
6 

1
3 

8 

يغ اقطار يُظًح  )اذفاقُاخ ظرَثح ثُائُح  - 11
انرؼاوٌ وانرًُُح الاقرصادَح 

1
2(
3) 

9
(
1
) 

0 1
3
(
3
) 

N
A 

5
(
1
) 

10
(3) 

17
(2) 

N
A 

1
0(
3) 

9(
2) 

N
A 

3
(
0
) 

8(
6) 

1
7
(
1
) 

1
1(
3) 

8(
3) 

3
(
0
) 

اجراءاخ نرؼزَز شفافُح انسُاسح   -12                   

َشر الاَظًح - أ   N Y N N N Y N N N N N N Y Y N Y N Y 

يؼهىياخ يرىفرج ػهً الاَررَد - ب                     

قائًح تانقطاػاخ راخ انرقُُذ نلاسرثًار -   ج
الاجُثٍ انًثاشر   

N Y N N N Y N N N N N N Y Y N Y N Y 

اجراءاخ ػهً انًسرىي انىطٍُ انثاَىٌ   - 13                   

ػعى فٍ  )وكانح ذشجُغ الاسرثًار - 14
انجًؼُح انذونُح نىكالاخ ذشجُغ 

 (الاسرثًار

Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y N Y Y Y 
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خلاصخ شبيهخ نهؼراق والطبر يختبرح يٍ انشرق الاوسط وشًبل افريميب  : 2انًهحك 

انؼراق 

اٛٔـبم ه٬ٜ كف٪ٙ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ثؼ٨٤٠ب اعواءاد اٌٛوثٜخ  ٩ا٠ٛظبكٓخ ا٠َٛجٔخ - رٰٰٔلاد ٗٚ - 1

 ٟزـٜجبد ا٠ٛظبكٓخ ٩اٌٛوثٜخ هبٝ
ُٮ .  ٟؾٚ ٗبُخ ٓ٪ا٢ٰ٣ الاٍزض٠به الاع٤جٮ اَٛبثٔخ 39ؽٚ الاٟو ا٠ٛوٓٞ 

ُٮ ا٤ٛلبٝ اٛٔب٣٪٣ٮ اٛغلٯل .  آو اٛوواّ ٓب٣٪١ اٍزض٠به علٯل 10/10/2006

ٯؾْ ٠َٜٛزض٠و الاع٤جٮ ٟجلئٰب اٰٛٔبٝ ثبلاٍزض٠به الاع٤جٮ ُٮ اٛوواّ ٩ُْ 

شو٩ؽ لارٔٚ ه٢ رٜٖ ا٠ٛـجٔخ ه٬ٜ ا٠َٛزض٠و اٛووآٮ ٩لا ٯؾلك ٟٔلاه 

ا٠ٰٜٛ٘خ الاع٤جٰخ ا٠ٛجبشوح ٩ًٰو : الاٍزض٤بءاد ٧ٮ . ا٠ٛشبهٗخ الاع٤جٰخ 

. ا٠ٛجبشوح ٠ٜٛ٪اهك اٛـجٰوٰخ ثؼ٨٤٠ب الاٍزقواط الا٩ٛٮ ٩ا٠ٛوبٛغخ ا٠ٛجلئٰخ 

. رٰٰٔلاد افو٫ ر٤ـجْ ه٬ٜ ا٠ٛظبهٍ ٩شوٗبد اٛزأ٢ٰٟ

ٯنٗو اٛٔب٣٪١ اٛغلٯل ٩ع٪ة ؽظ٪ٙ ا٠َٛزض٠و١٩ ه٬ٜ اعبىح رأٌٍٰ 

 30ر٤٠ؼ ا٨ٰٛئخ ٓواه٧ب فلاٙ . ا٠ٛشو٩م ٢ٟ ا٨ٰٛئخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٛلاٍزض٠به 

ٯ٪ٟب ٢ٟ ربهٯـ ا٠ٗبٙ ا٠ٛزـٜجبد ا٤ِٰٛخ ٩اٛٔب٣٪٣ٰخ ٩اٛشو٩ؽ ا٠ٛـبثٔخ 

لاؽ٘بٝ ٧نا اٛٔب٣٪١ ٟن الافن ث٤لو الاهزجبه اٛز٪ع٨ٰبد ٩ا٠ٛوبٯٰو 

( 12). ا٠ٛ٪ػ٪هخ ٢ٟ ٓجٚ ا٨ٰٛئخ 

 (اٍزض٠به ٟؾِلخ  )رٰٰٔلاد ه٬ٜ اٛشواء الاع٤جٮ ٛلا٨ٍٞ ا٠ٛؾٰٜخ - 2

 .ا٠ٛوٜ٪ٟبد ًٰو ٟز٪ُوح ه٤ٜب

رٰٰٔلاد ه٬ٜ رؾ٪ٯٚ ه٪ائل رظِٰخ اٍزض٠به اع٤جٮ ٟجبشو ا٬ٛ اٛقبهط - 3
ه٤ل كُن كُوبد ٛظِٔبد ًٰو ٟوئٰخ ٩رؾ٪ٯلاد عبهٯخ ، ُأ١ ه٬ٜ اٛشوٗبد ا٠ٛؾٰٜخ ٩الاع٤جٰخ اٛوبٟٜخ ُٮ اٛوواّ اٛزٮ رـٜت رؾ٪ٯٚ اٟ٪اٙ ا٬ٛ اٛقبهط ا١ رٔلٝ اصجبرب 

(  13)٠ٛجٜي اٛؤل ٩ا٤َٛجخ اٛزٮ رؾ٪ٙ ا٬ٛ رؾ٪ٯٚ فبهعٮ 

رٰٰٔلاد ٓـبهٰخ ٛزأٌٍٰ اٍزض٠به اع٤جٮ ٟجبشو ثؼ٨٤٠ب ا٠ٛٔبثٜخ ثب٠ٛضٚ  - 4
(  14 )2006الاٍزض٠به ُٮ ا٠ٛظبهٍ ٩شوٗبد اٛزأ٢ٰٟ ٢ٛ ر٘٪١ فبػوخ لاؽ٘بٝ ٓب٣٪١ الاٍزض٠به 

اٟزلإ هٔبهاد لاًواع الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٢ٟ ٓجٚ َٟزض٠وٯ٢ اعب٣ت  - 5
  .ا٠ٛوٜ٪ٟبد ًٰو ٟز٪ُوح ه٤ٜب

الاٍزض٤بء ٢ٟ ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٜٛشوٗبد ا٠َٰٛـو ه٨ٰٜب اع٤جٰب  - 6
  ا٠ٛوٜ٪ٟبد ًٰو ٟز٪ُوح ه٤ٜب

. ٟزـٜجبد اكاء ٢ٟ َٟزض٠و٭ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو- 7

 ________________________________________________________________________________________ 

 

 ٢ٟ ٟغ٠٪م اٛوب٢ٰٜٟ ُٮ ا٠ٛشو٩م ، ٟبٛٞ   %50  ٯغت ا١ ٯَزقلٝ ا٠َٛزض٠و ٟجبشوح ا٩ ًٰو ٟجبشوح هلكا ٢ٟ اٛووا٢ٰٰٓ اٛنٯ٢ ٯشٜ٘٪١ ٟب لاٯٔٚ ه٢ 

.            رو٫  ا٨ٰٛئخ فلاٍ مٖٛ لاٍجبة اٛزقظض اٛز٤ٔٮ ا٠ٛـٜ٪ة ا٩ ؿجٰوخ ا٤ٛشبؽ ا٩ ا٠ٛ٪ٓن اٛغٌواُٮ ٠ٜٛشو٩م 

 
( 6ا٠ٛبكح ) 2006ٓب٣٪١ الاٍزض٠به اٛووآٮ  (12)

( 2006)ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ (13)

( 24ا٠ٛبكح ) 2006ٓب٣٪١ الاٍزض٠به اٛووآٮ (14)
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الاردٌ 

 اٛٔـبم ه٬ٜ كف٪ٙ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ثؼ٨٤٠ب اعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ ا٠َٛجٔخ - رٰٰٔلاد ٗٚ- 1 

 ٟزـٜجبد ا٠ٛظبكٓخ ٩اٌٛوثٜخ هبٝ
لاٯؾْ ٌٰٛو الاهك٣ٮ ر٠ٜٖ ا٭ ٢ٟ . ُٮ الاهك١ ٌٰٛ ٤٧بٕ رٰٰٔلاد هبٟخ ه٬ٜ ا٠ٰٜٛ٘خ الاع٤جٰخ ٜٛشوٗبد الاهك٣ٰخ 

٣ٔٚ اٛوٗبة ٩اٛجؼبئن ثوا ، ثؼ٨٤٠ب ٍٰبهاد الاعوح ، : ا٠ٛشبهٯن ا٩ الاه٠بٙ اٛزغبهٯخ اٛزبٰٛخ ٗلا ا٩ عيءا 

اٛجبطبد، ٩اٛشبؽ٤بد ، فلٟبد اٛزؾو٭ ٩الا٢ٟ ، ا٤ٛ٪اك٭ اٛوٯبػٰخ ثؼ٨٤٠ب ر٤لٰٞ ُوبٰٛبد هٯبػٰخ ٟن اٍزض٤بء 

 ٓبئ٠خ ثبٛٔـبهبد ا٠ٰٛٔلح ٨ُٰب 2000 ٛوبٝ 54 ٩ ٣لبٝ 1995 ٛوبٝ 16رؾز٪٭ اٛٔب٣٪١ . ا٤ٛ٪اك٭ اٛظؾٰخ ٰٜٛبٓخ اٛجل٣ٰخ 

.   ا٠ٛشبهٗخ الاع٤جٰخ 

:  ٢ٟ هأً ا٠ٛبٙ لا٭ ٟشو٩م ُٮ اٛٔـبهبد ٩ا٤ٛشبؿبد اٛزبٰٛخ %49لاريٯل ٰٟٜ٘خ ًٰو الاهك٣ٮ ه٬ٜ 

.                                             فلٟبد ا٤ٛٔٚ اٛغ٪٭ ا٠ٛغل٩ٛخ ٩ًٰو ا٠ٛغل٩ٛخ ٜٛوٗبة ٩اٛجؼبئن ٩اٛجوٯل-  أ

.    فلٟبد رأعٰو ؿٰبهاد ٟن ٟش٨ٌٰٜب -     ة

ٯ٢٘٠ ٠ٛغٌٜ اٛ٪ىهاء ث٤بء ه٬ٜ ر٪طٰخ ا٠ٛغٌٜ الاه٬ٜ ٛزشغٰن الاٍزض٠به ا٠َٛبػ ث٠ٰٜ٘خ ا٩ ٟشبهٗخ ُٮ ٟشبهٯن 

ر٠٤ٰخ ٗجٰوح ٨ٛب ا٠٧ٰخ فبطخ لا٭ َٟزض٠وًٰو اهك٣ٮ ث٤َت اه٬ٜ ٢ٟ ا٤٠ٛظ٪ص ه٨ٰٜب ُٮ ٧نا اٛزشوٯن ٩٩ُْ 

. ا٤َٛت ا٠ٛؾلكح  ُٮ ٓواه ا٠ٛغٌٜ  

ٟجلئٰب ، ٯزٞ اٰٛٔبٝ ثبٌٛوثٜخ ٠ٜٛشبهٯن 

٢ٟ ٓجٚ اٛ٪ىاهاد ٩اٛ٪ٗبلاد اٛزٮ 

رزوبٟٚ ثزَغٰٚ ٩روفٰض  

رز٠زن ا٠ٛشبهٯن ُٮ . ا٠ٛشبهٯن

ٓـبهبد ٟو٤ٰخ ٟلهعخ ُٮ ٓب٣٪١ 

. الاٍزض٠به ثأٍزض٤بءاد ٩ؽ٪اُي 

٨ٛنا اٌٛوع رٔ٪ٝ ٛغ٤خ رشغٰن 

الاٍزض٠به ث٠واعوخ اٛـٜجبد ا٠ٛٔلٟخ 

٢ٟ ٓجٚ ا٠َٛزض٠وٯ٢ ٩روـٮ ٓواه٧ب 

ٌٰٛ ٤٧بٖٛ  . (16) ٯ٪ٟب 30فلاٙ 

ا٭ ًوثٜخ ه٠ٍٰخ ا٩ اعواء افزٰبه 

. ؽ٘٪ٟٮ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ 
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   . 2006 ثو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ،  (15)

.  ، ٓب٣٪١ رشغٰن الاٍزض٠به ، الاهك١ 2000 ٩رولٯلار٦ ٤َٛخ 1995 ٤َٛخ 16 ٓب٣٪١ هٓٞ 22اِٛٔوح  (16)

( . 2006)ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ  (17)

(18   ) www.ammanstockex.com   

( . 2006)ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ  (19)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.  كٯ٤به اهك٣ٮ 50000ٯغت الا ٯٔٚ ٟٔلاه الاٍزض٠به ُٮ ا٭ ٟشو٩م 

 ٢ٟ هأً ٟبٙ ا٭ ٟشو٩م ُٮ اٛٔـبهبد ٩ا٤ٛشبؿبد %50ُٮ الاهك١ لاريٯل ٰٟٜ٘خ ا٠َٛزض٠و ًٰو الاهك٣ٮ ه٢ 

: اٛزبٰٛخ 

شواء ثؼبئن ٩ٟ٪اك افو٫ ٠ٜٟ٪ٍخ اٛٔبثٜخ ٤ٜٛٔٚ لاًواع اٛزأعٰو ا٩ الاٍزض٠به ٌٛوع اهبكح اٛزأعٰو ا٩  - 1

ثل١٩  )الاٍزئغبه ٌٛوع اهبكح اٛزأعٰو ثؼ٢٠ مٖٛ ا٠ٛ٘بئ٢ ٩ا٠ٛولاد ، ا٤ٛٔٚ ، اَٰٛبهاد ، اٛـٰبهاد 

ٓبٟذ ٧ٰئخ الاٍزض٠به ُٮ الاهك١ ث٪ػن َٟ٪كح ٓب٣٪١ اٍزض٠به علٯل ٧٩٪ ُٮ ؿ٪ه ا٤٠ٛبٓشخ ٟن اطؾبة : ٟلاؽلخ 

(                                                                                                15)اٛولآخ لأفن ٟلاؽلبر٨ٞ ر٨ٰئخ ٛزٔلٯ٦٠ ا٬ٛ اٛجو٠ٛب١ ٧نا اٛوبٝ 

 

  

  (اٍزض٠به ٟؾِلخ  )رٰٰٔلاد ه٬ٜ اٛشواء الاع٤جٮ ٛلا٨ٍٞ ا٠ٛؾٰٜخ - 2 
اؽل اٗجو اٍ٪اّ الا٨ٍٞ ُٮ ا٤٠ٛـٔخ ٟن ٰٟٜ٘خ ا٨ٍٞ اع٤جٰخ رظٚ ا٬ٛ ) رج٢ٰ ٍ٪ّ ه٠ب١ ٛلا٨ٍٞ  . (17)ٛٞ ٯو٢ٜ الاهك١ ه٢ رٰٰٔلاد ه٬ٜ اك٩اد اٍ٪اّ ا٠ٛبٙ ٩ا٤ٛٔ٪ك 

( . 18).  ٰٟٜ٘خ اع٤جٰخ ٢ٟ هأً ا٠ٛبٙ ا٠ٛلُ٪م %50 ا١ شوٗبد ٟٔب٩لاد اٛج٤بء ، اٛزغبهح ٩اٛقلٟبد اٛزغبهٯخ ، ٩ٓـبهبد اٛزولٯ٢ رقؼن ا٬ٛ ٍَٔ 42%

اٛقلٟبد اٛزغبهٯخ ، اٛج٤بء ، ا٠ٛٔب٩لاد :  َٟب٠٧خ ُٮ الا٨ٍٞ ُٮ اٛٔـبهبد اٛوئَٰٰخ اٛزبٰٛخ %50 ٰٟٜ٘خ ٩ %49الاٍزض٠بهاد ًٰو ا٠ٰٔ٠ٛخ رقؼن ٗؾل آظ٬ ٓله٥ 

.  كٯ٤به اهك٣ٮ 50000ٟٔلاه الاٍزض٠به ُٮ ا٭ ٟشو٩م ٩اؽل ٯغت ا١ ٯ٘٪١ ه٬ٜ الآٚ  . ٩ا٤ٛٔٚ 

رٰٰٔلاد ه٬ٜ رؾ٪ٯٚ ه٪ائل رظِٰخ اٍزض٠به اع٤جٮ ٟجبشو ا٬ٛ اٛقبهط -3 
(  19)ٌٰٛ ٤٧بٖٛ رؾ٘ٞ ه٬ٜ رظِٰخ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو 

. رٰٰٔلاد ٓـبهٰخ ٛزأٌٍٰ اٍزض٠به اع٤جٮ ٟجبشو ثؼ٨٤٠ب ا٠ٛٔبثٜخ ثب٠ٛضٚ - 4 

 ______________________________________________________________________________________   

 هلا اٛللاٰٛخ ا٠ٛبٰٛخ    –اٛللاٰٛخ :  ٢ٟ هأً ٟبٙ ا٭ ٟشو٩م ُٮ %50 ُٮ الاهك١ ، ٯ٢٘٠ ٠َٜٛزض٠و ًٰو الاهك٣ٮ ا١ ٯز٠ٜٖ  ٟب لاٯيٯل ه٢ 

٩اٛظِٔبد اٛز٪ٍـٰخ اٛزٮ ر٤ِن٧ب ا٠ٛظبهٍ ، شوٗبد ٟبٰٛخ ٩شوٗبد فلٟبد ٟبٰٛخ ، طِٔبد رجبكٙ ا٤ٛٔل ، هلا رٜٖ ا٤٠ِٛنح ٢ٟ ٓجٚ ٟظبهٍ 

. ٩شوٗبد ٟبٰٛخ ٩فلٟبد ٩ٗلاء رغبهٯ٪١ ٩كلاٛ٪١ ٠ٍ٩بٍوح اٛزأ٢ٰٟ 

http://www.ammanstockex.com/
http://www.ammanstockex.com/
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٩ا٢َِٛ ، ٟن اٍزض٤بء فلٟبد اٛزأعٰو ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ رٔ٪ٝ ث٨ب ا٠ٛظبهٍ ، اٛشوٗبد ا٠ٛبٰٛخ ٩شوٗبد  (ٟش٢ٌٰٜ 

. اٛزأ٢ٰٟ 

. شواء اٛجؼبئن ٩ا٠ٛ٪اك الافو٫ ا٠ٜ٠ٛ٪ٍخ اٛٔبثٜخ ٤ٜٛٔٚ لاًواع اٛجٰن ثٌوع اٛوثؼ  - 2

. رغبهح اٛغ٠ٜخ ٩ا٠ِٛوك  - 3

. الاٍزٰواك ٩اٛزظلٯو ثأٍزض٤بء الاٍزٰواك ٌٛبٯخ ٤ٟبُن ا٠٠ٜٛ٘خ اٛؾل٩كٯخ  - 4

. ر٪ىٯن اٛجؼبئن ٩اٛقلٟبد كافٚ ا٠٠ٜٛ٘خ ثؼ٢٠ مٖٛ ر٪ىٯن الاه٠بٙ ا٠َٛوٰخ ٩اٛجظوٯخ  - 5

فلٟبد اٛزغ٨ٰي ثأٍزض٤بء اٛزي٩ٯل ثبٛـوبٝ اٛن٭ لارٔ٪ٝ ث٦ ا٠ٛـبهٞ ، ا٠ٛٔب٧ٮ ، ٩ اٛ٘بُزوٯبد  ثل١٩ ا٠َٛبً  - 6

. ٢ٟ اِٛٔوح ة ٢ٟ ٧ن٥ ا٠ٛبكح  (12)ثأؽ٘بٝ ا٠ٛبكح 

 ″ ا٩ عيءا″ ، لاٯ٠َؼ ٌٰٛو الاهك٣ٮ اٟزلإ ا٭ ٟشو٩م ا٩ ه٠ٚ رغبه٭ ٗلا2000 ٤َٛخ ٩54ُٔب ٤ٜٛلبٝ هٓٞ 

. ثأٍزقواط هٟٚ، اؽغبه ، ا٣ٔبع ، ٩طق٪ه ٟـؾ٪٣خ لاًواع الا٣شبء 

 : 1995 ٤َٛخ 16ٓب٣٪١ هٓٞ 

:  ، ُٮ ا٭ ٢ٟ ا٠ٛشو٩هبد ا٩ ا٤ٛشبؿبد اٛزبٰٛخ ″ ا٩ عيءا″لاٯ٠َؼ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ ًٰو الاهك٢ٰٰ٣ ثب٠ٛشبهٗخ ، ٗلا

.  ثؼ٨٤٠ب فلٟبد اَٰٛبهاد ٩اٛجبطبد ٩اٛشبؽ٤بد ″فلٟبد ٣ٔٚ اٛوٗبة ٩اٛجؼبئن ثوا - 1

. اٍزقواط اٛوٟٚ اٛـجٰوٮ ، الاؽغبه ماد الاثوبك ،اٛ٘زٚ ٩اؽغبه اٛج٤بء ا٠َٛزقلٟخ لاًواع اٛزشٰٰل  - 2

. فلٟبد الا٢ٟ ٩اٛزؾو٭  - 3

. ا٤ٛ٪اك٭ اٛوٯبػٰخ ثؼ٨٤٠ب ر٤لٰٞ فلٟبد ُوبٰٛبد هٯبػٰخ ، هلا فلٟبد ٣٪اك٭ اٰٜٛبٓخ اٛجل٣ٰخ  - 4

 ٢ٟ ٧نا ا٤ٛلبٝ  3فلٟبد اٛزقٰٜض  ،  ثل١٩ ا٠َٛبً ثبِٛٔوح ك ٢ٟ ا٠ٛبكح  

اٟزلإ هٔبهاد لاًواع الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٢ٟ ٓجٚ َٟزض٠وٯ٢ اعب٣ت - 5

ٯ٠َؼ ٛلاعب٣ت ًٰو اٛووة ثبٛز٠ٜٖ ا٩ الاٍزئغبه ُٮ الاهك١ ، شوٯـخ الا ر٠ٰي آـبه٧ٞ ػل الاهك٢ٰ٣ ٩ا١ ٯزٞ 

ٟغٌٜ اٛ٪ىهاء ٧٪ اَٜٛـخ ٛزوفٰض اٛز٠ٜٖ الاع٤جٮ . رـ٪ٯو ا٠٠ٛزٜ٘بد فلاٙ ف٠ٌ ٤ٍ٪اد ٢ٟ ربهٯـ ا٠ٛ٪أُخ

رؾظٚ اٛشوٗخ الاع٤جٰخ اٛزٮ . الاهع اٛيهاهٰخ ًٰو ٟلهعخ ػ٢٠ اؽ٘بٝ ٧نا اٛٔب٣٪١ . ٛلاهع ٩ا٠٠ٛزٜ٘بد 

رَزض٠و ُٮ اٛٔـبم اٛيهاهٮ ُٮ الاهك١ رٜٔبئٰب ه٬ٜ ٟوبٟٜخ ٩ؿ٤ٰخ ٠ُٰب ٯزوْٜ ث٠ٰٜ٘خ الاهع اٛيهاهٰخ ٟز٬ ٟب رٞ 

ثش٘ٚ هبٝ ، ٯ٠َؼ ثشواء الاهع ُٔؾ  اما ٟب ٗب٣ذ الارِبٓبد ٠ٜٛوبٟٜخ ثب٠ٛضٚ  . (21)رَغ٨ٰٜب ٗشوٗخ اهك٣ٰخ 

(  22). ٟز٪اعلح ٩ٟ٪أُخ ٟغٌٜ اٛ٪ىهاء ٟز٪ُوح 

  ″الاٍزض٤بء ٢ٟ ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٜٛشوٗبد ا٠َٰٛـو ه٨ٰٜب اع٤جٰب- 6

ٯ٢٘٠ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت ُٮ الاهك١ ا١ ٯٔلٟ٪ هو٩ػ٨ٞ ٛجواٟظ اٛجؾ٪س ٩اٛزـ٪ٯو اٛزٮ رلٯو٧ب اٛؾ٘٪ٟخ ٩رلهط 

ٯزٞ ا٠٧بٙ ٧نا ؽب٠ٛب ٯ٤لٞ . فلاٍ مٖٛ ، ه٨ٜٞ اٯغبك شوٯٖ اهك٣ٮ . ٠ٛٔلٟٮ اٛوو٩ع اٛوب٢ٰٰ٠ٛ ا٩ ا٠ٛقزٜـ٢ٰ 

(  23).  ٨ٛب هوػب ءالاهك١ ا٬ٛ ارِبٰٓخ اٛزغ٨ٰي اٛؾ٘٪ٟٮ ٤٠ٛل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ اٛزٮ ر٨ٮ

 . 2006 ثو٣بٟظ اٍزض٠به اٛشوّ الا٩ٍؾ ٩ش٠بٙ اُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ،  (20)

   .اٛقلٟبد اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح   (21)
 ( . 2006) ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ (22)

 . اٛقلٟخ اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح  (23)
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 _____________________________________________________________________

ٟزـٜجبد اكاء ٢ٟ َٟزض٠و٭ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو - 7

ُٮ ارِبٰٓخ الاٍزض٠به اٛض٤بئٰخ ٟن اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح ، لاٯ٠َؼ ٛلاهك١ ُوع ٟزـٜجبد أكاء ٗشوؽ ٜٛزأٌٍٰ ، اٛز٠ٜٖ،  

روزجو ٓبئ٠خ  . (ٟضلا ٰٗب١ ربثن ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح  )اٛز٪ٍٰن ، الاكاهح ، ٩اٛزشٌٰٚ ٛلاٍزض٠به ا٠ٛش٠٪ٙ ثبلارِبٰٓخ 

ٟزـٜجبد الاكاء ا٤٠٠ٛ٪هخ َٟز٤يُخ ٩رش٠ٚ ه٬ٜ ٟزـٜجبد ٟؾز٪٫ ٟؾٜٮ ٩رِؼٰٚ شواء ٟؾٜٮ ، ر٪اى١ 
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الاٍزٰواكاد ٩ا٠ٛجٰوبد ٠ُٰب ٯزوْٜ ثبٛظبكهاد ا٩ ه٪ائل اٛزؾ٪ٯٚ اٛقبهعٮ ، ٟزـٜجبد رظلٯو ٤ٟزغبد ا٩ 

( . 24)فلٟبد، ٟزـٜجبد ٣ٔٚ اٛز٤٘٪ٛ٪عٰب ، ٩ٟزـٜجبد ٟزؤٜخ ثأعواء الاثؾبس ٩اٛزـ٪ٯو ُٮ الاهك١ 

 

يصر 

. اٛٔـبم ه٬ٜ كف٪ٙ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ثؼ٨٤٠ب اعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ ا٠َٛجٔخ- رٰٰٔلاد ٗٚ - 1

هبٝ 

             ٟزـٜجبد ا٠ٛظبكٓخ ٩اٌٛوثٜخ 

                            ___________________________

 اٛقبص ثؾ٪اُي ٩8ُٔب ٜٛٔب٣٪١ ا٠ٛظو٭ هٓٞ 

 ، ٩1997ػ٠ب٣بد الاٍزض٠به ا٠ٛٔو ُٮ هبٝ 

ُأ١ ا٨ٰٛئخ اٛوبٟخ ٛلاٍزض٠به ٩ا٤٠ٛبؿْ اٛؾوح 

ر٪اُْ رٜٔبئٰب ه٬ٜ ا٭ ؿٜت ٟٔلٝ ٠ٛشبهٯن 

ٯ٢٘٠ .  ٓـبهب ٟلهعخ ُٮ اٛٔب٣٪١ 16ػ٢٠ 

٠َٜٛزض٠وٯ٢ ا١ ٯقزبه٩ا ثب٠ٛؼٮ ث٠شو٩ه٨ٞ 

٢ٟ فلاٙ ا٨ٰٛئخ اما ٟب اهاك٩ا الاٍزِبكح ٢ٟ 

٩اٛؾ٪اُي ا٠ٛلهعخ " ٟؾـخ ٩اؽلح"٩كِٰز٨ب 

. ٌٰٛ ٤٧بٖٛ اٛياٝ ث٨نا  . 8ُٮ ٓب٣٪١ هٓٞ 

 ُوبٰٛخ ٩ٯزوبٟٚ 69رشوٍ ا٨ٰٛئخ ه٬ٜ 

 22 ٰٗب٣ب رٔن رؾذ َٟإ٩ٰٛخ 71ا٠َٛزض٠و ٟن 

( . 31)٩ىاهح 

 ، 1998 ٤َٛخ 3 ٩اٛٔب٣٪١ 1997 ٤َٛخ 8ػ٢٠ ٟل٫ اٛٔب٣٪١ 

اٛٔب٣٪٢ٰ٣ اٛوئ٢َٰٰ اٜٛنا١ ٯؾ٠٘ب١ الاٍزض٠به ُٮ ٟظو ، ٯ٢٘٠ 

 ٢ٟ اٛو٠ٚ اٛزغبه٭ %٠ٜٛ100َزض٠وٯ٢ الاعب٣ت اٟزلإ ٛؾل 

ا٣لو اٛزٰٰٔلاد )ا٠ٛلهط ُٮ ٓبئ٠خ اٯغبثٰخ رؼ٢٠ ا٠ٛ٪أُخ اٛزٜٔبئٰخ 

 ٛزقظٰض 1997 ٤َٛخ 8ط٠ٞ اٛٔب٣٪١  . (اٛٔـبهٰخ اك٣ب٥

الاٍزض٠به ا٬ٛ ٓـبهبد آزظبكٯخ َٟز٨لُخ ٩رشغٰن هلٝ ٟوٗيٯخ 

ٯز٪عت ه٬ٜ شوٗبد اٛزظلٯو . اٛظ٤بهخ ٢ٟ ٤ٟـٔخ ٩اك٭ ا٤ٰٛٚ 

 %75اٛزبثوخ ٜٛٔـبم اٛقبص ٩اٛٔـبم اٛوبٝ ا١ رجٰن ٟب لاٯٔٚ ه٢ 

ٌٰٛ ٤٧بٖٛ . ٢ٟ ه٪ائل ا٤ٛٔل الاع٤جٮ ا٬ٛ ٟظبهٍ ٠ٟٜ٪ٗخ ٜٛل٩ٛخ 

ٍٰـوح هبٟخ ه٬ٜ الاٍزض٠به ا٠ٛجبشو اٛ٪اهك ُٮ ٟظو ٢٘ٛ 

ٯز٪عت ا١ ر٘٪١ اٛشوٗبد ًٰو ا٠ٛظوُٰخ ٠ٜٛزوب٢ٰٜٟ ثبٛزؾ٪ٯٚ 

ٯ٠َؼ ٓب٣٪١  . (25)اٛقبهعٮ ٠ٟٜ٪ٗخ ثبٛ٘بٟٚ ٢ٟ ٓجٚ ٟظوٯ٢ٰ 

( ٟبٯ٪)اٛن٭ آو ُٮ اٯبه   ( 8ٓب٣٪١  )ػ٠ب٣بد ٩ؽ٪اُي الاٍزض٠به 

 ثبلاٍزض٠به ٢ٟ فلاٙ ٟشبهٗبد ٟإٓزخ ، شوٗبد ماد 1997

، " اٍزض٠بهاد ٟؾٰٜخ"َٟإ٩ٰٛخ ٟؾل٩كح ، ٟشبهٗبد ، ٩ٯؾ٘ٞ 

ع٪٧وٯب ٟشبهٯن اٍزض٠به ٟؾٰٜخ ، ٩الاٍزض٠به ُٮ ٤ٟبؿْ ؽوح ، 

٩اٛزٮ روبٟٚ ٗقبهط الآزظبك ا٠ٛؾٜٮ لاًواع اٛؼوائت 

 ٓب٣٪١ 2005 ٤َٛخ 94هلٙ اٛٔب٣٪١  (26)٩ا٠٘ٛبهٕ ٩اٛزغبهح 

ؽ٪اُي الاٍزض٠به ٩عوٚ اٛشوٗبد ٟإٍَخ ٩ُٔب ٛٔب٣٪١ ؽ٪اُي 

الاٍزض٠به فبػوخ لاؽ٘بٝ رأٌٍٰ ا٨ٍٚ ٣َجٰب ٢ٟ ٓب٣٪١ اٛشوٗبد 

( . 27 )1998 ٤َٛخ 3هٓٞ 

 ثوغ 2005ا٬ٌٛ ٓب٣٪١ ػوٯجخ اٛلفٚ اٛن٭ شوم ُٮ ؽيٯوا١ 

اٛؾ٪اُي ا٠ٛلهعخ ُٮ ٓب٣٪١ ؽ٪اُي الاٍزض٠به ، ثبٛزؾلٯل ٗٚ 

اٍزض٤بءاد ػوٯجخ اٛشوٗبد ٩ُزواد ا٠َٛبػ اٛؼوٯجٰخ اٛزٮ 

لاؽلذ ٤ٟل٠خ .ف٪٨ٛب اٛٔب٣٪١ الافٰو ٜٛشوٗبد ا٠ٛإٍَخ ؽلٯضب 

 ا١ 1999اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ ُٮ ٟواعوخ ٍٰبٍخ اٛزغبهح ٤َٛخ 

الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٓل رٞ رؾوٯو٥ ٤ٟن رٔوٯو٧ب اَٛبثْ ، 

رٞ رقِٰغ ٓبئ٠خ . ٩ٟن اٍزض٤بءاد ٰٜٜٓخ ، ٤ٟؼ ٟوبٟٜخ ٩ؿ٤ٰخ 

 ا٬ٛ 1994اٛٔـبهبد اٛزٮ ٛٞ ٯ٢٘ ٤٧بٖٛ رشغٰن ٛ٪ٛ٪ع٨ب ُٮ 

٤ٍٰبء، ا٠ٛولاد اٛوَ٘وٯخ ، ٩اٛزجي ٩رٞ اؽلاٙ ٓبئ٠خ اٯغبثٰخ 

 ٢ٟ فلاٙ ٓب٣٪١ 1998ثبٛٔـبهبد اٛزٮ رشغن الاٍزض٠به ٨ُٰب هبٝ 

. ػ٠ب٣بد ٩ؽ٪اُي الاٍزض٠به 

 
. اٛقلٟبد اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح  (24)

 . 2006ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ  (25)

 . ٤ٟ2005ل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ  (26)

  .2007 اٛقلٟبد اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح (27)
                                                                     

 

 

 ُٮ 4 ، 3٩ ، 2 ٢ٟ 8 ٩أُذ ٟظو ه٬ٜ الاٛزياٟبد ا٠ٛؼ٤٠خ ُٮ ا٠ٛ٪اك 2005 (ٯ٤بٯو)٠ٗب ُٮ ٗب٣٪١ اٛضب٣ٮ 

 اطجؾذ ٟظو اٛل٩ٛخ الاهثو٢ٰ اٛزٮ ر٠زضٚ 2007( ٯ٪ٰٛ٪) ُٮ ر٠٪ى . (28)ارِبٰٓخ ٟ٪اك ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ 

الاهلا١ ٩ٍٰٜخ . لاهلا١ ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ٛلاٍزض٠به اٛل٩ٛٮ ٩اٛشوٗبد ٟزولكح اٛغ٤َٰبد 
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ٜٛؾ٘٪ٟبد ٛلاٛزياٝ ثزؾ٢َٰ ٤ٟبفبر٨ب الاٍزض٠بهٯخ ، ػ٠ب١ ٟوبٟٜخ ٟزَب٩ٯخ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ الاعب٣ت ٩ا٠ٛؾ٢ٰٰٜ 

(  29)٩رشغٰن ا٠ٛشبهٗخ الاٯغبثٰخ اٛزٮ ٯ٢٘٠ ٜٛشوٗبد ا٠ٛزولكح اٛغ٤َٰخ ا١ رغٜج٨ب ٜٛزٔلٝ الآزظبك٭ ٩الاعز٠بهٮ 

 ٓـوا  110 أثوٟذ ارِبٰٓبد ٟن 2007 (ُجواٯو)٣شـذ ٟظو ُٮ اثواٝ ارِبٰٓبد اٍزض٠به ص٤بئٰخ ٩ث٨٤بٯخ شجبؽ 

(30 . )

  (اٍزض٠به ٟؾِلخ)رٰٰٔلاد ه٬ٜ اٛشواء الاع٤جٮ ٛلا٨ٍٞ ا٠ٛؾٰٜخ - 2

ٯ٢٘٠ اٍزقلاٝ . ٯغت ا١ رزٞ رَ٪ٯخ اٛزغبهح ثبلا٩هاّ ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛقظظخ ثبٛو٠لاد الاع٤جٰخ ثبٛو٠لاد الاع٤جٰخ 

ا٠َٛب٠٧٪١ . ٍ٪ّ اٛزؾ٪ٯٚ اٛقبهعٮ ٛزؾ٪ٯٚ الاٯواكاد ا٠ٛزؤٜخ ثجٰن ا٩هاّ ٟبٰٛخ ٟظوٯخ ٩ا٩هاّ ٟبٰٛخ اع٤جٰخ 

 ٢ٟ هأً ا٠ٛبٙ ا٠ٛظوٍ ٯؾزبع٪١ ا٬ٛ %10ا٢ٰ٠ٰٔ٠ٛ ٩ًٰو ا٢ٰ٠ٰٔ٠ٛ ُٮ ا٭ ٟظوٍ ُٮ ٟظو ث٤َجخ ريٯل ه٢ 

( .  32)ٟ٪أُخ ٟغٌٜ اكاهح اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ا٠ٛظو٭ 

رٰٰٔلاد ه٬ٜ رؾ٪ٯٚ ه٪ائل رظِٰخ اٍزض٠به اع٤جٮ ٟجبشو ا٬ٛ اٛقبهط - 3

ٌٰٛ ٤٧بٖٛ رٰٰٔلاد ه٬ٜ رؾ٪ٯٚ الاٟ٪اٙ ٢ٟ ٓجٚ اٛشوٗبد  . (33)ٌٰٛ ٤٧بٕ رؾ٘ٞ ه٬ٜ رظِٰخ الاٍزض٠به ا٠ٛجبشو 

( . 34)ا٩ اؽ٘بٝ رزـٜت ٢ٟ اٛشوٗبد الاع٤جٰخ َٟٖ ؽَبثبد ثبٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ 

رٰٰٔلاد ٓـبهٰخ ٛزأٌٍٰ اٍزض٠به اع٤جٮ ٟجبشو ثؼ٨٤٠ب ا٠ٛٔبثٜخ ثب٠ٛضٚ - 4

 ا٠ٛغبٙ ثلهعخ ٟإصوح ٛلاٍزض٠به اٛقبص ا٠ٛؾٜٮ ٩الاع٤جٮ ُٮ اٛٔـبهبد 2004ُزؾذ الاطلاؽبد ا٠ٛٔوح ُٮ 

.  ا٠ٛبٰٛخ ٩ٓـبهبد اٛج٬٤ اٛزؾزٰخ 

رؼ٤٠ذ ا٠ٛجبكهاد اٛؾلٯضخ ُٮ  . ٠ُٰ1998ب ٯزوْٜ ثبٛج٬٤ اٛزؾزٰخ ، ُبٛزوٰٗي ه٬ٜ ا٤ٛٔٚ ٩الارظبلاد ٤ٟن هبٝ 

 ٯ٠َؼ ثبلاٍزض٠به اٛقبص ُٮ ٓـبم اَٖٛ٘ ٠ٜٛوح الا٬ٛ٩ ، 2006 (ٯ٪٣ٰ٪)ٟغبٙ ا٤ٛٔٚ رشوٯوب علٯلا ُٮ ؽيٯوا١ 

 ٰٟٜبه ك٩لاه ُٮ ٟشبهٯن اٛـوّ اَٛوٯوخ ، اَٖٛ٘ 30ٟنٗوح رِب٧ٞ رزؼ٢٠ ائزلاٍ شوٗبد هب٠ٰٛخ لاٍزض٠به 

 اٛجؾوٯخ ، ٤٧٩بٖٛ فـؾ ٛيٯبكح ؿبٓخ ٟـبه اٛٔب٧وح اٛغ٪٭ لاٗضو ٢ٟ اٛؼوَ ه٢ ؿوٯْ رشٰٰل ٟج٬٤ ء٩ا٠ٛ٪ا٣ٮ

 ُٮ اٛشوٗبد اٛوبٟٜخ ُٮ %49ٟؾـخ ؿوُٰخ صبٛش ، الا ا١ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ُٮ ا٤ٛٔٚ اٛغ٪٭ ٠َٟ٪ػ ث٦ ٌٛبٯخ 

٠ُٰب ٯقض الاٍزض٠به الاع٤جٮ ُٮ ا٤ٛٔٚ اٛجؾو٭ ُأ٦٣ ٠َٟ٪ػ ث٦ ُٔؾ ثظٌٰخ . اٛـٰوا١ اٛل٩ٛٮ ٩ا٠ٛؾٜٮ ا٤٠ٛزلٞ 

 ٩ثب٤َٛجخ ٜٛقلٟبد ا٠َٛب٣لح لاريٯل اٛؾظخ %49شوٗبد ٟشبهٗخ ٟإٓزخ لاريٯل اٛؾظخ الاع٤جٰخ ٨ُٰب ه٬ٜ 

( . 35  )%75الاع٤جٰخ ه٢ 

( . 2006)ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ  (28)

( . 2007) ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ  –ٟظو - ٟواعوبد ٍٰبٍبد الاٍزض٠به  (29)

 ( . 2007) ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ  –ٟظو - ٟواعوخ ٍٰبٍبد الاٍزض٠به  (30)

 ( . 2007) ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ  –ٟظو - ٟواعوخ ٍٰبٍبد الاٍزض٠به   (31)

( . 2006)ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ  (32)

( .  2006)ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ   (33)

( . 2005)٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ  (34)

.    ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ – ٟظو –ٟواعوخ ٍٰبٍخ الاٍزض٠به  (35)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هجو ا٣شبء ا٠ٛشٌٚ ا٠٠ٜٛ٪ٕ ٜٛل٩ٛخ ، ٟظو ٛلارظبلاد ٠ُٰ1988ب ٯزوْٜ ثبلارظبلاد ، ثلأد ه٠ٰٜخ الاطلاػ هبٝ 

اٛؾ٘٪ٟخ ُٮ ا٠ٛواؽٚ الا٬ٛ٩ ٢ٟ روفٰض  . (10ٓب٣٪١ ) ، 2003رٞ آواه اٛٔب٣٪١ اٛغلٯل ٛلارظبلاد هبٝ 

( . 36)ٟش٢ٌٰٜ ٛج٪اثبد هب٠ٰٛخ ٩رٔلٯٞ فلٟبد هب٠ٰٛخ ُٮ ٟظو 

٠ُٰب ٯقض ٓـبم اٛزشٰٰل ، ٯ٠َؼ ٛلاٍزض٠به اٛقبهعٮ ُٔؾ ثش٘ٚ شوٗبد ٟشبهٗخ ٟإٓزخ لاريٯل ٨ُٰب ا٠ٰٜٛ٘خ 

 اػبُخ ا٬ٛ رؾلٯل ا٠ٛشبهٗخ الاع٤جٰخ ُٮ اه٠بٙ اٛزَٰٜٖ ا٨٘ٛوثبئٮ ٩اه٠بٙ ا٠ٗبٙ ٩ا٨٣بء %49الاع٤جٰخ ه٢ 

 ( . 1992 ٤َٛخ 104ٓب٣٪١  ) ٰٟٜ٪١ ك٩لاه 10ا٠ٛجب٣ٮ الافو٫ ث٠شبهٯن ماد ٠ٰٓخ اٗضو ٢ٟ 



 30 

رٞ اكاهح الاطلاػ ُٮ ٧نا اٛٔـبم ٢ٟ ٓجٚ اٛ٪ؽلح ا٠ٛظوُٰخ . ٗب١ اطلاػ اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ا٩ٛ٪ٯخ افو٫ ٜٛؾ٘٪ٟخ 

ثغ٨٪ك ٟشزوٗخ عٜجذ الاطلاؽبد ر٪ؽلا  . 2003ٛل٫ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ا٠ٛظو٭ رجو٦ ٓب٣٪١ ٟظوُٮ علٯل هبٝ 

 ث٢ٰ ا٠ٰٜٛ٘خ 50 : 50ٯ٤َٔٞ اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ؽبٰٛب ا٬ٛ ٟبٯٔبهة اٙ . ُٮ اٛٔـبم ا٠ٛظوُٮ ٟن فظقظخ ٠ٜٟ٪ٍخ 

. ٌٰٛ ٤٧بٖٛ رٰٰٔل ه٬ٜ ا٠ٰٜٛ٘خ الاع٤جٰخ  . (37) ٠ٰٜٗ٘خ ٟؾٰٜخ اىاء الاع٤جٰخ 30 – 70اٛوبٟخ ٩اٛقبطخ ٩ؽ٪اٛٮ 

 ٢ٟ هأً ا٠ٛبٙ ا٠ٛو٢ٜ ٠ٜٛظوٍ ثأهلاٝ اٛج٤ٖ %5ٯغت ا١ ٯٔ٪ٝ ٗٚ شقض ؿجٰوٮ ا٩ٓب٣٪٣ٮ ٯ٠ٜٖ اٗضو ٢ٟ 

 ٢ٟ هأً ا٠ٛبٙ اٛظبكه لا٭ ٟظوٍ  %10لاٯ٠َؼ لا٭ شقض ؿجٰوٮ ا٩ ٓب٣٪٣ٮ ا١ ٯز٠ٜٖ اٗضو ٢ٟ . ا٠ٛوٗي٭ 

 ٛشوٗبد %100ٯ٠َؼ ٓب٣٪١ اٛزأ٢ٰٟ ٰٟٜ٘خ اع٤جٰخ ٛؾل . ٟب هلا ث٠٪أُخ ٟغٌٜ اكاهح اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ا٠ٛظو٭ 

. اٛزأ٢ٰٟ ا٠ٛظوٯخ 

ٯ٠َؼ ٗنٖٛ ٜٛشوٗبد الاع٤جٰخ ثزأٌٍٰ ٟ٘برت ر٠ضٰٰٜخ ٛلاهلا١ ٩اٛزو٩ٯظ ٤ٛشبؿبد اٛزأ٢ٰٟ ه٬ٜ اٛؾٰبح ٩ًٰو٥ ٢ٟ 

لاٯ٪عل رٰٰٔل ه٬ٜ الاعب٣ت ٰٛ٘٪٣٪ا . الا ا٦٣ لاٯ٠َؼ ٨ٛٞ ثجٰن فلٟبر٨ٞ ٢ٟ فلاٙ ٟ٘برت ر٠ضٰٰٜخ . ا٣٪ام اٛزأ٢ٰٟ 

ٯقؼن ٗٚ الاٍزض٠به ُٮ اٛٔـبم اٛضب٣٪٭ ٜٛزأ٢ٰٟ ا٬ٛ رِؾض . اهؼبء ُٮ ٟغبٌٛ اكاهح شوٗبد اٛزأ٢ٰٟ 

( . 38)الاؽزٰبعبد الآزظبكٯخ 

رزؼ٢٠  . (39)ُٮ ٟظو ، ٯغت ا١ ٯ٘٪١ اٛ٪ٗلاء اٛزغبهٯ٪١ ٩ا٠َٛز٪هك١٩ ٌٛوع اهبكح اٛجٰن ٢ٟ ا٠ٛظوٯ٢ٰ 

:   ُٮ ٟظو ٩اٛزٮ ٯز٪عت ا٠ٛظبكٓخ ه٨ٰٜب ٛزَزِٰل ٢ٟ اٛؾ٪اُي 1997 ٤َٛخ 8الاٍزض٠بهاد اِٛ٘٪ءح ُٮ اٛٔب٣٪١ 

، ا٤ٛٔٚ اٛجؾو٭ ، ا٤ٛٔٚ ا٠ٛجوك ٤٠ٜٛزغبد اٛيهاهٰخ ٩الاًنٯخ  (٤ُبكّ ، ٟ٪رٰلاد ، ٓو٫ ٍٰبؽٰخ ٩ا٤ٛٔٚ  )اَٰٛبؽخ 

ا٠ٛوبٛغخ ، ا٤ٛٔٚ اٛغ٪٭ ٩اٛقلٟبد ماد اٛولآخ ، الاٍ٘ب١ ، رـ٪ٯو اٛؤبهاد ، ا٠َٛزشِٰبد ٩ا٠ٛواٗي اٛظؾٰخ  

 ٢ٟ فلٟبر٨ب ٟغب٣ب ، ٟؾـبد ػـ ا٠ٰٛب٥ ، ا٣زبط ثواٟغٰبد اٛ٘٪ٟجٰ٪رو ، ٩ا٠ٛشبهٯن ا٠٠ٛ٪ٛخ ٢ٟ %10اٛزٮ رٔلٝ 

. ٓجٚ اٛظ٤ل٩ّ الاعز٠بهٮ ٜٛز٠٤ٰخ 

اٟزلإ هٔبهاد لاًواع الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٢ٟ ٓجٚ َٟزض٠وٯ٢ اعب٣ت - 5

ٯ٤٠ن ث٪ػ٪ػ ، ٩ُٔب ٛٔب٣٪١ . ُٮ ٟظو ، لاٯ٠َؼ ٌٰٛو ا٠ٛظوٯ٢ٰ ثجٰن ا٠٠ٛزٜ٘بد فلاٙ ف٠ٌ ٤ٍ٪اد ٢ٟ ر٨ٜ٘٠ب 

ا٠ٛووُخ ثبلاهع اٛيهاهٰخ اٛزٰٜٔلٯخ ُٮ  ) ، ر٠ٜٖ اُواك ا٩ شوٗبد اع٤جٰخ ٛلاهع اٛيهاهٰخ 1963 ٤َٛخ 15هٓٞ 

 اٛزٰٰٔلاد ه٬ٜ ر٠ٜٖ 2005 ُٮ 548ٯوُن اٟو هئبٍخ اٛ٪ىهاء هٓٞ  (40 )(٩اك٭ ا٤ٰٛٚ ، اٛلٛزب ، ٩اٛ٪اؽبد 

الاعب٣ت ُٮ ثوغ ا٤٠ٛبؿْ اَٰٛبؽٰخ ٩اٛؾؼوٯخ اٛغلٯلح ، ٧٩ٮ اٛجؾو الاؽ٠و ، اٌٛوكٓخ ، ٍٰل٭ هجل اٛوؽ٢٠ 

. ٯج٬ٔ رؾلٯل ر٠ٜٖ الاُواك الاعب٣ت ٛ٪ؽلر٢ٰ ٤ٍٰ٘ز٢ٰ ٗؾل اه٬ٜ ُٮ ٟظو . ٩هاً ؽ٠٘خ ُٮ ٟؾبُلخ ٟـو٩ػ 

( . 41)هبكح ٟب ٯز٬ٜٔ الاُواك ٩اٛشوٗبد ٢ٟ الآـبه اٛووثٰخ ٟوبٟٜخ ٩ؿ٤ٰخ ُٮ ٧نا ا٠ٛغبٙ 

  ″الاٍزض٤بء ٢ٟ ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٜٛشوٗبد ا٠َٰٛـو ه٨ٰٜب اع٤جٰب- 6

 ٩اٛن٭ ٩ُو شِبُٰخ اٗجو ٛو٠ٰٜخ اٛزغ٨ٰي اٛؾ٘٪ٟٮ ، ٟن ا١ اٛٔب٣٪١ 1998آود ٟظو ٓب٣٪١ ا٤٠ٛبٓظبد ُٮ هبٝ 

 ٤َٛخ 9هلٙ ٓب٣٪١ ا٤٠ٛبٓظبد ٩رٔلٯٞ اٛوو٩ع هٓٞ  . (42)ٯ٠َؼ ثزِؼٰلاد ٍووٯخ ٠ٜٛغ٨يٯ٢ ا٠ٛظوٯ٢ٰ 

ٯزـٜت ٢ٟ اٛؾ٘٪ٟخ ا١ رأفن ث٤لو الاهزجبه ٗلا .  اٛن٭ ٯؾ٘ٞ هو٩ع اٛشوٗبد الاع٤جٰخ ٤٠ٜٛبٓظبد اٛوبٟخ 1983

ٯ٤٠ؼ ا٠ٛٔب٩ٙ ا٠ٛظو٭ ا٠ٛؾٜٮ الا٩ٛ٪ٯخ اما ٛٞ ٯيٯل . ٢ٟ اَٛوو ٩ا٠ٰٔٛخ الاُؼٚ ٩رٔلٯٞ رَِٰوا ٛوُغ اٛووع 

لاؽلذ ٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ ا٦٣ هًٞ اهزجبه ٓب٣٪١  .(43 )%15هوػ٦ ه٢ آٚ هوع اع٤جٮ ثأٗضو ٢ٟ 

ا٤٠ٛبٓظبد رؾ٤َب ٢ٟ اٛزشوٯن اَٛبثْ ، الا ا٦٣ لاىاٙ ٯ٪ُو ؽوٯخ افزٰبه ٩رظوٍ ٗجٰوح ٜٛل٩ائو اٛؾ٘٪ٰٟخ ٛزؾلٯل 

 ٟزـٜجب ٢ٟ ا٨ٰٛئبد اٛؾ٘٪ٰٟخ 2006الا ا٦٣ رٞ رولٯٚ ٧نا اٛٔب٣٪١ ٤ٟزظَ هبٝ  . (44)اٛزغ٨ٰي ث٠غ٨يٯ٢ ٟقزبهٯ٢ 

ا٠ٛزوبٓلح الاهلاٝ ه٢ رنثنثبد الاٍوبه ُٮ ا٤َٛخ الا٬ٛ٩ ٢ٟ اٛؤل ا٩ هُن ا٩ فِغ ِٜٗز٦ ، ٩ثزو٪ٯغ ا٠ٛٔب٢ٰٛ٩ 

( . 45)ه٤لٟب ٯ٘٪١ مٖٛ ػو٩هٯب 

ٟزـٜجبد اكاء ٢ٟ َٟزض٠و٭ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو  - 7

 ا١ اٛظ٤بهبد اٛزغ٠ٰوٰخ ٯغت ا١ رواهٮ 1997 ٤َٛخ 8ُٮ ٟظو ، ٯؾلك ٓب٣٪١ ؽ٪اُي ٩ػ٠ب٣بد الاٍزض٠به هٓٞ 

 ٛ٘ٮ رَزِٰل ٢ٟ رقِٰؼبد اٛزووٯِخ ا٠٘ٛوٰٗخ ه٬ٜ ا٠ٛلفلاد اٛظ٤بهٰخ %45ٟزـٜجبد ٟؾز٪٫ ٟؾٜٮ اك٬٣ ٓله٥ 

 %10لاٗضو ٢ٟ  (ثل١٩ اؽزَبة ا٠ٛلهاء ) ا١ لاٯجٜي اٛو٠بٙ الاعب٣ت 1981ٯزـٜت ٓب٣٪١ اٛو٠ٚ ٤َٛخ . ا٠َٛز٪هكح 

 ٢ٟ اٛوب٢ٰٜٟ الاكاهٯ٢ٰ ٩ا٠ٛزقظظ٢ٰ ، %25ٯؾلك اٛوب٢ٰٜٟ الاعب٣ت ة .  ٢ٟ الاع٪ه %٢ٟ20 اٛٔ٪ح اٛوبٟٜخ ٩

( . 46) ٢ٟ الاع٪ه ا٠ٛلُ٪هخ ٨ٛن٥ اِٛئبد ٢ٟ اٛوب٢ٰٜٟ ٩30%

(. 2007) ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ –ٟظو - ٟواعوبد ٍٰبٍخ الاٍزض٠به  (36)

(.  2007) ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ –ٟظو - ٟواعوبد ٍٰبٍخ الاٍزض٠به  (37)

(.  2005)٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ  (38)

.  اٛقلٟخ اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح  (39)

. اٛقلٟخ اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح  (40)

. 2007اٛقلٟخ اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح  (41)

. ٤ٟ1999ل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ  (42)

.  اٛقلٟخ اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح  (43)

 . ٤ٟ1999ل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ  (44)
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. اٛقلٟخ اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح (45)

.  اٛقلٟخ اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح (46)

 

 

 

 

 

سىريب 

 اٛٔـبم ه٬ٜ كف٪ٙ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ثؼ٨٤٠ب اعواءاد اٌٛوثٜخ ٩ا٠ٛظبكٓخ ا٠َٛجٔخ  –رٰٰٔلاد ٗٚ - 1

هبٝ ٟزـٜجبد ا٠ٛظبكٓخ ٩اٌٛوثٜخ 

رزٞ ًوثٜخ ٗبُخ ؿٜجبد ا٠َٛزض٠وٯ٢ 

الاعب٣ت ٢ٟ ٓجٚ ٧ٰئخ ؽ٘٪ٰٟخ ، 

( . 49)ٟغٌٜ الاٍزض٠به الاه٬ٜ 

ر٪ُو اٛغ٨٠٪هٯخ اٛووثٰخ اَٛ٪هٯخ ر٨َٰلاد ٟو٤ٰخ لاٍزض٠به الاٟ٪اٙ 

اٛوبئلح ٨٠ٜٛبعوٯ٢ ٩ٟ٪اؿ٤ٮ الآـبه اٛووثٰخ ثؼ٢٠ مٖٛ اٍزض٤بء 

 ٤ٍ٪اد ٢ٟ ٗٚ اٛؼوائت ُٮ اَٰٛبؽخ ٩اٛظ٤بهبد 7ػوٯجٮ ٠ٛلح 

 10رَزِٰل ا٠ٛشبهٯن ماد ا٠ٛ٪ع٪كاد اٛضبثزخ اٛزٮ لارٔٚ ه٢ . اٛيهاهٰخ 

ٰٟٜ٪١ ٰٛوح ٍ٪هٯخ ٩ا٠ٛ٪اُْ ه٨ٰٜب ٢ٟ ٓجٚ اٛؾ٘٪ٟخ ٢ٟ هلك ٢ٟ 

الاٍزض٤بءاد ٢ٟ ا٣ل٠خ رؾ٪ٯٚ اٛو٠ٜخ ٩اٛزغبهح ، ثؼ٢٠ مٖٛ اٍزض٤بء ٢ٟ 

اٛوٍ٪ٝ ا٠٘ٛوٰٗخ ه٬ٜ اٍزٰواكاد ا٠ٛ٘بئ٢ ٩ا٠ٛولاد ٩٩ٍبئٚ ا٤ٛٔٚ 

رَزض٬٤ اٛشوٗبد اٛزٮ رشبهٕ ٨ُٰب اٛل٩ٛخ ث٠ب لاٯٔٚ ه٢ . ا٠ٛـٜ٪ثخ 

 ٢ٟ ٗبُخ اٛؼوائت ٠ٛلح ٍجوخ ٤ٍ٪اد ٠ُٰب رَزض٬٤ اٛشوٗبد 25%

الا٧ٰٜخ ٠ٛلح ف٠ٌ ٤ٍ٪اد ، ٩ٯ٢٘٠ ر٠لٯل ٟلح الاٍزض٤بء ٠ٛلح ٤ٍز٢ٰ 

.  ٢ٟ ا٣زبع٨ب %50اػبُٰز٢ٰ اما ٟب ٓبٟذ اٛشوٗخ ثزظلٯو ٟب لاٯٔٚ ه٢ 

ٯ٢٘٠ ٌٰٛو ا٢ٰ٠ٰٔ٠ٛ ُزؼ ؽَبثبد ثو٠لاد اع٤جٰخ ٓبثٜخ ٜٛزؾ٪ٯٚ ٛل٫ 

ٛل٫ اٛغ٨٠٪هٯخ  . (47)ٟظبهٍ ٟق٪ٛخ لاٯلام ا٠ٛجبٛي ُٮ اٛقبهط 

اٛووثٰخ اَٛ٪هٯخ ارِبٰٓبد ػ٠ب١ اٍزض٠به ٟن ُو٣َب ، ا٠ٛب٣ٰب ، ٍ٪ٯَوا ، 

ٯ٠َؼ ٜٛشوٗبد ا٠ٛوفض ٨ٛب ٩ُٔب ٛٔب٣٪١ الاٍزض٠به . ٩اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح 

اٛزؾ٪ٯٚ ا٬ٛ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ٩ُْ اَٛوو ًٰو اٛزغبه٭ ُٮ اٛل٩ٙ ا٠ٛغب٩هح 

ٗغيء ٢ٟ ٟ٪ع٪كار٨ب ، ٯزٞ اٯلاه٨ب ُٮ ا٠ٛظبهٍ اَٛ٪هٯخ ، ٛزٌـٰخ 

( .  48)اٛؾبعبد الاٍبٍٰخ ٩ا٠ٛـٜ٪ثبد ا٠ٛؾٰٜخ 

 

  (اٍزض٠به ٟؾِلخ  )رٰٰٔلاد ه٬ٜ اٛشواء الاع٤جٮ ٛلا٨ٍٞ ا٠ٛؾٰٜخ - 2

ٯ٢٘٠ ٌٰٛو ا٢ٰ٠ٰٔ٠ٛ ٩الاعب٣ت ر٠ٜٖ هٔبهاد ُٔؾ ثول رٔلٯ٨٠ٞ اصجبرب ا٨٣ٞ ٓل ؽ٪ٛ٪ا ا٬ٛ اٰٜٛوح اَٛ٪هٯخ اٛو٠ٜخ 

ٯغت ا١ رج٬ٔ اٛو٪ائل ُٮ ؽَبة ٟغ٠ل ٩ٯزٞ . الاع٤جٰخ ا٠ٛوبكٛخ َٛوو ا٠٠ٛزٜ٘بد ٛل٫ ٟظوٍ ٟؾٜٮ ٟق٪ٙ 

( . 50)رؾ٪ٯ٨ٜب ٜٛقبهط رلهٯغٰب 

رٰٰٔلاد ه٬ٜ رؾ٪ٯٚ ه٪ائل رظِٰخ اٍزض٠به اع٤جٮ ٟجبشو ا٬ٛ اٛقبهط  - 3

. رِوع ٍ٪هٯب رٰٰٔلاد شلٯلح ٣َجٰب ه٬ٜ اهبكح رؾ٪ٯٚ هأً ا٠ٛبٙ ٩ر٠َؼ ث٠غبٙ ٩اٍن ٢ٟ اٛزظوٍ اٛو٠ٍٮ 

 ، ٯ٠َؼ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ اٜٛنٯ٢ ٯ٘٪٣٪١ اٟب 1991 (ٟبٯ٪) أٯبه 4 ُٮ 10 ٢ٟ ٓب٣٪١ الاٍزض٠به هٓٞ ٩24ُٔب ٠ٜٛبكح 

 ٤ٍ٪اد ٢ٟ الاٍزض٠به ُٮ ا٠ٛشو٩م ، ا١ 5ٌٟزوث٢ٰ ا٩ ٍ٪هٯ٢ٰ ا٩ هوة ا٩ ؽبٟٜٮ ع٤َٰخ اع٤جٰخ ، ثول ٟو٩ه 

ٯوٰل٩ا رؾ٪ٯٚ ا٠ٰٔٛخ اٛظبُٰخ ٛؾظظ٨ٞ ُٮ ا٠ٛشو٩م ا٬ٛ اٛقبهط ثبٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ ه٬ٜ اٍبً ا٠ٰٔٛخ اِٛوٰٜخ 

رَز٠و ٧ن٥ اٛٔبهلح شوٯـخ الا رزغب٩ى اهبكح رؾ٪ٯٚ ا٠ٛجبٛي هأً ا٠ٛبٙ اٛن٭ عٜت ٢ٟ ٓج٨ٜٞ ثبٛو٠لاد . ٠ٜٛشو٩م 

ٯ٢٘٠ اهبكح رؾ٪ٯٚ ا٠ٛجبٛي اٛقبهعٰخ ا٬ٛ . الاع٤جٰخ ، ٩٩ُٔب ٛزو٠ٰٜبد ر٤ِٰنٯخ ٯظله٧ب ا٠ٛغٌٜ ث٨نا اٛقظ٪ص 

اٛقبهط ثول ٍزخ اش٨و ٢ٟ كف٪٨ٛب ٩ث٤ٌِ اٛـوٯٔخ اٛزٮ عٜجذ ث٨ب ، ٠ُٰب اما ثوىد ا٭ طو٪ثخ ثَجت كو٩ٍ 

ٓل ٯ٪اُْ ا٠ٛغٌٜ ، ُٮ ؽبلاد ٟو٤ٰخ ، اهبكح رؾ٪ٯٚ ا٠ٛجبٛي اٛقبهعٰخ ا٬ٛ اٛقبهط  ثل١٩ . فبهط ٍٰـوح ا٠َٛزض٠و 

ٯ٢٘٠ رؾ٪ٯٚ الاهثبػ ٩الاٯواكاد ا٠ٛزؾٔٔخ ٤ٍ٪ٯب ٢ٟ الاٍزض٠به ٠ٜٛجبٛي . الا٣زلبه ِٛزوح اٛق٠ٌ ٤ٍ٪اد ثأ٨ٜ٠ٗب 

ٯ٢٘٠ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اَٛ٪ه٭ ا١ ٯ٠َؼ ثزؾ٪ٯٚ ا٠ٛجبٛي اٛقبهعٰخ ا٠َٛزض٠وح ُٮ ا٠ٛشو٩م . اٛقبهعٰخ ا٬ٛ اٛقبهط 

ٯ٢٘٠ ٠َٜٛزض٠وٯ٢ اٛووة . ٟن الاهثبػ ٩الاٯواكاد ث٤ٌِ اٛو٠ٜخ اٛزٮ عٜجذ ث٨ب ا٩ ثأ٭ ه٠ٜخ افو٫ ٓبثٜخ ٜٛزؾ٪ٯٚ 

٩الاعب٣ت اٛزأ٢ٰٟ ه٬ٜ اٍزض٠بهار٨ٞ ُٮ ا٠ٛشبهٯن ا٠ٛ٪اُْ ه٨ٰٜب ٩ُْ ٧نا اٛٔب٣٪١ ٛل٫ ا٠ٛإٍَخ اٛووثٰخ ٛؼ٠ب١ 

( . 51)الاٍزض٠به ا٩ ٟن ا٭ ٤ٟل٠خ افو٫ ، شوٯـخ ؽظ٪٨ٛٞ ه٬ٜ ٟ٪أُخ اَٜٛـبد ا٠ٛقزظخ 

رٰٰٔلاد ٓـبهٰخ ٛزأٌٍٰ اٍزض٠به اع٤جٮ ٟجبشو ثؼ٨٤٠ب ا٠ٛٔبثٜخ ثب٠ٛضٚ  - 4
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 أ١ اؽ٘بٝ ٧نا اٛٔب٣٪١ ٍزـجْ ه٬ٜ ٟشبهٯن اٛز٠٤ٰخ 1991 ٤َٛخ 10 ٢ٟ ٓب٣٪١ الاٍزض٠به هٓٞ 3رج٢ٰ ا٠ٛبكح 

ا٠ٛشبهٯن اٛيهاهٰخ ٛ٘لا ٢ٟ اٛضو٩ح : الآزظبكٯخ ٩الاعز٠بهٰخ ٩ا٠ٛ٪اُْ ه٨ٰٜب ٢ٟ ٓجٚ ا٠ٛغٌٜ ُٮ ا٠ٛغبلاد اٛزبٰٛخ 

اٛيهاهٰخ ٩اٛضو٩ح اٛؾٰ٪ا٣ٰخ ، ثؼ٢٠ ٟشبهٯن ا٣زبط ٤ٟزغبد ىهاهٰخ ٟز٤٪هخ ، ٟشبهٯن ط٤بهٰخ ٠َٟ٪ػ ث٨ب 

ٜٛٔـبم اٛقبص ٩ا٠ٛقزٜؾ ، ٟشبهٯن ٣ٔٚ ٩ٟشبهٯن ٟ٪اُْ ه٨ٰٜب ٢ٟ ٓجٚ ا٠ٛغٌٜ رؾ٨٠٘ب اؽ٘بٝ ٧نا اٛٔب٣٪١ ثل١٩ 

. مٗو ا١ ثوغ اٛٔـبهبد ٌٟٜٔخ ٛلاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ه٤ٜب 

 

 

اٟزلإ هٔبهاد لاًواع الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو ٢ٟ ٓجٚ َٟزض٠وٯ٢ اعب٣ت - 5

 ا٠َٛزض٠وٯ٢ ؽْ ر٠ٜٖ ٩رأعٰو الاهاػٮ ٩اٛؤبهاد 27/1/2007 ُٮ 8 ٢ٟ اٛٔواه اٛزشوٯوٮ هٓٞ 2 روـٮ ا٠ٛبكح 

ا٠ٛـٜ٪ثخ ٛزأٌٍٰ ا٩ ر٪ٍٰن اٛشوٗبد الاٍزض٠بهٯخ ، ؽز٬ ٛ٪ رغب٩ىد ا٠َٛبؽخ اََٛٔ ا٠ٛؾلك ٠ٰٜٜٛ٘خ ٩ا٠ٛووٍ 

ٯ٢٘٠ ٌٰٛو ا٢ٰ٠ٰٔ٠ٛ ٩ؽبٟٜٮ  . (52)ُٮ اٛٔ٪ا٢ٰ٣ ٩اٛزو٠ٰٜبد ا٤ٛبُنح ، شوٯـخ اٍزقلا٨ٟب اٛؾظو٭ ٜٛشوٗخ 

اٛغ٤َٰبد الاع٤جٰخ اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ هٔبه ُٔؾ ثول رٔلٯ٨٠ٞ اصجبرب ا٨٣ٞ ؽ٪ٛ٪ا ا٬ٛ اٰٜٛواد اَٛ٪هٯخ ٟوبك٨ٛب ٢ٟ اٛو٠ٜخ 

( . 53)الاع٤جٰخ َٛوو اٛؤبه ٛل٫ ٟظوٍ ٟؾٜٮ ٟق٪ٙ 

الاٍزض٤بء ٢ٟ ا٠ٛوبٟٜخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٜٛشوٗبد ا٠َٰٛـو ه٨ٰٜب اع٤جٰب  - 6

. ا٠ٛوٜ٪ٟبد ًٰو ٟز٪ُوح ه٤ٜب 

ٟزـٜجبد اكاء ٢ٟ َٟزض٠و٭ الاٍزض٠به الاع٤جٮ ا٠ٛجبشو  - 7

ٟضٚ رٜٖ  )ٌٰٛ ٤٧بٕ ٟزـٜجبد اكاء ه٤ٰٜخ ٟنٗ٪هح ُٮ اٛٔب٣٪١ ، الا ا٦٣ ، ٩ٌٛوع الاٍزِبكح ٢ٟ الاٍزض٤بءاد 

٩ا٠ٛياٯب ٩اٛز٨َٰلاد ٩اٛؼ٠ب٣بد اٛزٮ ٯٔل٨ٟب اٛٔب٣٪١  (ا٠ٛزؤٜخ ثلُن هٍ٪ٝ ه٬ٜ ا٠َٛز٪هكاد ا٠ٛـٜ٪ثخ ٛلا٣زبط 

 ، ُأ١ ه٬ٜ ا٠ٛشبهٯن ُٮ ٍ٪هٯب ا١ رؾظٚ ه٬ٜ ٟظبكٓخ ا٠ٛغٌٜ الاه٬ٜ ٛلاٍزض٠به ا٠ٛ٘٪١ ٢ٟ 10/1991هٓٞ 

ا٠ٛظبكٓخ ٟشو٩ؿخ ه٬ٜ ه٪اٟٚ رش٠ٚ اٛزـبثْ ٟن ا٧لاٍ فـؾ اٛز٠٤ٰخ اٛؾ٘٪ٰٟخ ، . ٩ىهاء ؽ٘٪٢ٰٰٟ هئ٢َٰٰ 

الاٍزقلاٝ الآظ٬ ٠ٜٛظبكه ا٠ٛؾٰٜخ ، ا٠َٛب٠٧خ  ُٮ ا٤ٛبرـظ الاع٠بٛٮ ا٠ٛؾٜٮ ٩ر٠٤ٰخ اٛزشٌٰٚ ، ىٯبكح اٛظبكهاد 

( . 54)الاٍزٰواكاد ، ٩اٍزقلاٝ ا٠ٛ٘بئ٢ ٩اٛز٤ٜ٘٪عٰب اٛؾلٯضخ " روشٰل " ٩ 

( . 2006)ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ  (47)

(  . 2006)ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ  (48)

.  ، اٛغ٨٠٪هٯخ اٛووثٰخ اَٛ٪هٯخ 10/1991ٓب٣٪١ الاٍزض٠به هٓٞ  (49)

( . 2006)ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ  (50)

.  ، ٩ىاهح الآزظبك ٩اٛزغبهح اٛقبهعٰخ 10/1991ٓب٣٪١ الاٍزض٠به هٓٞ   (51)

 . 2 ، ا٠ٛبكح 27/1/2007ُٮ / 8/اٛٔواه اٛزشوٯوٮ  (52)

(  . 2006)ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ  (53)

 ٩www.syrecon.orgىاهح الآزظبك ٩اٛزغبهح اٛقبهعٰخ              (54)
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انًراجغ 
 

 www.ammanstockex.com( 2007)ٍ٪ّ ه٠ب١ ٛلأ٨ٍٞ 

  

 www.commerce.gov.bh/English/DomesticTrade( 2007)٩ىاهح اٛظ٤بهخ ٩اٛزغبهح اٛجؾوٯ٤ٰخ 

  

 www.investintunisia.tn( 2007 )٩ٗبٛخ رشغٰن اٛظبكهاد الأع٤جٰخ، ر٪٣ٌ 

  

 www.giay.org( 2007)ا٨ٰٛئخ اٛوبٟخ ٛلإٍزض٠به ُٮ ا٢٠ٰٛ 

  

كٰٛٚ ا٠َٛزض٠و ئ٬ٛ  "(2007)٧ٰئخ رـ٪ٯو الإٍزض٠به ُٮ ٛج٤ب١ 

" ٛج٤ب١

www.idal.com.lb/uploadedfiles/investment_guide_EN.pdf 

  

، ٩اش٤ـ٢ 2006، اٛزٔوٯو ا٤َٛ٪٭ ؽ٪ٙ رورٰجبد اٛزؾ٪ٯٚ ٩رٰٰٔلار٦ (2006)ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩٩ٛٮ 

 

 www.kuwait-info.org( 2007)ٟ٘زت الإهلاٝ اٛ٘٪ٯزٮ ُٮ اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح 

  

ٟؾ٠ل ًـ٪ه ٩شوٗب٥، ٟؾبٍج٪١ ٓب٣٪٣ٰ٪١ ٩ٟلٓٔ٪١ 

" الأه٠بٙ اٛزغبهٯخ ٩الإٍزض٠به ُٮ ٰٛجٰب " (2007)

http//pages.ghattour.com 

  

، اٛٔبئ٠خ اَٜٛجٰخ ٛزٰٰٔلاد ٩ٟ٪ا٣ن الإٍزض٠به ا٠ٛٔلٟخ ئ٬ٛ ثو٣بٟظ ئٍزض٠به اٛشوّ الأ٩ٍؾ ٩ش٠بٙ أُوٯٰٔب ٤٠ٛل٠خ اٛزوب١٩ (2006)اٛؾ٘٪ٟخ ا٠ٌٛوثٰخ 

٩اٛز٠٤ٰخ الإٓزظبكٯخ 

 

 ر٤ٰٔبد رشغٰن الإٍزض٠به ٩ك٩ه ٩ٗبلاد رشغٰن الإٍزض٠به، ثبهٯٌ –( 2002)٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الإٓزظبكٯخ 

 

عنة  " ( أ2006 )٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الإٓزظبكٯخ 

الإٍزض٠به ا٬ٛ أٓـبه اٛشوّ الأ٩ٍؾ ٩ش٠بٙ أُوٯٰٔب  ، 

أهلا١ ٩ىاه٭ " ٟجبك٭ء هبٟخ ٠ٟ٩بهٍخ ٠ٍٰٜخ 

www.oecd.org/dataoecd/30/35/37520012.pdf 

  

عل٩ٙ أه٠بٙ أطلاػ الأٍزض٠به اٛ٪ؿ٤ٮ ُٮ ا٠ٌٛوة، ثبهٯٌ   ( ة2006)٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الإٓزظبكٯخ 

 

عل٩ٙ أه٠بٙ أطلاػ الأٍزض٠به اٛ٪ؿ٤ٮ ُٮ ك٩ٛخ الأٟبهاد اٛووثٰخ ا٠ٛزؾلح ، ثبهٯٌ   ( ط2006)٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الإٓزظبكٯخ 

 

الأٍزض٠به  "( ك2006)٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الإٓزظبكٯخ 

٩هٓخ ه٠ٚ هٓٞ " اٛل٩ٛٮ ٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الإٓزظبكٯخ

2006/4 

www.oecd.org/dataoecd/4/36/37818075.pdf 

  

ٟغ٠٪هخ   "( أ2007)٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الإٓزظبكٯخ 

" ٟجبكئ رؾوه ؽوٗبد هؤ٩ً الأٟ٪اٙ

www.oecd.org/dataoecd/10/62/4844455.pdf 

  

٨ُوٍذ اٛزٰٰٔل ٛلإٍزض٠به الأع٤جٮ ا٠ٛجبشو، ثبهٯٌ   ( ة2007)٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الإٓزظبكٯخ 

 

، ٟظو، ٟواعوخ ٍٰبٍخ الإٍزض٠به، ثبهٯٌ  ( ط2007)٤ٟل٠خ اٛزوب١٩ ٩اٛز٠٤ٰخ الإٓزظبكٯخ 

 

http://www.ammanstockex.com/
http://www.commerce.gov.bh/English/DomesticTrade
http://www.investintunisia.tn/
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 www.piap.gov.ps( 2007)٩ٗبٛخ رشغٰن الإٍزض٠به اَِٜٛـ٤ٰٰخ 

  

  

 

 

 

 

 

 

 www.sagia.gov.sa( 2007)ا٨ٰٛئخ اٛوبٟخ ٛلإٍزض٠به اَٛو٪كٯخ 

  

ا٠ٛغٌٜ الإٓزظبك٭ الأه٬ٜ ٠ٜٜٛ٘خ اٛووثٰخ اَٛو٪كٯخ 

(2007 )

www.sec.gov.sa 

  

 http//English.mofa.gov.qa( 2007)٩ىاهح اٛقبهعٰخ ٛل٩ٛخ ٓـو 

  

 www.investinqatar.com.qa( 2007)كائوح رشغٰن الإٍزض٠به ٛل٩ٛخ ٓـو 

  

 www.syrecon.org( 2007)٩ىاهح الإٓزظبك ٩اٛزغبهح اٛقبهعٰخ اَٛ٪هٯخ 

  

فلاطخ، ا٠ٛغٜل اٛضب٣ٮ : أك٩اد الأٍزض٠به اٛل٩ٛٮ (1996) (ٯ٪٣٘زبك)ٟإر٠و الأٟٞ ا٠ٛزؾلح ٜٛزغبهح ٩اٛز٠٤ٰخ 

 

 http://trade.gov/cs/index.asp( 2007)اٛقلٟخ اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح 

  

 www.state.gov/countries( 2007)٩ىاهح اٛزغبهح اٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح 

  

 www.ustr.gov( 2007)ا٠٠ٛضٰٜخ اٛزغبهٯخ ٜٛ٪لاٯبد ا٠ٛزؾلح 

  

، ٟواعوخ اَٰٛبٍخ اٛزغبهٯخ ٠ٛظو، ٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ، ع٤َٰ (1999)٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ 

 

، ٟواعوخ اَٰٛبٍخ اٛزغبهٯخ ٜٛجؾوٯ٢، ٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ، ع٤َٰ (2000)٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ 

 

، ٟواعوخ اَٰٛبٍخ اٛزغبهٯخ ٠ٌٜٛوة، ٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ، ع٤َٰ (2003)٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ 

 

، ٟواعوخ اَٰٛبٍخ اٛزغبهٯخ ٠ٛظو، ٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ، ع٤َٰ ( أ2005)٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ 

 

، ٟواعوخ اَٰٛبٍخ اٛزغبهٯخ ٛٔـو، ٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ، ع٤َٰ ( ة2005)٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ 

 

، ٟواعوخ اَٰٛبٍخ اٛزغبهٯخ ٛغٰج٪رٮ، ٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ، ع٤َٰ (2006)٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ 

 

، ٟواعوخ اَٰٛبٍخ اٛزغبهٯخ ٜٛجؾوٯ٢، ٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ، ع٤َٰ (2007)٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ 

 

 www.doingbusiness.org "   كٰٛٚ اٛو٠ٚ اٛزغبه٭" اٛج٤ٖ اٛل٩ٛٮ 

  

    

 

 


