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AVANT -PROPQOS

Le Code de la libération des mouvements deaapix a vu | e jour avec |60
enl1961, alors que beaucoup de pays membres étaient encore sur la voie de la
reconstruction et du développement économiques et que de nombreuglesbsta
entravaient les mouvements internationaux de capitaux.

Depuis 50 ans, |l e Code fournit un cadre adapt:
obstacles aux mouvements de capitaux, tout en offrant la souplesse nécessaire pour que
les pays puissent faire faeux si tuations déinstabilit® ®conom
Pendant toute cette p®riode, | 6OCDE a servi de ¢
coopération.

Le Code prévoit que tout pays membre est en droit de bénéficier des mesures de
libéralisation prisespar les autres pays membres, quel que soit son propre degré
déouverture. Cependant , Il es pahéséficdpurl 6 OCDE ne se
euxme® me s , puisqudils ont ®t endu | es mesures de | i
Fonds monétaire internatial.

Il est reconnu dans le Code que les contréles de capitaux peuvent jouer un role
dans certaines circonstances. Cependant, les approches du « chacun ppeusent
avoir des effets collectifeégatifs cO6est pour quoi | ecopsay s sont conyv
aux contrdles doit étre guidé au regard du Code par des principes éprouvés comme la
transparencda nondiscrimination, la proportionnalité et rendre des comptes.

Dans le cadre des discussions engagées sur la réforme du systéme monétaire
internatonal, en particulier de la gestion des flux de capitaux, le G20 pourra tirer profit
des travaux de | 60OCDE sur | es mouva@iments de capi
incluent une majorité desembres du G20, ont tous adhéré au Code.

Le Code est un instruemt vivantet ouvert. Nous serons heureux de partager
| 6exp®rience gue nous avons acquise en | éappliqu
coopération avec nos partenaires.

—— ",
L
Angel Gurria

Secr®t aire G®n®r al de | 6 0O
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PREAMBULE

LE CONSEIL,

Vu les articles 2 (d) et 5 (a) de la Convention relative a I'Organisation
de Coopératin et de Développement Economiques en data
14 décembrel 960;

Vu le Code de la Libération des Opérations Invisibles Courantes

Vu les articles de I'Accord relatif au Fonds Monétaire International en
date du 2técembrel 945;

Vu I'Accord Monétaire Eumpéen en date du d&0t1955, et le
Protocole d'Application Provisoire dudit Accord en date dio®1955;

Vu le rapport du Comitédl e | 6 i n v eoscernasitdes Gueles tde
la Libération des Opérations Invisibles Courantes et des Mouvements de
Capitaux,en date du 28ctobrel961 et les Commentaires du Comité Exécutif
en date du 8écembrdd961 sur ce Rapport [OECD/C(61)37 et
OECD/C(61)73],

DECIDE :



Titre |

ENGAGEMENTS RELATIFS A LA LI BERATION
DES MOUVEMENTS DE CAPITAUX

Article 1
Engagements généraux

a. Les Membres supprimeront progressivement entre eux, conformément
aux dispositions de l'articl les restrictions aux mouvements de capitaux dans
la mesure nécessaire a une coopématconomique efficace. Les mesures
destinées a abolir ces restrictions sont appeléakessious« mesures de
libération.

b. Les Membres s'efforceront en particutier

i) de traiter de la méme maniére tous les avoirs appartenant a des
nonrésidents sartenir compte de la date de leur constitution

i) de permettre la liquidation de tous les avoirs appartenant a des
nonrésidents et d'autoriser le transfert de ces avoirs ou du produit
de leur liquidation.

c. Les Membres devraient s'efforcer de leur mielixssurer que les
mesures de libération des mouvements de capitaux soient appliquées dans leurs
territoires d'outremer.

d. Les Membres s'efforceront d'étendre les mesures de libération a tous
les Membres du Fonds Monétaire International.

e. Les Membres'sfforceront de n'introduire aucune nouvelle restriction
de change affectant les mouvements de capitaux ou l'emploi de fonds
appartenant a des noésidents et s'efforceront de ne pas rendre plus restrictives
les réglementations existantes.



Article 2

Mesures de libération

a. Sous réserve des dispositions du paragrépiie), les Membres
accorderont toute autorisation requise pour la conclusion ou l'exécution des
transactions et pour les transferts visés a une rubrique de laAListede la
Liste B del’AnnexeA au présent Code.

b. Un Membre peut formuler des réserves relatives aux obligations
résultant du paragrapl(e) :

i) lorsqu'une rubrique est insérée dans la l4stie I'AnnexeA au
présent Code

ii) lors de l'extension des obligations afférenfe une rubrique de
ladite Liste;

iif) lorsque les obligations afférentes a ladite rubrigue commencent
d'étre applicables & ce Membhreu

iv) a tout moment, quand il s'agit d'une rubrique de la Bste
Les réserves seront consignées dans I'AnBexigprésent Code.

c. L'autorisation de transfert du produit de la liquidation d'avoirs
appartenant a des noésidents s'étend a toute plus value du capital initial.

d. Chaque fois qu'aux termes de reglements ou d'une convention
internationale en vigueur, ilse permis d'effectuer des préts entre résidents de
Membres différents, par un moyen autre que I'émission de titres nationaux
négociables ou l'utilisation, dans le pays ou réside I'emprunteur, de fonds dont le
transfert est limité, l'obligation de remboursnt peut étre prévue ou garantie
dans la monnaie de I'un ou l'autre des Membres intéressés.

Article 3

Ordre et sécurité publics

Les dispositions du présent Code n'empéchent pas un Membre de prendre
les mesures gu'il estime nécessaires

i) au maintien d l'ordre public ou a la protection de la santé, de la
moralité et de la sécurité publiques
ii) ala protection des intéréts essentiels de sa ségurité

iii) a l'exécution de ses obligations concernant la paix et la sécurité
internationales.



Article 4

Obligations résultant d'accords multilatéraux en vigueur sur le plan
international

Aucune disposition du présent Code ne doit étre considérée comme
modifiant les obligations assumées par un Membre en tant que signataire des
articles de I'Accord relatif afonds Monétaire International ou de tout autre
accord multilatéral en vigueur sur le plan international.

Article 5
Controle et formalités

a. Les mesures de libération prévues dans le présent Code ne limitent pas
les droits des Membres de vérifier lalite des transactions ou des transferts, ni
de prendre toutes mesures utiles pour faire échec aux infractions a leurs lois et
réglementations.

b. Les Membres simplifieront dans toute la mesure du possible les
formalités d'autorisation ou de contréle apaliles aux transactions et transferts
et, le cas échéant, se concerteront en vue de cette simplification.

Article 6
Exécution des transferts
Un Membre sera censé avoir rempli ses obligations en ce qui concerne les

transferts lorsqu'un transfert pourteeéeffectué

i) entre les personnes habilitees, respectivement par la
réglementation des changes de I'Etat de provenance et de I'Etat de
destination du transfert, a I'effectuer ou a en bénéficier

i) conformément aux accords en vigueur a I'époque dramsfert
doit étre effectué et

iii) conformément au régime monétaire en vigueur entre I'Etat de
provenance et I'Etat de destination.



Article 7
Clauses de dérogation

a. Si sa situation économique et financiere le justifie, tout Membre peut
ne pas pnedre intégralement les mesures de libération prévues a I'2(ile

b. Si les mesures de libération prises ou maintenues conformément aux
dispositions de l'articl@(a) provoquent de graves troubles économiques ou
financiers dans un Etat Membre, cetupeut revenir sur lesdites mesures.

c. Si la balance globale des paiements dun Membre évolue
défavorablement a une cadence et dans des circonstances, notamment I'état de
ses réserves monétaires, qui lui paraissent dangereuses, ce Membre peut
suspendre, itre conservatoire, I'application des mesures de libération prises ou
maintenues conformément aux dispositions de I'ari@e

d. Cependant, tout Membre qui invoque les dispositions du
paragraphéc) s'efforcera d'assurer que les mesures de libéatises par lui

i) s'appliguent dans un délai de douze mois a compter du recours
audit paragraphe, a un degré raisonnable, eu égard a la nécessité
de progresser vers l'objectif fixé a l'alindaci-dessous, aux
transactions et transferts que ledit Meebdoit autoriser

conformément a larticld(a) et dont il a suspendu les
autorisations depuis son recours au paragréphest

ii) correspondent, dans un délai de-duit mois a compter du
recours audit paragraphe, aux obligations qui lui incombent en
vertu de l'article2(a).

e. Tout Membre qui invoque les dispositions du présent article évitera de
porter, sans nécessité, un préjudice affectant spécialement les intéréts
économiques ou financiers d'un autre Membre et évitera, en particulier, toute
discrimination entre les autres Membres.
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Article 8
Bénéfice des mesures de libération

Tout Membre qui formule une réserve en vertu de I'ai@ou qui invoque
les dispositions de l'article ci-dessus bénéficiera néanmoins des mesures de
libération prise par les autres Membres, pour autant qu'il se soit conformé a la
procédure prévue, selon le cas, a l'ari@@u a l'articlel3 cidessous.

Article 9
Non-discrimination

En autorisant la conclusion et I'exécution des transactions et des transferts
énunérés a I'Annex@ et qui sont libérés a un degré quelconque, les Membres
ne procéderont a aucune discrimination envers les autres Membres.

Article 10

Exceptions au principe de nordiscrimination :
Régimes monétaires ou douaniers particuliers

Les Membrs appartenant a un systeme monétaire ou douanier particulier
peuvent prendre entre eux, en plus des mesures de libération adoptées
conformément aux dispositions de larti2l@) cidessus, des mesures de
libération qu'ils n'étendront pas aux autres Membies Membres appartenant
a un systéme de cette nature doivent en notifier a I'Organisation la composition
ainsi que les dispositions du systéme qui ont des répercussions sur le présent
Code.

11



Titre ll

PROCEDURE

Article 11
Notifications et renseignement& communiquer par les Membres

a. Les Membres notifieront a I'Organisation, dans les délais qui seront
fixés par celleci, les mesures de libération qu'ils ont prises, ou toutes autres
mesures qui auraient des répercussions sur ce Code, ainsi que les modifications
qu'ils pourraient apporter auxdites mesures.

b. Les Membres notifieront immédiatement a I'Organisation tous les cas
dans lesquels ils ont, en application de I'observaiaui figure en regard de la
Sectionl de la ListeA de I'AnnexeA au présent Code, imposé des restrictions a
des transactions ou a des transferts déterminés concernant des investissements
directs et ils indiqueront les raisons de leur action.

c. Les Membres ntifieront a I'Organisation a des intervalles fixés par
celleci mais ne dépassant pas-tiit mois, des renseignements sur

i) les voies autres que les voies officielles qui ont été utilisées pour
les transferts et les taux de change auxquels ces ttarmfie été
effectués, s'ils different des cours officiels

i) les marchés de devis@iges et les primes ou déports par rapport
aux taux de change officiels qui y sont pratiqués.

d. L'Organisation examinera les notifications qui lui seront adressées
conformément aux dispositions des paragraghegb) et (c) du présent article,
en vue de rechercher si chague Membre satisfait aux obligations résultant du
présent Code.
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Article 12
Notification et examen des réserves formulées au titre de l'articiyb)

a. Tout Membre qui formule une réserve concernant une rubrique visée a
la ListeB de I'AnnexeA au présent Code en informe immédiatement
I'Organisation et lui fait connaitre les raisons qui motivent cette réserve.

b. Tout Membre fera savoir a I'Organisatjodans les délais qui seront
fixés par celleci, s'il désire maintenir la réserve qu'il aurait faite sur une
rubrique de la Listé ou de la ListeB de I'AnnexeA au présent Code et, si tel
est le cas, il exposera les raisons qui motivent ce maintien.

c. L'Organisation examinera chacune des réserves faites par un Membre
sur une rubrique

i) de la ListeA tous les dixhuit mois au maximum

ii) de la ListeB dans les six mois de la natification et par la suite
tous les dixhuit mois au maximum

a moins ge le Conseil n'en décide autrement.

d. Les examens prévus au paragrafieauront pour objet de présenter

des propositions appropriées, destinées a aider les Membres a lever leurs
réserves.

Article 13
Notification et examen des dérogations prévues a l'icle 7

a. Les Membres qui se prévalent des dispositions de l'articlelessus
doivent en informer immédiatement I'Organisation en lui faisant connaitre les
raisons de cette action.

b. L'Organisation examinera les notifications et raisons justificatiués
lui sont adressées conformément aux dispositions du paradegpte vue de
rechercher si le Membre intéressé est fondé a se prévaloir des dispositions de
l'article 7 ci-dessus et si, en particulier, il s'est conformé aux dispositions du
paragraphée) dudit article.

c. Siles mesures prises par un Membre conformément aux dispositions
de l'article7 ci-dessus ne sont pas désapprouvées par I|'Organisation, de

13



nouveaux examens de ces mesures doivent étre effectués par I'Organisation tous
les six mois ousous réserve des dispositions de l'artlleckdessous, a toute
autre date que celld jugerait appropriée.

d. Si, cependant, un Membre autre que celui qui a invoqué les
dispositions de l'articlé ci-dessus estime que les circonstances justifiant les
mesures prises par ce dernier conformément aux dispositions de cet article ont
changé, cet autre Membre peut a tout moment avoir recours a I'Organisation
pour un nouvel examen du cas en cause.

e. Siles mesures prises par un Membre conformément aux dispssi
des paragraphda), (b) ou (c) de l'articl@é ci-dessus ne sont pas désapprouvées
par ['Organisation et si ledit Membre invoque ultérieurement les
paragraphe&), (b) ou (c) de l'articlé du Code de la Libération des Opérations
Invisibles Courantg ou ayant invoqué un paragraphe de l'arficthi présent
Code, invoque un autre paragraphe de cet article, son cas sera reconsidéré par
I'Organisation a I'expiration d'un délai de six mois & compter du précédent
examen ou a toute autre date que edllugerait appropriée. Si un autre
Membre estime que le Membre en question n'a pas satisfait aux obligations
résultant du paragraplée) de l'article7 du présent Code ou du paragraf#je
de l'article7 du Code de la Libération des Opérations Invisiblesr&ues,
I'Organisation procédera sans délai a I'examen du cas.

f. i)  Si I'Organisation parvient a la conclusion, apres avoir procédé a
I'examen prévu au paragrapm® ci-dessus, qu'un Membre n'est
pas fondé a se prévaloir des dispositions de l'afficleu ne
satisfait pas aux dispositions dudit article, elle restera en
consultation avec lui en vue de ramener ledit Membre a
l'observation des dispositions du Code.

i) Si, a l'expiration d'un délai raisonnable, le Membre continue a se
prévaloir des disposbns de [larticle7, ['Organisation
reconsidérera la question. Si elle ne parvient pas alors a la
conclusion que ledit Membre est fondé a se prévaloir des
dispositions de l'articlé ou se conforme aux dispositions dudit
article, la situation de ce Membsera examinée par le Consell
réuni a cet effet par son Président, a moins que I'Organisation ne

décide d'une autre procédure.
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Article 14

Examen des dérogations prévues a l'articlé : Membres en voie de
développement économique

a. L'Organisation en exainant le cas d'un Membre qu'elle considere
comme étant en voie de développement économique, et qui a invoqué les
dispositions de l'articlé ci-dessus, tiendra particulierement compte des effets
du développement économique dudit Membre sur la capacitéetpiei aurait
de remplir ses obligations au titre du paragrgjpheles articleg et2 ci-dessus.

b. En vue de concilier les obligations dudit Membre au titre du
paragraphéa) de l'article2 ci-dessus et les besoins de son développement
économique, Organisation pourra accorder a ce Membre une dérogation
spéciale aux obligations prévues a cet article.

Article 15
Rapport et examen spéciaux relatifs aux dérogations prévues a l'articie

a. Tout Membre invoquant les dispositions du paragrdphede
l'article 7 adressera a I'Organisation, dans un délai de dix mois a compter de ce
recours, un rapport sur les mesures de libération qu'il aura rétablies ou se
proposera de rétablir en vue d'atteindre I'objectif fixé a I'alinédu
paragraphéd) de l'artick 7 ci-dessus. Si ledit Membre continue a se prévaloir
de ces dispositions, il adressera un nouveau rapport a I'Organisation sur le
méme sujet- mais en se référant a l'objectif fixé a l'alingalu paragraphéd)
de l'article7 ci-dessus- dans un déli de seize mois a compter de ce recours.

b. Sile Membre ne s'estime pas en mesure d'atteindre I'objectif fixé, il en
exposera les raisons dans son rapport et indiquera en outre

i) les mesures d'ordre interne qu'il aura prises en vue de rétablir
I'équilibre de son économie et les résultats qu'il aura déja
obtenus

i) les autres mesures d'ordre interne qu'il se propose de prendre et le
délai supplémentaire dont il estime devoir disposer pour atteindre
I'objectif fixé aux alinéagd) i) ou (d) ii) de l'aticle 7.

c. Dans les cas visés au paragrafifje ci-dessus, [|'Organisation

examinera, dans un délai de douze moist le cas échéant, de eixit
mois-- a compter de la date a laquelle un Membre aura invoqué les dispositions
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du paragraphé&) de l'artcle 7 ci-dessus, si la situation de ce Membre semble
justifier le fait qu'il n'a pas atteint I'objectif fixé aux alinéas (d) i) ou (d) ii) de
l'article 7 ci-dessus, et si les mesures prises ou envisagées, ainsi que les délais
gu'il juge nécessaires pourtandre l|'objectif fixé, paraissent acceptables,
compte tenu des objectifs de I'Organisation dans le domaine commercial et
financier.

d. Si un Membre invogue en méme temps les dispositions du
paragraphéc) de larticler du présent Code et les disposisordu
paragraphéc) de I'Article7 du Code de la Libération des Opérations Invisibles
Courantes ; les délais de douze ou dehdit mois fixés au paragrapfe
commenceront de courir & la date du recours le plus ancien.

e. Si, a la suite de I'un ou l'aetdes examens prévus au paragrdphe
ci-dessus, I'Organisation n'est pas en mesure d'accepter les arguments présentés
par le Membre en cause conformément aux dispositions du para@aphe
ci-dessus, la situation de ce Membre sera examinée par le IQéuseia cet
effet par son Président, a moins que I|'Organisation ne décide d'une autre
procédure.

Article 16
Recours a IOrganisation - Dispositions intérieures

a. Si un Membre estime que les mesures de libération prises ou
maintenues par un autre Merabconformément a l'artic®a) sont mises en
échec par des dispositions intérieures susceptibles de limiter la possibilité
d'effectuer des transactions ou transferts et si ledit Membre estime subir un
préjudice du fait de ces dispositions, par exemple rason de leurs
conséquences discriminatoires, il peut avoir recours a I'Organisation.

b. Si I'Organisation parvient a la conclusion, aprés avoir examiné une
guestion dont elle a été saisie en vertu du parag(@phgue les mesures de
libération du Membe en cause sont mises en échec par les dispositions
intérieures qu'il a prises ou maintenues, elle peut formuler des propositions
appropriées au sujet de la suppression ou de la modification de ces dispositions.
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Article 17

Recours a I'Organisation - Maintien, introduction
ou réintroduction de restrictions

a. Si un Membre estime qu'un autre Membre qui n'a pas invoqué les
dispositions de l'articlé ci-dessus a maintenu, introduit ou réintroduit des
restrictions sur les mouvements de capitaux ou sur dafitin de fonds
appartenant a des noésidents, contrairement aux dispositions des artiglés
9 ou 10 cidessus, et si ledit Membre estime subir un préjudice de ce fait, il peut
avoir recours a I'Organisation.

b. Le fait que le recours est examiné pa@rganisation n'‘empéche pas le

Membre qui l'introduit d'entamer des conversations bilatérales avec le Membre
intéressé sur l'objet du recours.
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Titre Il

MANDATS

Article 18
Comité de l'investissement tadches générales

a. Le Comité de l'investissement examine toutes les questions concernant
l'interprétation ou I'application des dispositions du présent Code ou des autres
actes du Conseil relatifs a la libération des mouvements de capitaux
l'utilisation de fonds appartenant a des-nésidents et fait rapport au Conseil,
le cas échéant, pour lui soumettre ses conclusions.

b. Le Comité de linvestissement soumet au Conseil toutes propositions

utiles en relation avec les taches définiasparagraphéa) et, en particulier,
avec l'extension des mesures de libération visée a I'drtileprésent Code.

18



Article 19

Comité de l'investissement autres taches
Le Comité de l'investissement est chargé

i) de fixer les délais dans lesquebs Irenseignements visés aux
paragraphe&) et (c) de larticldl cidessus et les raisons
prévues au paragrapfi® de l'articlel2 cidessus devront étre
fournis a I'Organisation par les Membres en cause

i) d'examiner, conformément aux ispositions ds
paragraphef) et (d) de l'articlel2 cidessus, et sous réserve des
dispositions du paragrapl® du présent article, chacune des
réserves notifiées a [|'Organisation conformément aux
paragraphe&) et (b) de l'articld2 cidessus et de présenter, |
cas échéant, des propositions appropriées destinées a aider les
Membres a lever leurs réserves

iii) de fixer, conformément aux dispositions de l'artk@ecidessus,
la date a laquelle toute réserve devra étre réexaminée si elle n'a
pas été levée datimtervalle;

iv) d'examiner les notifications adressées a I'Organisation
conformément aux dispositions du paragrafahede l'articlell
ci-dessus

v) d'examiner les rapports et justifications soumis a I'Organisation,
soit conformément aux dispositionde l'articlel3 ou des
paragraphe&) et (b) de l'articld5 dans le cas ou un Membre a
invoqué les dispositions de l'article soit conformément aux
dispositions des articlelt ou 17,

vi) de fixer, conformément aux dispositions des paragrafehe)
ou (f) ii) de l'articlel3 cidessus, la date a laquelle le cas d'un
Membre qui a invoqué l'articlé ci-dessus devra étre réexamjné

vi) de transmettre au Gouvernement des Hiais, avec les
commentaires qu'il jugera appropriés, les notificatiegsies des
Membres conformément aux dispositions du paragrafdjede
la Décision figurant & I'Annex€ au Code
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viii) d'examiner les renseignements recus du Gouvernement des
EtatsUnis conformément aux dispositions du paragr&{bg de
la Décision figuant a I'AnnexeC au Code.

b. Lorsquil examine les réserves notifiées conformément au
paragraphg€b) de l'articlel2, le Comité a toute latitude d'examiner également
l'ensemble des réserves formulées par ce Membre ou toutes celles qui portent
sur la mémeubrique de I'Annex@ au présent Code.

c. Toutefois, le Comité n'examinera pas les réserves notifiées a
I'Organisation, conformément au paragrafifjede l'articlel2, par un Membre
qui, au moment de I'examen portant sur la rubrique visée par cette r&&sie
prévalu des dispositions de l'artidleou bénéficie d'une dérogation au titre du
paragraphgb) de l'articlel4.

d. Le Comité fera rapport au Conseil dans les cas prévus aux alnéas
iv), v) etviii) du paragraphéa), sauf dans le cas de ricttions effectuées au
titre de l'articlel1(b) au sujet desquelles le Comité ne fera rapport que s'il le
juge utile.

e. Le Comité, lorsqu'il I'estime nécessaire
i) consulte les autres Comités de I'Organisation sur toutes questions
relatives a la libétioon des mouvements de capitgurt, en
particulier,
ii) sollicite l'avis des autres Comités de I'Organisation sur toutes

questions relatives a la situation de la balance des paiements et a
['état des réserves monétaires des Membres.
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Titre IV

DISPOSITIONS GENERALES

Article 20

Définitions

Dans le présent Code, on entend par :

)

Vi)

on entend pax Membre» tout paysqui adhere au présent Cade

«Valeurs nationales, les valeurs émisesu devant étre émises
par un résident

« Valeurs étrangeres les valeurs émises ou devant étre émises
par un norrésident,

«Marché de valeurs agré¢toute bourse ou marché de valeurs

mobilieres d'un pays Membre (y compris tout marché bots,

organisé par une association de courtiers en valeurs agréée)

- qui est reconnu officiellement dans le pays ou il fonctignne

- ou le public peut acheter et vendre des titrts

- sur lequel les opérations sont effectuées, conformément a
une régémentation établie

« Titres cotés sur un marché de valeurs agyées titres qui sont
admis a une cote officielle ou sont officiellement cotés sur ce
marché, ou dont les cours sur ce marché sont publiés au moins
une fois par semaine

Opération au «comptants, une opération dans laquelle le
paiement et la livraison ont lieu dés que la transaction est conclue
ou a la prochaine date de reglement de la bourse ou la transaction
est effectuée
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vii)

viii)

Xi)

i)

xiii)

«Titres du marché monétaire les titres dont Iéhéance initiale
est inférieure a un an

« Titres d'organismes de placement collestifes certificats de
parts, inscriptions dans le registre ou autres éléments prouvant
lintérét qu'a linvestisseur dans un organisme de placement
collectif, quele que soit sa forme juridique, qui est créé afin de
gérer des placements en valeurs mobilieres ou en d'autres avoirs,
applique le principe de la répartition des risques, offre ses titres
au public a la demande, soit de facon continue, soit & des
intervalles rapprochés, et doit les racheter, directement ou
indirectement, sur demande du titulaire, a leur valeur d'inventaire
nette et dans un délai déterminé

« Etablissements financiess les banques, les caisses d'épargne,
les organismes spécialisés ddinctroi de crédits, les compagnies
d'assurance, les caisses d'épargne de construction, les sociétés
d'investissements et les autres établissements de nature similaire

« Dépdt», une somme d'argent versée selon des modalités
a) prévoyant que cettsomme sera remboursée, avec ou sans
intérét ou prime, a vue ou a terme ou dans les conditions
approuvées par la personne effectuant ou recevant le dépb6t, ou
approuvées en son ngnet b)qui ne donnent pas lieu a la
fourniture d'un bien ou d'un service aula constitution d'une
slretg

«Voies officielles», les marchés des changes sur lesquels sont

pratiqués un ou plusieurs cours fixés officiellement et sur lesquels

les transactions au comptant sont effectuées a des cours qui
peuvent fluctuer, dana limite des marges officielles

« Fonds bloqués, les fonds appartenant a des résidents d'autres
pays Membres, conformément aux lois et réglements du pays
Membre ou ils sont détenus et bloqués pour des raisons de
balance de paiements

«Unité de compte, le montant en monnaie nationale d'un
Membre qui est égal a une unité de valeur de droits de tirage
spéciaux, telle qu'elle est fixée par le Fonds Monétaire
International.
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Article 21
Titre de la décision

La présente Décision, appelée daedexte lex Code», sera connue sous
le nom de« Code de la Libétteon des Mouvements de Capitawix

Article 22
Retrait
Tout Membre peut dénoncer son adhésion au Code en adressant une

notification écrite au Secrétaire général de I'Organisation. taitrptend effet
douze mois apreés la date de réception de la notification.
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AnnexeA

Listes de libérationdes mouvements de capitaudx

LISTE A
I. Investissements directs
Investissements ef€tués en vue d'établir des liens économiques durables
avec une entreprise, tels que, notamment, les investissements qui donnent la
possibilité d'exercer une influence réelle sur la gestion de ladite entreprise
A. Dans le pays considéré par des-né@sidents au moyen
1. de la création ou de l'extension d'une entreprise, d'une filiale ou d'une
succursale appartenant exclusivement au bailleur de fonds, de
l'acquisition intégrale d'une entreprise existante
2. d'une patrticipation a une entreprise ndigveu existante
3. d'un prét a cingns ou plus.
B. Al'étranger par des résidents au moyen
1. de la création ou de l'extension d'une entreprise, d'une filiale ou d'une
succursale appartenant exclusivement au bailleur de fonds, de
l'acquisition inégrale d'une entreprise existante
2. d'une patrticipation a une entreprise nouvelle ou existante

3. d'un prét a cing ans ou plus.

Observations Les transactions et les transferts visés sous A et B seront
libres, sauf si

i) linvestissement a un &Ectére purement financier et vise

uniguement a procurer a l'investisseur un acces indirect au marché
monétaire ou financier d'un autre paysu
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i) en raison du montant en cause ou d'autres facteurs, une transaction
ou un transfert déterminé a des comsénces exceptionnellement
préjudiciables aux intéréts du Membre considéré.

Les autorités des pays Membres ne maintiendront ni n'instaureront

\

Des réglementations ou pratiques relatives a l'octroi de licences,
concessions ou autres autorisations anakguwy compris les conditions

ou exigences concernant les modalités d'exploitation des entreprises dont
peuvent s'assortir ces autorisations, qui constituent des obstacles
particuliers pour les investisseurs non résidents (par opposition aux
investisseurs ésidents) ou leur imposent des restrictions également
particulieres, et qui résultent de l'intention ou ont pour effet d'interdire ou
d'entraver de maniere significative les investissements directs par des
non-résidents.

II. Liguidation d'investissementsdirects
A I'étranger par des résidents.

Dans le pays considéré par des-nésidents.

ll. Opérations immobiliéres?
Opérations effectuées dans le pays considéré par degsidants

1. (Voir Liste B)
2. Vente.

Opérations effectuées att@nger par des résidents

1. (Voir Liste B)
2. Vente.

IV. Opérations sur titres sur le marché des capitauk

Admission de titres nationaux sur un marché étranger de capitaux
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C.

Emission par placement a) d'actions ou d'autres titres ayal

ou vente publique un caractére de participation ;

Introduction sur un b) d'obligations ou d'autres titres

marchéétranger de d'emprunt (dont I'échéance

valeurs agréé initiale est égale ou supérieure
un an).

Admission de titres étrangers sur le marchgomal des capitaux
Emission par placement o a) d'actions ou d'autres titres ayal
vente publique un caractére de participation ;
Introduction sur un march b) d'obligations ou d'autres titres
étranger de valeurs agréé d'emprunt (dont I'échéaa

initiale est égale ou supérieure
un an).

Opérations effectuées dans le pays considéré par degésidants

Achat a) dactions ou d'autres titres ayant un carac
de participation ;

Vente b) d'obligations ou d'autres titres d'empit
(dont I'échéance initiale est égale
supérieure a un an).

Opérations effectuées a I'étranger par des résidents

Achat a) dactions ou d'autres titres ayant un carac
de participation ;

Vente b) d'obligations ou d'autres titres d'empt

(dont I'échéance initiale est égale
supérieure a un an).

Observations Les obligations de libération prévues par B1 et B2 sont

soumises aux réglements des marchés de valeurs considérés. Les
autorités des pays Membres ne maintiendront ni n'imstant des
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restrictions qui opérent une discrimination a l'encontre des titres
étrangers.
Les Membres peuvent

a) en ce qui concerne les transactions et les transferts viséAs®)s
C etD, prévoir que

i) ces transactions et transferts doivent étréfedués par
l'intermédiaire d'agents résidents agréés

i) les résidents ne peuvent détenir de fonds et de titres & I'occasion
de ces transactions et transferts que par l'intermédiaire desdits
agents,

iii) les achats et les ventes ne peuvent étre gsrml'au comptant
b) en ce qui concerne les transactions et les transferts visés par C2,

prendre des mesures pour protéger les investisseurs, notamment
pour réglementer les activités de promotion, a condition que ces

BN

mesures n'établissent pas de disénation a l'encontre des
résidents d'un autre pays Membre

c) en ce qui concerne les transactions et les transferts visés par D1,
réglementer sur leur territoire les activités de promotion menées par
des résidents d'autres pays Membres ou pour le catepteusci.

V. Opérations sur le marché monétairé
(Voir Liste B)
VI. Autres opérations portant sur des instruments négociables
et descréances non matérialisées par un titre
(Voir Liste B)

VII. Opérations sur titres d'organismes de placement colledt

Admission de titres d'organismes de placement collectif nationaux sur un
marché étranger de valeurs

1. Emission par placement ou vente publique.

2. Introduction sur un marché étranger de valeurs agréé.

Admission de titres d'organismes de placenwllectif étrangers sur le
marché national de valeurs
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1. Emission par placement ou vente publique.
2. Introduction sur un marché national de valeurs agréé.

Opérations effectuées dans le pays considéré par degsidants
1. Achat.
2. Vente.

Opérations effectuées a I'étranger par des résidents
1. Achat.
2. Vente.

Observations Les obligations de libération prévues par B1 et B2 sont
soumises aux réglements des marchés de valeurs considérés.

Les autorités des pays Membres ne maintiertdnom'instaureront des
restrictions qui opérent une discrimination a l'encontre des titres
étrangers d'organismes de placement collectif.

Les Membres peuvent

a) en ce qui concerne les transactions et les transferts viséAs@ys
C et D, prévoir que

i) ces transactions et transferts doivent étre effectués par
l'intermédiaire d'agents résidents agréés

ii) a l'occasion de ces transactions et transferts, les résidents ne
peuvent détenir de fonds et de titres que par l'intermédiaire
desdits agents

iii) les achats et les ventes ne peuvent étre conclus qu'au comptant

b) en ce qui concerne les transactions et les transferts visés sous C2,
prendre des mesures pour protéger les investisseurs, notamment
pour réglementer les activités de promotion, aditon que ces
mesures n'établissent pas de discrimination a l'encontre des
organismes de placement collectif constitués selon la législation d'un
autre Membre

C) en ce qui concerne les transactions et les transferts visés sous D1,
réglementer sur leur etritoire les activités de promotion des
organismes de placement collectif étrangers.
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VIII. Crédits directement liés a des transactions commerciales
internationales ou a des prestations de services sur le plan international

i) Dans les cas ou un résidgatrticipe a la transaction commerciale ou a
Crédits consentis par des nggsidents a des résidents.
Crédits consentis par des résidents a degésidents

Y

ii) Dans les cas ou aucun résident ne participe a la transaction
commerciale ou a la predgton de services qui est a l'origine du crédit.

(Voir Liste B)

IX. Crédits et préts financiers’
(Voir Liste B)

X. Cautionnements, garanties et lignes de crédit de substitution

i) Dans les cas directement liées a des opérations commerciales
internationale ou a des opérations invisibles courantes internationales,
ou dans les cas liés a des opérations de mouvements internationaux de
capitaux auxquelles participe un résident.

Cautionnements et garanties
1. Par des nomésidents en faveur de résidents.
2. Par des résidents en faveur des-résidents.

Lignes de crédit de substitution
1. Par des nomésidents en faveur de résidents.
2. Par des résidents en faveur de-nésidents.

Observation Les transactions et les transferts visés sous X(i)A et B
seront libres s'ils sont directement liés a des opérations commerciales
internationales, a des opérations invisibles courantes ou a des opérations
de mouvements internationaux de capitaux auxquelles participe un
résident et qui n'exigent pas d'autorisatidn Membre intéressé ou ont
été autorisées par cekhgi.

i) Dans les cas qui ne sont pas directement liés a des opérations
commerciales internationales, a des opérations invisibles courantes
internationales ou a des opérations de mouvements internatideau
capitaux, ou lorsque aucun résident ne participe a l'opération
internationale qui est a l'origine du cautionnement, de la garantie ou de

la ligne de crédit de substitution.
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Cautionnements et garanties
1. Par des nomésidents en faveur de résitlen
2. Par des résidents en faveur des-résidents.

Lignes de crédit de substitution

(Voir Liste B)

XI. Opérations sur comptes de dépdt

Opérations effectuées par des fmésidents sur des comptes ouverts
aupres d'établissements résidents
1. En monnaie nationale.
2. En monnaie étrangere.
Opérations effectuées par des résidents sur des comptes ouverts auprés
d'établissements non résidents

(Voir Liste B)
Observation Les transactions et les transferts visés sous XI/A seront

libres si les comptes de dépdt sont ouverts auprés d'établissements
financiers autorisés a recueillir des dép6ts.

XIl. Opérations en monnaies étrangéres
(Voir Liste B)
XIIl. Assurance-vie
Transferts de capitauxvid:iu titre de contrat

Transfertsde capitaux et de rentes certaines dus par un assureur non
résident a un bénéficiaire résident.

Transferts de capitaux et de rentes certaines dus par un assureur résident a
un bénéficiaire non résident.

Observation Les transferts visés sous A et Bose libres également

dans le cas de contrats en vertu desquels les personnes habilitées a payer
les primes ou les bénéficiaires des prestations étaient résidents du méme
pays que l'assureur lors de la conclusion du contrat mais ont changé de
résidence ultrieurement.
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XIV. Mouvements de capitaux de caractere personnel
Préts familiaux.
Dons et dotations.
Dots.

Successions et legs.

Observation Les transferts visés sous D seront libres a condition que le
de cujus soit un résident et I'néritien monrésident au moment du déces
du de cujus.

Réglement de dettes par les immigrants dans leur pays d'origine.

Avoirs d'émigrants.

Observation Les transferts visés sous F seront libres lors de I'émigration
quelle que soit la nationalité de I'émagrt.

Jeux.
(Voir Liste B)

Economies des travailleurs non résidents.
XV. Mouvements matériels de capitaux

Valeurs et autres titres de propriété d'avoirs en capital

1. Importation.
2. Exportation.

Moyens de paiement

1. Importation.
2. Exportation.

Observationn Lorsqu'il s'agit de titres appartenant a des résidents,
I'obligation ne porte que sur I'exportation temporaire de titres étrangers a
des fins administratives.

XVI. Cession de fonds bloqués appartenant a des naésidents

Transfertde fonds bloqués.
Utilisation de fonds bloqués dans le pays considéré

1. Pour des opérations en capital.
2. Pour des paiements courants.

Cession de fonds bloqués entre mésidents.
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LISTE B*

lIl. Opérations immobilieres™

Opérations effectuéekans le pays considéré par des-nésidents
1. Construction ou achat.
2. (Voir Liste A)

Opérations effectuées a I'étranger par des résidents
1. Construction ou achat.
2. (Voir Liste A)

V. Opérations sur le marché monétair&

Admission de titre et autres instruments nationaux sur un marché
monétaire étranger

1. Emission par placement ou vente publique.

2. Introduction sur un marché monétaire étranger agréé.

Admission de titres et autres instruments étrangers sur le marché
monétaire natioa :

1. Emission par placement ou vente publique.

2. Introduction sur un marché monétaire national agréé.

Opérations effectuées dans le pays considéré par degésidants
1. Achat de titres du marché monétaire.

2. Vente de titres du marché monégair

3. Prét au moyen d'autres instruments du marché monétaire.

4. Emprunt au moyen d'autres instruments du marché monétaire.

Opérations effectuées a I'étranger par des résidents

1. Achat de titres du marché monétaire.

2. Vente de titres du marché maaite.

3. Prét au moyen d'autres instruments du marché monétaire.

4. Emprunt au moyen d'autres instruments du marché monétaire.
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Observations Les obligations de libération prévues sous Bl et B2 sont
soumises aux reéglements des marchés de valeurs cossidéré

Les autorités des pays Membres ne maintiendront ni n'instaureront des
restrictions qui opérent une discrimination a l'encontre des titres du
marché monétaire ou autres instruments du marché monétaire étrangers.

Les Membres peuvent

a)

b)

en ce qui congee les transactions et les transferts visés #guB,
C etD, prévoir que

i) ces transactions et transferts doivent étre effectués par
l'intermédiaire d'agents résidents agréés

i) les résidents ne peuvent détenir de fonds et de titres a I'occasion
de ces transactions et transferts que par l'intermédiaire desdits
agents, et

iii) les achats et les ventes ne peuvent étre conclus qu'au comptant

en ce qui concerne les transactions et les transferts visés sous C2,
prendre des mesures pour protéges limvestisseurs, notamment
pour réglementer les activités de promotion, a condition que ces
mesures n'établissent pas de discrimination a l'encontre des
résidents d'un autre pays Membre

en ce qui concerne les transactions et les transferts visésDEgus
réglementer sur leur territoire les activités de promotion menées par
des résidents d'autres pays Membres ou pour le compte deiceux

VI. Autres opérations portant sur des instruments négociables

et des créances non matérialisées par un titre

Admission d'instruments et de créances nationaux sur un marché financier
étranger.

1. Emission par placement ou vente publique.

2. Introduction sur un marché financier étranger agréeé.

Admission d'instruments et de créances étrangers sur un marchaeiinan
national:

1. Emission par placement ou vente publique.

2. Introduction sur le marché financier national agréé.
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Opérations effectuées dans le pays considéré par degsidants
1. Achat.

2. Vente.

3. Echange contre d'autres actifs.

Opératims effectuées a I'étranger par des résidents
1. Achat.

2. Vente.

3. Echange contre d'autres actifs.

Observations Les obligations de libération prévues sous Bl et B2 sont
soumises aux reglements des marchés des capitaux considérés.

Les autorités desgys Membres ne maintiendront ni n'instaureront des
restrictions qui opérent une discrimination a l'encontre des instruments
négociables ou créances non matérialisées étrangers.

Les Membres peuvent

a) en ce qui concerne les transactions et les trarsfases sous A, B, C
et D, prévoir que

i) ces transactions et transferts doivent étre effectués par
l'intermédiaire d'agents résidents agréést

i) qu'a l'occasion de ces transactions et transferts les résidents ne
peuvent détenir que par l'interméitia desdits agents des fonds,
des instruments négociables et des créances non matérialisées par
un titre;

b) en ce qui concerne les transactions et les transferts visés sous C2 et
C3, prendre des mesures pour protéger les investisseurs, notamment
pour rélementer les activités de promotion, a condition que ces
mesures n'établissent pas de discrimination a I'encontre des résidents
d'un autre pays Membre

C) en ce qui concerne les transactions et les transferts visés sous D1 et

D3, réglementer sur leur metoire les activités de promotion menées
par des résidents d'autres pays Membres ou pour le compte deiceux
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VIII. Crédits directement liés a des transactions commerciales
internationales ou a des prestations de services sur le plan international

i) Dans les cas ou un résident participe a la transaction commerciale ou a
la prestation de services qui est a l'origine du crédit.

(Voir Liste A)

i) Dans les cas ou aucun résident ne participe a la transaction
commerciale ou a la prestation de servicesqua l'origine du crédit.

Crédits consentis par des résidents a degésidents.

Observation Les transactions et transferts visés sous VIII(ii)/B seront
libres si le créancier est une entreprise autorisée a consentir des crédits
et des prétsig son marché national.

IX. Crédits et préts financiers™

Crédits et préts consentis par des-nésidents a des résidents.
Crédits et préts consentis par des résidents a de€sioients.

Observations Les transactions et les transferts visés sb(U# seront
libres si le débiteur est une entreprise.

Les transactions et les transferts visés sous IX/B seront libres si le
créancier est une entreprise autorisée a consentir des crédits et des préts
sur son marché national.

X. Cautionnements, garantiet lignes de crédit de substitution

i) Dans les cas directement liées a des opérations commerciales
internationales ou a des opérations invisibles courantes internationales,
ou dans les cas liés a des opérations de mouvements internationaux de
capitaux auguelles participe un résident.

(Voir Liste A)

i) Dans les cas qui ne sont pas directement liés a des opérations
commerciales internationales, a des opérations invisibles courantes
internationales ou a des opérations de mouvements internationaux de
capitax, ou lorsqu'aucun résident ne participe a l'opération
internationale qui est a l'origine du cautionnement, de la garantie ou de
la ligne de crédit de substitution.
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Cautionnements et garanties

(Voir Liste A)

Lignes de crédit de substitution

1. Par des nosrésidents en faveur de résidents.
2. Par des résidents en faveur de-nésidents.

XI. Opérations sur comptes de dépdt

Opérations effectuées par des fmésidents sur des comptes ouverts
auprés d'établissements résidents
(Voir Liste A)

Opérations effectuées par des résidents sur des comptes ouverts auprés
d'établissements non résidents

1. En monnaie nationale.

2. En monnaie étrangere.

XIl. Opérations en monnaies étrangére$

Opérations effectuées dans le pays considéré par degsidants

1. Achat de monnaie nationale au moyen d'une monnaie étrangére.
2. Vente de monnaie nationale pour une monnaie étrangeére.
3. Echange de monnaies étrangéres.

Opérations effectuées a I'étranger par des résidents

1. Achat de monnaie étrangeau moyen de la monnaie nationale.
2. Vente de monnaie étrangére pour une monnaie nationale.
3. Change de monnaies étrangeéres.

Observation Les transactions et les transferts visés sous XII/B et
seront libres si les opérations sont effectuées paefimédiaire d'agents
résidents agréés.

XIV. Mouvements de capitaux de caractere personnel

A. & F. (Voir ListeA)

G.

Jeux

Observation Les transferts visés so@ ne couvrent que les gains de
jeux, a I'exclusion des mises et enjeux.

(Voir Liste A)
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10.

11
12
13

14.

15.
16.

Notes et références relatives a I'Annexe A

Toutes les rubriques de la liste générale des mouvements internationaux de
capitaux et de caines opérations connexes (voir I'Ann&eau Code)
apparaissent soit sur la Lisdesoit sur la ListeB de cette Annexa.

Autres que les opérations relevant des sectionsl| de la liste générale.
Autres que les opérations relevant des sestiou Il de la liste générale.
Autres que les opérations relevant de la sedtiote la liste générale.

Autres que les opérations relevant des sectidnsd/ ou VIl de la liste
générale.

Autres que les crédits et préts relevant des sedtidhsVIll ou XIV de la
liste générale.

Autres que les opérations relevant de la sedfide la liste générale.
Autres que les opérations relevant d'une autre section de la liste générale.

Les transferts de primes et de pensions et rentdssague les rentes
certaines, afférents a des contrats d'assurgiecsont régis par le Code de la
libération des opérations invisibles courantes (rubrifsy. Les transferts
afférents a des contrats d'assurances autres que vie, quels que soient leur
nature et leur montant, sont toujours considérés comme des transferts
courants et sont en conséquence régis par le Code de la libération des
opérations invisibles courantes.

Toutes les rubriques de la liste générale des mouvements internationaux de
captaux et de certaines opérations connexes (voir I'Aniexa Code)
apparaissent soit sur la Lisdesoit sur la ListeB de cette Annexa.

Autres que les opérations relevant des sectionsl| de la liste générale.
Autres que les opérations resmt de la sectiolV de la liste générale.

Autres que les opérations relevant des sectidnd/ ou VIl de la liste
générale.

Autres que les crédits et préts relevant des sedtidhsVIll ou XIV de la
liste générale.

Autres que les opératis relevant de la sectidhde la liste générale.

Autres que les opérations relevant d'une autre section de la liste générale.

37






AnnexeB

Réserves au Code de la libération des mouvements de capitaux

La présente Annexe contient des réserves que certains Etats membres ont
formulées conformément aux dispositions de l'art&fle) du Code. Les réserves
ont été acceptées par le Conseil et donnent aux Membres le pouvoir de déroger
aux dispositions de l'artic®a) du Code en ce qui concerne des transactions et
transferts énumérésds les Listes de Libératignet B.

fat}

Les r®serves ° | 6®gard des rubriques de |
que les Membres auront la possibilité d'accepter entierement les obligations de
libération relatives a ces rubriquesl n'est pas possible deorinuler de
nouvelles réserves concernant les rubriques de laAiste Les r ®serves ~ | 6®g
des rubriques de la Liste B peuvent également étre levEest possible de
formuler de nouvelles réserves si nécessaire. La présente Annexe sera modifiée
par ces Décisions du Conseil prises lorsque cela sera nécessaire.

L'astérisque ajouté a la mention de la rubritjede la ListeA dans les
pages capres par pays indique qu'il existe dans les pays Membres en cause des
mesures ou des pratiques qui permetEninvestissements directs de I'étranger
ou l'établissement sous réserve de réciprocité {@ese qui permettent aux
résidents d'un autre pays Membre d'investir ou de s'établir dans le pays Membre
considéré a des conditions analogues a celles qui appliquées aux
investisseurs résidents du pays Membre considéré dans l'autre pays Membre)
et/ou qui discriminent entre investisseurs originaires des divers pays Membres
(autres que les exceptions au principe de-disarimination évoquées a
l'article 10 du Code de la libération des mouvements de capitaux). On trouvera
en AnnexeE une description de la portée de ces mesures et de ces pratiques
ainsi qu'une Décision du Conseil y afférente.

Dans les cas ou des Membres prescrivent ou permettent que le paiement
afférent a certaines rubriques soit fait selon d'autres moyens que les transferts
par le marché officiel des changes, ces restrictions seraient mentionnées dans la
rubrique« Notes relatives aux moyens de paiementé&ucun pays Membre ne
maintient présatement de restrictions concernant les moyens de paiement.
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*Liste A,
I/A

Liste B,
/1

ALLEMAGNE

Investissements directs

Dans le pays considéré par les mésidents.
Observation | a r ®serve sbéappliqgt

i) a la fonction de banque dépositaire des fo
d'investissement des sociétés d'investissement, qui ne
étre exercée par les succursales d'institutions financi
non résidentes ayant leur sieége hors Jés,

ii) aux compagnies aériennes établies dans le pays qui dc
étre majoritairement déteres et effectivement contrblé
par des Etats membres de6 WHou des ressortissan
doE£t at s niednusEufessun dceord internationi
dontl & \@dE signataire en dispose autremgnt

iii) a l'acquisition d'un navire battant pavillon allemand, s
par l'intermédiaire d'une entreprise de droit allemand

iv) aux participations dans le secteur de la diffusion (radi
télévision), sauf par l'intermédiaire d'une entité constit
dans un Land allemand, comme exigé par les résider
nonrésidents pur accéder a cette activité

v) dans la mesure ou, en vertu de la Directive 85/611/G&
|l 6JEl e d®positaire doéoun «
en valeurs mobilieres (OPCVM) doit soit avoir son si
dans le méme pays ded W&e cet organisme, sodtre
établi dansUE pays dd 6 WiEson siége est situé dans
autre paysdé 6 UE

Opérations immobiliéres

Construction ou achat " | 6@

Observation l a r®serve sodoapplic
immobiligs situés hors dé 6 A r des soci ®
des « Pensionskassen si ces actifs doivent constituer plus
S5pourcent des actifs repr ®sen
primes ¢ Deckungsstock) ou plus de 2@ourcent de leurs
autres adfs réglementés.
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Liste A, Opérations sur titres sur le marché des capitaux

IV/D1

Achat ° | 6®t ranger par des
Observation | a r ®serve sbappliqgl
) - | 6 agerat des soci ®t ®s

« Pensionskassen de titresémis par des an-résidents de
| 6 WikEes actifs doivent constituer plus dpdarcentdes
actifs repr®sentatifs de
(« Deckungsstock) ou plus de 2(ourcent de leurs autre
actifs réglementés

i) ” | 6 agarat des S 0 canc®t @& s de
«Pensionskassend 6 acti ons non cot
valeurs del 6 WsEces actifs doivent constituer plus
6pourcent d e | 6encour s des
(« Deckungsstock) ou plus de 2@ourcent de leurs autre
actifs réglementés

ListeB, Opérations sur le marché monétaire

V/D1

Achat de titres du mar ¢c h®
résidents.

Observation : | a r ®pae dey sociés
ddassur anReesionskasseh@ &8i nstr umen
monéth r e assortis dbé®ch®ance
des norrésidents dé 6 WikEesactifs doivent constituer plus ¢
S5pour cent d eles Iré6eevesc ade r im
(« Deckungsstock) ou plus de 2Mourcent de leurs autre
actifs réglementés.

ListeB, Autres opérations portant sur des instruments négociables ¢
VI/D1 créances non matérialisées par un titre

Achat ° |1 6®tranger par des

Observation : | a r ®pae dey sociés
ddas s ur amnxeensiopskaern @es titres émis par de
nonrésidents dd 6 WEcesactifs doivent constituer plus ¢
S5pour cent d eles Iré8eevesc ae r mim
(« Deckungsstock) ou plus de 2Mourcent de leurs autre
actifs réglementés.
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Liste A,
VII/D1

Liste B,
IX/B

Liste B,
XI/B1,
B2

Opérationssurtirs do6or gani smes :de pl i

Achat ~° | 6®tranger par des

Observation : | a r ®pae dey sociese
ddassur axRemsionskassethées t i tres d
placement collectif émis par des n@sidentsde | 6 WiEces
actifs doivent constituer plus dep5o0 u r cent dbs
réserves de primeg& Deckungsstock) ou plus de 2(pbourcent
de leurs autres actifs réglementés.

Crédits et préts financiers

Crédits et préts consentis s résidents a des A@sidents.

Observation | a r ®pae deg sOCIESe
d 6 as s ur a n«Pensioaskasseh eles crédits a des ner
résidents dé 6 WikEesactifs doiventconstituer plus de pour
centd e | 6 alescésenveds primeq« Deckungsstock) ou
plus de 2(our cent de leurs autres actifs réglementés.

Opérations sur comptes de dépodt

Effectuées par des résidents en monnaie nationale ¢
do®t abli ssements non r ®side

Effectuées par degésidents en monnaie étrangére au
d6®t abli ssements non r ®side

Observation : |l a r®serve s
soci ®t ®s d 6 a s s«wPemsianskassen e aupres
déinstitutions financi r eUE
si ces actifsdoiventconstituer plusdepour cent
des réserves de primes« Peckungsstock) ou plus de
20 pour cent de leurs autres actifs réglementés.
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AUSTRALIE

Observatiorgénérale : Le gouvernement australien accepte les obligations
élargies en matiére de services bancaires et financiers du Code de la libération
des mouvements de capitaux conformément & ses pouvoirs constitutionnels et
aux réserves gu'il a formulées a I'édale certaines des obligations élargies.

Eu égard au fait que la constitution australienne prévoit une structure
fédérale et que les gouvernements des Etats et Territoires ont compétence en
certaines matieres relevant des obligations élargies, I'Austnagerve sa
position & I'égard des obligations élargies dans la mesure ou eglEs trait
a des actions, y compris en matiére d'imposition, émanant des gouvernements
des Etats ou Territoires australiens. Cette réserve vaut pour les obligations
élargiessous les rubriquel/ a Xll, XV et XVI du Code révisé des mouvements
de capitaux.

Les autorités australiennes prendront des dispositions pour encourager les
Etats et Territoires a réaliser la libération des opérations relevant de leur
compétence qui forlbbjet d'obligations élargies dans le cadre des Codes et
appelleront leur attention sur les principes de base gacmsnts aux obligations
de libération du Code. Les autorités australiennes chercheront aussi la
coopération des Etats ou Territoires darabtention d'informations concernant
les restrictions existantes au niveau des Etats ou Territoires, aussi bien que
toutes nouvelles mesures qui pourraient étre prises a ce niveau.

Si un pays Membre de I'OCDE considere que les actions d'un
gouvernement d'uBitat ou Territoire australien portent préjudice a ses intéréts
dans le cadre des Codes, les autorités australiennes consulteront le pays
Membre et le gouvernement de I'Etat ou Territoire concerné. Elles porteront a
l'attention des autorités compétentess detats ou Territoires concernés les
dispositions des Codes et les faits en cause et formuleront a cette occasion une
recommandation. Elles informeront également |'Organisation des initiatives
prises a cet égard et de leur résultat.
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*Liste A,
I/A

Investisements directs

Dans le pays considéré par les-mésidents.

Observation :

)

La réserve s'applique seulement

a)

b)

f)

aux investissements dans le secteur banc
I'immobilier, I'aviation civile et l'uranium

aux projets relevant de la loi austi@hne de 1975 st
les acquisitions et prises de contrle étrangé
(Foreign Acquisitions and Talkavers Act 1975) gL
couvre notamment [l'acquisition de participati
minoritaire  ou de contrdle dans des socié
d'entreprises australiennes, dont le totabsd actifs
représente une valeur supérieure a hlilions de
dollars australiens ou 200 millions de dolle
australiens pour les rachats extraterritoriaux
| 6®t ranger et d' autres
ces sociétés ou entreprises par les &jes;

aux compagni-deétrahgeesgline so
pas autorisés a ouvrir des succursales en Australie

aux projets portant sur des créations d'entreprises
des opérations représentant un investissement
de 10 millions de dollarsaustraliens ou plus

Y

aux projets relatifs a des investissements dir
effectués par des gouvernements étrangers ou par
organismes

aux investissements dans la mesure ouB&gs ou
Territoires d'Australie exercent sur ceakun contrbé
|égislatif et administratif
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Liste B,

/A1

g) a la propriété de navires battant pavillon australi
sauf par lintermédiaire d'une société de dr
australien;

h) aux télécommunications, dans la mesure ou la Te
Corporation Act de 1991 limite la participatic
®trang re globale dans
tranche du capital de T
| FHat fédéral australien. La participation individuel
des investisseurs étrangers dans Telstra est limité¢
pour cent de la tranche du capg a | gui n ¢
p a rEtatifédéral australien.

La réserve ne s'applique pas aux acquisitions
participations dans les sociétés concernées et de par
terrains urbains australiens par des sociétés de ge:
étrangeéres lorsqu'elles aggent sur instructions de leu
clients.

Opérations immobiliéres

Dans le pays considéré par des-nésidents.

Observation : La réserve s'applique a tous les prc

ii)

d'acquisition de terrains urbains australiens, sauf

aux acquigtions de participations directes dans des bi
immobiliers commerciaux qui ne sont pas a us
d'habitation et dont la valeur est inférieure arfilions de
dollars ou a 50millions de dollars lorsqu'il s'agit d'un bie
immobilier ne figurant pas dans wegistre patrimoniaf

aux acquisitions de parts dans des immeubles
multipropriété lorsque les droits de I'étranger de
associés éventuels sont inférieurs a quatre semaines pa

aux acquisitions de biens immobiliers & usage d'htbite
par des migrants autorisés, par les titulaires de visas
catégorie spéciale et par d'autres ressortissants étran
autorisés a résider habituellement en Australie, y comr
ceux qui résident habituellement en Australie, ceux gt
résident pas abituellement en Australie et ceux qui s
titul aires ddéun vi sa de
proc dent “ ces acquisiti
ou de trusts australiens
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iv)

vi)

vii)

viii)

aux acquisitions des catégories suivantes de L
immobiliers usage dohabitatdi
temporaires, soit directement, soit indirectement
| 6inter m®di ai re de soci ®t

a) un logement existant, a condition @ i | SO
a devenir leur lieu de résidence principal

b) desunités de terrain ny et
c) des logements neufs

aux acquisitions faites par des citoyens australiens
résidents, soit directement, soit indirectement
l'intermédiaire de sociétés et trusts australiens

aux acquisitions par les missionseprésentant de
gouvernements étrangers, de bureaux et de réside
destinés a étre utilisés comme bureaux officiels des mis
ou comme résidences pour leurs agents, étant entend
ces hiens devront étre revendus a des Australiens
d'autres aquéreurs agréés lorsqu'ils ne seront plus utili
a ces finsg

aux acquisitions de participations minoritaires dans

sociétés et trusts du secteur public, dont les actifs
principalement composés de biens immobiliers, pour at
que le perrat la réglementation découlant de la loi sur
acquisitions et les prises de contrdle étrangéres

aux acquisitions de biens immobiliers par des compac
d'assurancalommages opérant en Australie, effectuées
prélevement sur la réserve etnformément aux régle
prudentielles édictées par le Commissaire aux assurgnc

aux acquisitions par les compagnies d'assurarieepour
placer les réserves statutaires qu'elles doivent constitue
Australie, par des caisses de retraite australes
d'employeurs étrangers et par des ordres de bienfaisan
des organismes charitables sous contrle étranger
opérent en Australie au bénéfice principalem
d'Australiens,
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Liste A,

IV/IB1,
B2, C1

X) aux acquisitions en copropriété de biens immobilier
usage résideidl par des citoyens australiens et lel
conjoints étrangers

xi) aux acquisitions de terrains urbains par des ent
étrangeres agissant pour le compte de fonds commui
placement et autres sociétés d'investissement p
enr egi st r ®srticle 5C de la kot sur les société
lorsqu'ils investissent pour le bénéfice des investisseul
fonds ou des détenteurs de parts résidant habituelleme
Australie;

Xxii) aux acquisitions de parts de terrains urbains australiens
des sociétés dgestion étrangéres lorsqu'elles agissent
instructions de leurs clients.

Opérations sur titres sur le marché des capitaux :

Emission par placement ou vente publique de titres étrangers
marché national des capitaux.

Observation : La réserve s'applique seulement a I'émissiol
titres au porteur par des banques centrales étrangéeres,
gouvernements étrangers, des organismes gouverneme
étrangers pas assimilables a des entités commerciales du s
privé et des orgnisations gouvernementales internationales.
outr e, pour | es emprunts d¢
de doll ars australiens, ces
de consulter les autorités australiennes avant de lance
emprunt de quelqueature que ce soit sur le marché c
capitaux australien.

Introduction de titres étrangers sur un marché national de v
agréeé.

Observation : La réserve s'applique seulement a I'émissic
titres au porteur par des banques centrales étrangéres,
gouvernements étrangers, des organismes publics étrange
ne sont pas assimilables a des entités commerciales du s
privé et des organisations gouvernementales internationales
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Liste B,
V/B1, B2

Liste B,
VI/B1,
B2

Opérations sur le marché monétaire

Emisson par placement ou vente publique de titres et a
instruments étrangers sur le marché monétaire national.

Observation : La réserve s'applique seulement a I'émissiol
titres au porteur par des banques centrales étrangéeres,
gouvernements étrgmrs, des organismes publics étrangers
ne sont pas assimilables a des entités commerciales du s
privé et des organisations gouvernementales internationales

Introduction de titres et autres instruments étrangers st
marché monétaire natiahagréé.

Observation : La réserve s'applique seulement a I'émissic
titres au porteur par des banques centrales étrangéeres,
gouvernements étrangers, des organismes publics étrange
ne sont pas assimilables a des entités commerciales dwrs
privé et des organisations gouvernementales internationales

Autres opérations portant sur des instruments négociables ¢
créances non matérialisées par un titre :

Emission par placement ou vente publique dinstruments
créances étrangers sur un marché financier national.

Observation : La réserve s'appliqgue seulement a I'émissic
titres au porteur par des banques centrales étrangéeres,
gouvernements étrangers, des organismes publics étrange
ne sont pas assimiides a des entités commerciales du sec
privé et des organisations gouvernementales internationales

Introduction d'instruments et de créances étrangers sur un n
financier national agréé.

Observation : La réserve s'appligue seulement a I$onsde
titres au porteur par des banques centrales étrangéeres,
gouvernements étrangers, des organismes publics étrange
ne sont pas assimilables a des entités commerciales du s
privé et des organisations gouvernementales internationales
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*Liste A,
I/A

Liste B,
/A1,
B1

AUTRICHE

Investissements directs

Dans le pays considéré par les-mésidents.

Observaton | a r ®serve sobéappliqu

v)

Vi)

vii)

viii)

aux biens immobiliers, dans la mesureles autorités de:
Lander ont le droit de limiter l'acquisition de bie
immobiliers ;

a la vérification des comptes ;

aux investissements supérieurs apdr cent effectués p:
les nonrésidents del 6 WBns des sociétés de servi
comptables

aux investissements supérieurs apdr cent effectués p:
les nonressortissants de 6 ddhs des sociétés de servi
juridiques, dbéing®nierie
a l'énergie ;

a la possession e droits majoritaires dans le secte
maritimepar desnorr ®s i dents de | 6U

aux compagnies aériennes établies dans le pays qui dc
étre majoritairement détenues et effectivement contr¢
par des £tats membres de
dof£tats membres de | Ondtiénal
dont | 6UE est signataire

a l'acquisition par des nerésidents dd & W& 49pour
cent ou plus des parts de navires immatriculés en Autric

dans la mesure ou, en vertu de la Directive 85/611/G&
| 6 UEdRposi taire dbébun orgar
en valeurs mobiliéeres (OPCVM) doit soit avoir son si
dans le méme pays ded Wke cet organisme, soit ét
établi dans ce pays de 6 WiEson siége est situé dans
autre paysdé 6 UE

Opérations immobilieres

Dans le pays considéré par des-nésidents.
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Liste A,
IV/D1

Liste B,

V/D1

Observation La réserve ne s'applique que dans la mesure o
autorités des Lander ont le droit de limiter I'acquisition de bi
immobiliers

Construct i otangerypar des fiésidents.” | 6 €
Observaton | a r ®serve sob6appliaqu
iy - | "acquisition dbéun bi el

concern® doi't faire part
succursale locale d'une société d'assurance hiEgtablie
en Autricle;

i) ” | "acquisition doéun Ibd il
I'actif concerné doit servir & couvrir la marge prescrite
solvabilité de la succursale locale d'une société d'assur
hors UE établie en Autriche, ou s'il fait partie des aci
représentatifs de réserves technigues de soc
d'assurance résidentes

i) | acquisition dbéactifs
par un fonds de pension privé, au dela de 10 pour cel
total de ses actifs.

Opérations sur titres sle marché des capitaux

Achat " |1 6®tranger par des
Observaton | a r®serve sb6appliaqu

i) aux achats, par un fonds de pension privé, de titres
libellés dans des monnaies de la zone euro si le total d
actifs non libellés dans demonnaies de la zone euro d
dépasser 5@our cent du total des actifs

i) aux achat s, par un fonds
libellées dans des monnaies de la zone euro si
placements doivent dépasser 30 pour cent du total di
actifs.

Opérations sur le marché monétaire

Achat de titres du march® m

Observation : |l a r®serve s
pension privé, de titres du marché monétaire non libellés dan
monnaes de la zone euro si le total de ses placements non il
dans des monnaies de la zone euro doit dépasser 50 pour ¢
total des actifs.
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Liste B,
VI/D1

Liste A,
VII/D1

Liste B,
IX/B

Autres opérations portant sur des instruments négociables ¢
créances non matérialisées pattitre:

Achat " |1 6®tranger par des

Observation | a r ®s e rav'ahatsod ayx ppéiatepn
d'échange par un fonds de pension privé dinstruments
créanceson libellés dans des monnaies de la zone euro si le
de ses pleements non libellés dans des monnaies de la zone
doit dépasser 50 pour cent du total des actifs.

Op®rations sur titres didorgan

Achat " |1 6®tranger par des
Observation : da r®serve sb0b
) ° Il 6achat par une soci ®t @

organismes de placement collectif ne résidant pas Haid
si ces actifs doivent faire partie de ses réserves techn
(en dehors de cell es des
compe);

i) ” | 6achat par un fonds
déorgani smes de placement
monnaies de la zone euro émis par des si le total dt
placements non libellés en euros doit dépasser 50 pout
du total de ses aits$ ;

i) © | 6achat par un fonds de
en euros émis par des organismes de placement collec
actions si ces placements doivent dépasser 30 pour ce
total de ces actifs.

Crédits et préts financier

Crédits et préts consentis par des résidents a degsidents.
Observation : l:a r®serve s

i) aux préts consentis a des na@sidents ou pour lesquels
shreté afférente désignée est située a l'étranger si |
concerné doit fairepartie des fonds de garantie de
succursale locale d'une société d'assurance hiEstablie
en Autriche ;
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i) aux préts consentis a des n@sidents dd 6 W& pour
lesquels la sOreté afférente désignée est située hdrsdde
si l'actif concerné dib servir a couvrir la marge prescrite ¢
solvabilité de la succursale locale d'une société d'assur
hors UE établie en Autriche, ou s'il doit faire partie d
actifs représentatifs de réserves techniques des so
d'assurance résidentes

i) auxpr °ts | ibell ®s dans de
consentis par un fonds de pension privé si le total de
actifs non libellés dans des monnaies de la zone eurc
dépasser 50 pour cent du total de ses actifs.

ListeB,  Opérations sur comptes dépot

X1/B2

Effectuées par des résidents en monnaie étrangére
d6®t abli ssements non r ®side

Observation : |l a r®serve s¢
des monnaies de la zone euro effectués par un fonds de p
privé si le total de seglacements non libellés dans des monn
de la zone euro doit dépasser 50 pour cent du total de ses aci
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BELGIQUE

*Liste A, Investissements directs

I/A

i Dans le pays considéré par hesrrésidents.

Observaton | a r ®serve sobéappliqu

)

ii)

a l'acquisition de navires battant pavillon belge par
compagnies de navigation n'ayant pas leur princi
établissement en Belgique

aux investissements effectués par desressortissants d
| 6 Uetans des sociétés de services comptable:
juridiques;

aux compagnies aériennes établies dans le pays qui dc
étre majoritairement détenues et effectivement contre
par des Etats membres de6 WeHou des ressortissan
dd £t at s mé b si undaecord internation:
dontl & @dE signataire en dispose autremgnt

dans la mesure ou, en vertu de la Directive 85/611/GE
|l 6JUEl e d®positaire dbédun ¢
en valeurs mobilieres (OPCVMid soit avoir son sieg
dans le méme pays ded Wkle cet organisme, soit ét
établi dans ce pays de 6 $iEson siége est situé dans
autre paysdé 6 UE

Liste A,  Opérations sur titres sur le marché des capitaux

IV/D1

i Achat ~° | 6 ®ésiemts.ger par des
Observaton | a r®serve sbéappliqu
i) aux titres non négociés sur un marché réglem

réalisables dans un délai supérieur a 3 mois, a l'excej
des titres émis par des institutions financiéres ayant
sieége social dank 6 |sEces act§ doivent faire partie de
actifs représentatifs des réserves techniques d'une st
d'assurance ou des actifs représentatifs des engage!
d'un fonds de pension priyé
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Liste B,

V/D1

i)

ii)

aux titres non négociés sur un marché réglem
réalisables dans un délaupérieur & 3nois et émis par de
institutions financiéres ayant leur siége social dang |sE
ces actifs doivent constituer plus de 20 pour cent des
représentatifs des réserves techniques d'une sc
d'assurance ou des actifs représentatifs @émgagement
d'un fonds de pension priyé

aux titres non négociés sur un marché réglem
réalisables dans un délai supérieur an®d i s , "

des titres émis par les institutions financiéres ayant
siége social dank 6 UsEces actg doivent constituer plu
de 10 pour cent des actifs représentatifs des rése
techniques d'une société d'assurance ou des
représentatifs des engagements d'un fonds de pension |

aux titres non négociés sur un marché réglem
réalisablesdans un délai supérieur arois émis par de
sociétés ayant leur siége social dansd WEces actifs
doivent constituer plus de 20 pour cent des a
représentatifs des réserves techniques d'une sc
d'assurance ou des actifs représentatifs desagaments
d'un fonds de pension privé.

Opérations sur le marché monétaire

Achat de titres du march® m

Observation | a r ®serve sbdappliqu

i)

aux titres du marché monétaire, non@gociéssur un narché
étranger de capitaux réglement@&alisables dans un dél:
supérieur 3mo i s , "’ | 6exception
institutions financiéres ayant leur siége social dané Usk
ces actifs doiventconstituer une partie des réserve
techniqguesci ®d®neddassur ar
repr ®sentatifs des engagse

aux titres du marché monétaire, no@gociéssur un marché
étranger de capitaux réglementé, émis par des institu
financiéres ayant leur siége socialrdal 6 UdE ces actife
doivent constituer plus de 20 paent des actifs
représentatifs d e s r®serves t ech
déassurance ou des actif

déun fonds de pension pri
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ii)

aux titres du marché monétaire, nn@gociéssur un marché
réglementéréalisables dans un délai supérieur3amois, a
| 6exception des titres ®i
ayant leur siége social dans 6 U$ ces actifs doiver
constituer plus de 10 pogentdes actifs représenié& des
r®serves techniques dbéune
repr®sentatifs des engagse

aux titres du marché monétaire, nn@gociéssur un marché
réglementéréalisables dans un délai supérieur3amois et
émis par des institutions financiéres ayant leur siege sc
dansl 6 WiEes actifs doivent constituer plus de 20 pmant
des actifs représentatifel e s r ®serves
soci ®t ® déassurance ou
engagement depetsiomprivée.f ond s

ListeB, Autres opérations portant sur des instruments négociables ¢
VI/D1 créances non matérialisées par un titre

i Achat ° |1 6®tranger par des

Observation | a r ®serve sobéappliqu

i)

a l'achat ou aux opérations diggnge d'instruments et ¢
créances, non négociés sur un marché étranger de caf
réglementé, réalisables dans un délai supérieur a 3 mc
| " exception des engagemen
leur siegedans| 6 Udk ces actifs doiventonstitier une
partie des actifs représentatédse s r ®s er ves
soci ®t ® ddbassurance ou
déengagements doéun fonds

a l'achat ou aux opérations d'échange d'instruments ¢
créances, non négociés sur marché étranger de capital
réglementé, réalisables dans un délai supérieur a 3 r
émis par des institutions financiéres ayant leur sidges
I 6 UsEces actifs doivent constituer plus de 20 pmnt ou
des actifs représentatifs des réserves techne s d 6 u
déassurance ou des actifs
fonds de pension privé
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iif) a l'achat ou aux opérations d'échange d'instruments e
créances, non négociés sur un marché étranger de caf
réglementé, réalisables dansn délai de 3nois, a
| " exception des engagemen
leur siegedans| 06 \UskEces actifs doivent constituer plus
10 pourcentdes actifs représentatifies réserves techniqu
déune soci ® ® dobas s ur atatifs
déengagements doéun fonds

iv) a l'achat ou aux opérations d'échange d'instruments e
créances, non négociés sur un marché étranger de caf
réglementé, réalisables dans un délai de 3 mois, émi
des institutions finanéres ayant leur sieggansl 6 \sEces
actifs doivent constituer plus de 20 paent ou des actif
repr®sentatifs des r ®ser
débassurance ou des actifs
fonds de pension privé.

ListeA, Op®r ations sur titres dbéorgan
ViVb1 Achat ° |1 6®tranger par des
Observation la réserve s'applique aux titres émis par
organismes de placement collectif non contrélés par
autorités dd 6 Wikes actifs doiverdonstituer plus de 10 pot
cent des actifs représentatifs des réserves techniques
société d'assurance ou des actifs représentatifs des engage
d'un fonds de pension privé

ListeB,  Crédits et préts financiers
Ix/B I Crédits et préts consenfiar des résidents a des fiésidents.
Observation | a r ®serve sbdappliqu

i) aux crédits et préts consentis a des emprunteurs
résidents autres queénstitutions financiéres ayant leur sié
social dand 6 lhkKec une échéance résiduelle supége
3 mois si ces actifs doivent constituer plus de 10 pour
des actifs représentatifel e s r®serves
soci ®t ® déassurance ou
engagements doéun ;fonds de
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Liste B,

X1/B1,
B2

i) aux crédits et préts consentlss institutions financierason
résidentes ayant leur siege dahsd Uakzec une échéanc
résiduelle supérieure & mois si ces actifs doivent constitt
plus de 2(ourcentpour cent des actifs représentatdes
r®serves techni qurase oud des act
repr®sentatifs des engage

Opérations sur comptes de dépdt

Effectuées par des résidents en monnaie nationale &

do®t abli ssements non r ®si de
Effectuées par des résidentn monnaie étrangére aup
do®t abli ssements non r ®si de
Observation l a r ®s er v adépstdHedferipds iaupn

d'institutions financiéres non contrblées par les autorités
pays del 6 Usk ces dépbts doivent faire partie des ac
repréentatifsdes r ®serves techniqu
ou des actifs repr®sentatif
privé.
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CANADA

Observation généralelLes autorités canadiennesengagent ¢
appliquer les dispositions du Code dans toute la me
compatible avec le régime constitutionnel du Canada qui pr
la compétence des Provinces pour prendre des mesures a |
de certaines questions relevant du Code. En particulier,
autorités s'efforceront de leur mieux d'assurer que les mesut
libération des mouvements de capitaux soient appliqguées
leurs Provinces ; elles natifieront a I'Organisation toute mes
prise par une Province qui affecterait les mouvements
capitaux et saisiront, le cas échéant, les autorités des Prov
de toute préoccupation exprimée a cet égard par un pay:
adhére au Code.

*Liste A, Investissements directs

I/A . L L.

/ I Dans le pays considére par les-mésidents.
Observation laréserve8 appl i que seul e me
i) 7 | 6ex ame nenwvend de kg boi sorilnvestissem

Canadad e duiitiocde grandes entreprises canadienn
par des investisseurs étrangers. Pour les investiss
provenant de pays membresg
fixé a 312millions CAD en 2009. Les acquisitions indirec
déoentreprises canadiennes
sont pas soumi ses " exal
culturelles canadiennes. Pour les pays non membre
| 6 OMC, | e s esiidd SnillodseCAR ene aas
ddacquisition directe do

50milionsCAD en cas dbéacqui sii
5et  50millionsC A D sObappliquent
déentreprises culturelles
non canadiens. Le seuil pour les acquisitions directes
des membres de | 60OMC est

année selon une formulée énoncée dans la Loi afin de
compte des évolutions du PIB
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i)

Vi)

Y

aux activités se rattachant a I'héritage culturel &
I'identité nationale du Canada en particulier

a. ala publication, la distributiornou la vente de livresge
magazinesde périodiquesou de journauxsous forme
imprimée ou électronique, a la seule exception
activit®s de C 0 mp o sdeddits
ouvrages

b. & la production, la distribution, la vente ou la projecti
defimsou doéenregi strements

c. a la production, la distribution, la vente ou la projecti
déenr egi snusiqueagiovissels duevidép

d. a la production, la distbution, la vente ou la projectio
ddédenr egi smusiqueniovissels duevidép

e. a la publication, la distribution ou la vente de music
sous forme imprimée ou électronique ; ou

f. a la radiocommunication lorsque les transmissions
destinées a unréception directe par le grand public e
toutes les entreprises de radiodiffusion, de télévisic
de di ffusion par cObl e
do®mi ssions par satellit
et télédiffusion

les services bancaiseet financiers
les assurances

aux transports aériens seuls des Canadiens (citoye
canadiens, résident permanents ou sociétés de
canadien contrdlées de fait par des Canadiens et dor
moins 7%% des droits de vote sont détenus ou corgrflr
des Canadiens) peuvent immatriculer un avion au Canai
obtenir un certificat doe
les services aériens commerciaux suivanty services
aériens intérieurs; 2) services aériens réguli
internationaux réservé@sar accord bilatéral aux compagnit
canadiennes en vertu do a«
3) services aériens internationaux charter réservés
compagnies aériennes canadiennes en vertu de la Loi s
transports au Canadaet 4) services aérierspécialisés

aux transports maritimes ;
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Liste A,

IVIC1

vii) aux télécommunicationda détention de droits de vote da

des entreprises canadiennes de télécommunications pe
intéréts étrangers est limitée a @Our cent pour le
participation directe et a 33 &/ pour cent pour e
participation indirecte
étant plafonné a 46.gour cent). Les prestataires ¢
services de télécommunications par mise a dispos
doéinstall ati ons doi vent
noexi sérestrictiona larparticipation étrangére sa
droit de vote ;

vii)> Ia production doéuranium

iX)

cent du capital d'une entreprise exploitant de I'uranium
étre détenu par des Canadiens au stade de la prer
production sauf si le projet est contrélé par d
ressortissants canadiensune exemption est accord
lorsqu'il est démontré qu'aucun partenaire canadien n'c
étre trouvé

a l'exploitation du poisson.

Opérations sur titres sur le marché dagitaux :

Achat dans le pays considéré par desnésidents.

Observation : La réserve s'applique seulement a I'achat d'ac
et d'autres titres ayant un caractére de participation qui peut
affecté par les lois sur l'investissement direct'é@ednger et sul
I'établissement.
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Liste A,
I/A

CHILI

Investissement direct

Dans le pays considéré par des-nésidents.
Observation La réserve ne vise que

i) Il'obligation de constution en société au Chili impartie a
contrbleurs des institutions financieres

i) I'établissement de succursales d'institutions financiéres
résidentes, a l'exception des banques et des compe
d'assurance

iii) limmatriculation d'aéronefs, réservéeaux personne
physiques chiliennes ou aux entreprises chilier
contrélées en majorité par des ressortissants chiliens ;

iv) l'immatriculation de navires de péche soumis a l'obliga
de constitution en société au Chili et, dans le cas des ne
destinés a transport maritime, a la péche, au cabotage
aux opérations de remorquage dans les ports chiliens
est réservée aux personnes physiques chiliennes ol
entreprises chiliennes controlées en majorité par
ressortissants chiliens et, dans le cdss navires, au
coentreprises dont les membres sont majoritairement
personnes physiques chiliennes résidant au Chili et
lesquelles des Chiliens détiennent la majorité des droits

V) les transports terrestres internationaux qui doivent i
effectiés par des entreprises contrblées en majorité pai
Chiliens ou par des ressortissants d'Argentine, de Bol
du Brésil, du Paraguay, du Pérou ou d'Uruguay

vi |l es op®rations dbarri mage
effectuées par des entreprisescapitaux majoritairemen
chiliens;

vii) la péche artisanale qui est réservée aux entrepi
constituées par des Chiliens ou par des résid
permanents étrangers

vii)l 6octroi et | dutilisation
sont limités aux entrepes dont 1® du capital au
maximum est sous contrble étranger
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ixX) | 6expl oitation mini re
| 6exploitation et l'e trai
gazeux, ai nsi gue de gi se

est soumise a auta@tion préalable.

Liste A, Opérations sur titres sur le marché des capitaux
I(\:/{BDI Admission de titres étrangers sur le marché national des cag
Observation La r®serve sbappliqu

i) aux titresen monnaie étrangére qui ne sont piaellés en
euros ou en dollars américains

i) aux actions ou aux autres titres ayant un caractére
participation libellés en pesashiliens dont I'admission su
le marché national est soumise a l'autorisation de la Bar
centrale.

i Achat dans Igays considéré par des nasidents.

Observation L a r®serve soappli
ddactions et doautres titr:y
qui peuvent étre visés par les lois relatives a l'investisse
direct entrant.

i Achat al'étranger par des résidents.

Observation La r®serve sbdappliaqgtl
étrangers par des compagnies d'assurance qui aurait pour
que la part des actifs étrangers dans les provisions techniqu
les fonds propres dépasserdi0%; par des gestionnaires c
fonds de pension DL3500, du Fonds de prime de départ
retraite instaur® par l a |
chémage créé par la loi 19728 qui aurait pour effet que la
des actifs étrangers ou des obligatiormeertibles dépassera
les limites établies par le DL3500 tel que modifié en 2068
par des gestionnaires de fonds du logement qui aurait pour
que les actifs étrangers représenteraient plus déo8 total
des actifs sous mandat de gestion.

Liste B, Opérations sur le marché monétaire
V/B,

D1 D3 i Admission de titres et autres instruments étrangers sur le

monétaire national.
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Observation La r®serve sobappliqgt
en pesos chiliens dont I'admission sur le mérctational es
soumise a l'autorisation de la Banque centrale, et aux titre
monnaie étrangére qui ne sont pas libellés en euros ou en d
ameéricains.

Achat ou prét a I'étranger par des résidents.

Observation La r®serve soalpbpéclga
étrangers ou au prét a l'étranger par des compag
d'assurance qui aurait pour effet que la part des actifs étran
dans les provisions techniques ou les fonds propres dépas
10%; par des gestionnaires de fonds de pensior8300, du
Fonds de prime de départ a la retraite instauré par la loi 19
et du Fonds ddéassurance <ch
aurait pour effet que les actifs étrangers dépasseraient les lii
établies par le DL3500 tel que modifié en 200& par des
gestionnaires de fonds du logement qui aurait pour effet qu
actifs étrangers représenteraient plus de%3du total des actif:
sous mandat de gestion.

Liste B, Autres opérations portant sur des instruments négociables ¢
VI/B créances non matérialisées par un titre

D1, D2, i
D3

Admission d'instruments et de créances étrangers sur un n
financier national.

Observation La r®serve sbappliqgtl
en pesos chiliens dont l'admission sur le marché nationa
soumse a l'autorisation de la Banque centrale, et aux titres
monnaie étrangére qui ne sont pas libellés en euros ou en d
américains.

Achat, vente ou échange contre d'autres actifs a I'étranger p
résidents.

Observation La réserve ne visgue:

i) l'acquisition, par I'achat ou I'échange contre d'autres ac
par des compagnies d'assurance qui aurait pour effet qi
part des actifs étrangers dans les provisions technique
les fonds propres dépasserait %0 par des gestionnaire
de fands de pension DL3500, du Fonds de prime de dép
l a retraite instaur® par
chémage créé par la loi 19728 qui aurait pour effet que |
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actifs étrangersdépasseraient les limites établies plar
DL3500 tel que motié en 2008 et par des gestionnaires (
fonds du logement qui aurait pour effet que les a
étrangers représenteraient plus de @@u total des actif:
sous mandat de gestion.

ii) l'acquisition, par I'achat ou I'échange contre d'autres ac
de prodits dérivés financiers étrangers qui aurait pour e
gue ces produits représenteraient plus d 8es provision:
techniques ou du portefeuille de risques des compa
d'assurance.

i) l'achat, la vente ou I'échange contre d'autres actifs par
courtiers chiliens en valeurs mobiliéres pour le compte
résidents chiliens.

Liste A, Op®r ations sur titres dobéorgart

VII/B,
D1

Admission de titres d'organismes de placement collectif étra
sur le marché national de valeurs.

Observation: La r®serve sbappliqgt
en pesos chiliens dont l'admission sur le marché nationa
soumise a l'autorisation de la Banque centrale, et aux titre
monnaie étrangére qui ne sont pas libellés en euros ou end
américains.

Achat a I'étranger par des résidents.

Observation La r®serve sob6appliaqgt
étrangers par des compagnies d'assurance qui aurait pour
gue la part des actifs étrangers dans les provisions techniqu
les fonds propres dépasserait %0, par des gestionnaires ¢
fonds de pension DL3500, du Fonds de prime de départ
retraite instaur® par I a |
chémage créé par la loi 19728 qui aurait pour effet que les ¢
étrangers dpasseraient les limites établies par le DL3500
gue modifié en 2008et par des gestionnaires de fonds
logement qui aurait pour effet que les actifs étrang
représenteraient plus de 30du total des actifs sous mandat
gestion.
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Liste B, Crédits directement liés a des transactions commerc
internationales ou a des prestations de services sur le
international.

Vii/B

Crédits consentis par des résidents a degésidents.

Observation La r®serve soapplig
créditsadesnon ®si dents par des ¢
aurait pour effet que la part des actifs étrangers dans
provisions techniques ou les fonds propres dépasserdit ;1
par des gestionnaires de fonds de pension DL3500, du Fon
prime ce départ a la retraite instauré par la loi 19882 et
Fonds ddéassurance ch® mage
pour effet que les actifs étrangers dépasseraient les lii
établies par le DL3500 tel que modifié en 200& par des
gestionnaires de fals du logement qui aurait pour effet que
actifs étrangers représenteraient plus de93@u total des actif:
sous mandat de gestion.

Liste B, Crédits directement liés a des transactions commerc
internationales ou a des prestations de seviear le plar
international.

IX/B

Crédits et préts consentis par des résidents a dessiolents.

Observation La r®serve sbapplig
crédits et de préts a des no#sidents par des compagni
déassurance quie lapartdas attifs pt@ange
dans les provisions technigques ou les fonds propres dépas
10%; par des gestionnaires de fonds de pension DL350(
Fonds de prime de départ a la retraite instauré par la loi 19
et du Fonds doéas sparlaloiclg728cghi
aurait pour effet quées actifs étrangers dépasseraient les lim
établies par le DL3500 tel que modifié en 200& par des
gestionnaires de fonds du logement qui aurait pour effet qu
actifs étrangers représenteraient plus 80% du total des actif:
sous mandat de gestion.
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Liste A, Cautionnements, garanties et lignes de crédit de substitution

XIA2

i Cautionnements et garanties consentis par des résidents en
de nonrésidents.

Observation La r ®serveensednatppl i ¢
cautionnements, garanties et lignes de crédit en mor
étrangére par une banque nationale a des-résidents qu
aurait pour effet que la valeur totale de ces opérati
dépasserait I'équivalent de 26 de la valeur effective nette ¢ta
banque.

Liste B, Cautionnements, garanties et lignes de crédit de substitution

X/B2

Lignes de crédit de substitution consenties par des résidel
faveur de nowésidents.

Observation La r®serve soapplig
cautionnemets, garanties et lignes de crédit en monn
étrangére par une banque nationale a des-résidents qu
aurait pour effet que la valeur totale de ces opérati
dépasserait I'équivalent de 256 de la valeur effective nette de
banque.

Liste B, Opéations sur comptes de dépot.

X1/B

Opérations effectuées par des résidents sur des comptes
auprés d'établissements non résidents.

Observation La r®serve sbdappligqgt
aupr s dé®t abl i ssement s ne
ddassurance qui aurait pour

dans les provisions technigques ou les fonds propres dépas
10%; par des gestionnaires de fonds de pension DL350(
Fonds de prime de départ a la retraite instauré par la loi 9
et du Fonds dbébassurance <ch
aurait pour effet que les actifs étrangers ou les dépobts a t
dépasseraient les limites établies par le DL3500 tel que mc
en 2008 et par des gestionnaires de fonds du logement
aurait pour effet que les actifs étrangers représenteraient plt
30 % du total des actifs sous mandat de gestion.
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Liste A,
I/A

COREE

Investissements directs

Dans le pays considéré par les-mésidents.

Observation | a r ®serve s:0appliq

)

aux investissements dans les secteurs primaires, ct
indiqué ctapres:
a la culture du riz et de

b) | 6®l evage de b®t ail et
si les investisseurs étrangers détiennent moins d
pour cent du capital

c) la péche dans les eaux intérieures, la mer territori
et la Zone économique exclusive (ZEE), si
investisseurs étrangers détiennent 50 pour cen
plus du capital

d I a producti on déo®nerg
transport de | 6 ®utienc tet
| 6approvi sionnement do:
d Btat, si les investisseurs étrangers détiennent
pour cent ou plus du capital ou si un investiss

®t ranger devient ;l dacti
| 6®t abl i ss e me netes, dotmenirsdigu
ci-apres:

a succursal es de soci ®t R
crédit, de sociétés de placement et de financem
court ter me, de soci ®t
cr®di ts et de; bangques ¢

b) filiales ou ceentreprisesfournissant des service
déi nformati on en mat i
investisseurs étrangers, autres que des institut
financiéres étrangéres, détiennent fdur cent oL
plus du capital acquisitions portant la participatiol
doéi nvest i srs autres gue @®ds ringtituto
financiéres étrangéres a $ur cent ou plus d
capital doune telle soc

67



iif) aux investissements dans le secteur des transports, ¢
indiqué ctapres:

a)

b)

compagnies aériennes, si les investisseurs étrar
détiemnent 50pour cent ou plus du capital

sociétés de transport maritime pratiquant le cabote
"’ | 6exception de cell e
et/ou des chargements entra la RDC et la RDPC ¢
investisseurs étrangers détiennent pe@Qir cent oL
plus du capital

aux investissements dans le secteur des communice
comme indiqué eapres:

a)

b)

d)

agences de presse, si les investisseurs étral
détiennent 2pour cent ou plus du capital

entreprises de publication de journaux, si
investsseurs étrangers détiennent #6ur cent oL
plus du capital

entreprises de publication de périodiques, si
investisseurs étrangers détiennent peir cent oL
plus du capital

sociétés de radiodiffusion, sauf dans le cas ol
investisseurs éingers détiennent au plus 33 pc
cent du capital déun o
satellite et dans le cas ou des investisseurs étrar
d®ti ennent au pl us 49
fournisseur de programmes qui ne propose pa:s
programmes géméal i st es ou do
cabloop®r at eur ou de 1060
réseau de transmission de signaux

sociétés de télécommunications, sauf dans le se
des télécommunications hertziennes, pour autant
49pour cent au moins des dr® de vote soier
détenus par des étrangers
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Liste B,
/Bl

ListeA,
IVIC1,
D1

V. aux investissements dans
résidentes désignées en cours de privatisation, lorsqu
fait de | 6investissement
investisseur étranger oua participation totale de:
investisseurs étrangers dépasserait les pourcent
respectifs des actions en circulation des entreprises
sont autorisés par les lois applicables.

Opérations immobiliéres

Construct i onnge par decrésidents.” | 6 ¢

Observation La r ®s e runiquensedta plpd a oqt
de bi ens i mmobiliers par L
porteraient la somme de ses aclifellés en monnaie étrange
a plus de 30 pourent du total de ses actifs.

Opérations sur titres sur le marché financier

Achat dans le pays considéré par desnésitents.

Observation L a r ®ser ve sdappl i
ddactions cot®es ®mises pa
résidentes dsignées en cours de privatisation lorsque, du
de | 6i nvesti ssement en q
investisseur étranger ou la participation totale des investiss
étrangers dépasserait les pourcentages respectifs des acti
ci r cul atnireprise adteriséd [Gae les lois applicable

ai nsi gudéd” | dachat de titr
agr ®® pouvant relever des
| 6®t ranger et ;sur | 6®tabl i
Achat ° | 6®tranger par des
Obsevation: |l a r®serve sodapplig

déassurance de titres ®mi su
en monnaie étrangere sur le marché national qui portera
somme de ses actifs libellés en monnaie étrangere a pl
30 pour centdu total de ses actifs.
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Liste B,
V/D1

Liste A,
VII/D1

Liste B,
X1/B2

Opérations sur le marché monétaire

Achat de titres du mar ¢c h®
des résidents

Observation La r®serve sobalppddm
une soci ®t ® d 6 asssarwmnaarcle étramger (
capitauxou en monnaie étrangére sur le marché national
porterait la somme de ses actifs libellés en monnaie étrang
plus de30 pourcent du total de ses actifs.

Op®rations sur t icamenecolledatifd or g a

Achat ° | 6®tranger par des

Observation |l a r®serve soapplig
débassurance de titres ®mi su
en monnaie étrangere sur le marché national qui portera
somme d ses actifs libellés en monnaie étrangere a plusQc
pour cent du total de ses actifs.

Opérations sur comptes de dépodt

Effectuées par des résidents en monnaie étrangere
do®t abli ssements non r ®si de

Observation Larésere s dappl i que aux
de d®pltt effectu®es par un
somme de ses actifs libellés en monnaie étrangere a plus
pour cent du total de ses actifs.
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*|iste A,
I/A

Liste B,
/A1

DANEMARK

Investissements directs

Dans le pays considéré par les-mésidents.

Observation La réserve s'applique uniqguement

)

ii)

a la possession de navires battant pavillons danois pa
nonrésidents del 6 U& moins gqa ce ne soit pa
I'intermédiaire d'une société de droit danois ;

a la possession, par des nogsidents dd 6 Udin tiers
ou plus d'une entreprise de péche commergiale

aux compagnies aériennes établies dans le pays qui dc
étre majoritairenent détenues et effectivement contrd
par des Etats membres de6 We#ou des ressortissan
do £t at s nednMbBufesisun aceord internation:
dontl & @dE signataire en dispose autremgnt

aux investissements effectués dans les serviceptables
par des norrésidents del 06 UdE dans les service
juridigues par des nonésidents

dans la mesure ou, en vertu de la Directive 85/611/G&
|l 6JEl e d®positaire doéun
en valeurs mobilieres (OPCVM) doit soiair son siége
dans le méme pays ded Wjie cet organisme, soit ét
établi dans ce pays de 6 WiEson sieége est situé dans
autre paysdé 6 UE

Opérations immobiliéres

Dans le pays considéré par des-nésidents
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Observation La réserve ne s'applique pas a l'acquisition
biens immobiliers par :

)

i)

ii)

des personnes qui ont jadis résidé au Danemark per
au moins cing ans

des ressortissants de 6 W&vaillant au Danemark et de
sociétés établies damsd @ttopérant au Daemark, a de:
fins résidentielles, industrielles ou commerciagles

des ressortissants de pays non membrek deljlE sont
soit en possession d'un permis de résidence en cou
validité, soit autorisés a séjourner au Danemark s
permis de résidems a des fins résidentielles ou d'activ

industrielle ou commerciale.
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ESPAGNE

Liste A, Investissements directs

VA i Dans le pays considéré par les-mésidents.

Observation La réseve s'applique seulement

i) aux investissements originaires de pays non membre
| 6 Wddns les secteurs suivants

a) compagnies aériennes établies dans le pays qui do
étre majoritairement détenues et effectiven
contrdlées par des Etats membms| 6 W#ou des
ressortissants I|d®du siun
accord international dontl 6 Udst signataire el
dispose autrement

b) radiodiffusion (y compris la télévision) ;

C) minéraux stratégiques ;

d) jeux, loteries, loto et casinos

ii) les investissements originaires de pays non membre
| 6 Wftectués par des gouvernements et des entrepris
organismes publics

iif) dans la mesure ou, en vertu de la Directive 85/611/GE
|l 6JUEl e d®positaire dbéun ¢
en valeurs mobilieres (OPCVM) doit soit avoir son sie
dans le méme pays de6 WEe cet organisme, soit ét
établi dans ce pays de 6 WiEson siége est situé dans
autre paysdé 6 UE

ListeB, Opérations immobiliéres
:?I,IiAl, I Constructionouacha ©~ | 6 ®t ranger par
Observation | a r ®ser ve s 0 a e Ibieng
immobiliers situés hors de 6 WiEes actifs concernés doive
faire partie des actifs rep

soci ® ® dbébassurance.

Liste A, Opérations sur titres sur le marché des capitaux :
IVIC1,

D1 i Achat dans le pays considéré par desndésidents.
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Liste B,

V/D1

Observation La réserve s'appliqgue seulement a I'achat d'acti
et d'autres titres ayant un caractére de participation qui peut
limité par les lois sur l'investissement direct de I'étranger et
I'établissement.

Achat ° | 6®t ranger par des

Observation la r®serve sbdéappligqg
titres qui ne sont pas admises a négociation sur un me
réglementé si les actifs concernés doivent faire partie des a
repr®sentatifs des r ®serves
" I dexception

i) des titres émis ou garantis par des organisati
i nternational d< ErEestneqged un

i) des titres ° revenu fixe
une sdreté inconditionnelle et solidaire ait été accordée su
titres par | 6entreprise ¢
dans | e cas dbébune assur an
op®rer par l 6inter m®di ai r ¢

membre dé 6 bk lorsque les actions de la société émet
sont négociées sur un marché réglementé.

Opérations sur le marché monétaire

Achat de titres d u étranger mah @&e
résidents.

Observation la r®serve sbappliqu
gui ne sont pas admises a négociation sur un marché réglems
les actifs concernés doivent faire partie des actifs représer
des réservestechnigue8d ne soci ®t ® dbéas

i) des titres émis ou garantis par des organisati
i nternational d< EEestneqged un

Par«marché réglement¢ on entendra tout marché réglementé établi dans un
pays Membre de | 6adtdis émpnceées dams mairectitve
de |l 6 WOB22/CEE du 1nai 1993 et tout autre marché reconnu par les
autorités espagnalede tutelle financierecomme appliquantdes normes
équivalentes. (Cette définition est valable pour toleeséférences a la tian
de «marché réglements.
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i) des titres ° revenu fixe
une slreté inconditionnelle et salick ait été accordée st

ces titres par |l 6entrep
ddbassurance dans | e <cas
®t ant admises ° op®rer pa

dans un Etat membre de® UoE lorsque les actions de
société émettrice sont négociées sur un marché réglemel

ListeB, Autres opérations portant sur des instruments négociables ¢
VI/D1 créances non matérialisées par un titre

Achat ° | 6®tranger par des

Observation | a r ®siqe wniguensedt ayx popératio
dé®change dobéinstruments ou
des capitaux si les actifs concernés doivent faire partie des
repr®sentatifs des r®serves
| 6exciepti on

i) des acti$ et des droits du marché hypothécaire émis pai
sociétés établies danks 6 WeE négociées sur un marc
r®gl ement ® de | 6 OCDE

i) des effets de commerce e
acceptés, endossés sans clause de dégagemel
responsabilitt ou garantis par des entreprises de cré

admi ses ° op®rer par | 06in

| 6 UEes actifs peuvent aussi étre garantis par

assurance fournie par un

op®rer par | 6i nt enenvdirdsidaldEr

i) des actions dbéentreprises

déinterm®di aires ainsi gu

r®@assurance dans | a mesur

l a surveill ance drdHAahneemiar
del 6 UE
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iv) des instruments dérivés, comme des options, des cont
terme ou des contrats doE¢
actifs représentatifs des réserves techniques, dans la nr
ou ils contribuent a la réduction du risqueé i nv e s
ou a la gestion efficace du portefeuille et si les instrum
concernés sont négociés sur un marché réglementé ou
contreparties sont des institutions financieres contrélées
|l es autorit®s d 6luthUdti£ pgara tes
organi sations international
se livrent de facon habituelle et professionnelle a de t
opérations et présentent une solvabilité suffisante.

ListeA, Op®r ati ons sur titres didorgan

VII/D1

Liste B,

IX/B

Achat” | 6 ®t ranger par des r ®s

Observation |l a r®serve sbéappligtl
titres émis par des organismes de placement collectif établ
dehors del 6 WiEles actifs concernés doivent faire partie
actifs représentatifs des®rs er v e s technig
débassurance.

Crédits et préts financiers

Crédits et préts consentis par des résidents a dagsidants

Observation l a r®serve sbéappligtl
a des norrésidentssi les atifs concernésloiventfaire partie des
actifs repr ®sentatifs des
ddassur anc e:, " | 6excepti on

i) des crédits et quotgsarts de crédits consentis a des soci
domiciliées dansl 6 Udént les actions sont admises
négo¢ at i on sur un marc¢ch® r

i) des crédits garantis par une entreprise de crédit ou
assureur admi s ) op®rer
établissement dans un Etat membré d& U E

i) des financements consentis a des sociétés publigied.
" condition qudelles off
termes de s3%ret®, soit pa
celle des garanties fournies

76



iv) des cr®dits hypot h®caire
dohypot h ques d eses psure das dier
immobiliers situés darls 6 U E

V) des cr®dits cautionn®s
soit lurméme adapté a la couverture des rése
techniques

vi) des créances sur des réassureurs au titre de leur particip
aux réserve pour sinistres, dans la mesure ou les dé
néont pas ®t® re-us de | e

vi) des cr®ances au titre doi
courus et non ®chus et al
dividendes échus en attente de recouvremmats non
susceptibles dé°tre irr®c
cas qubil s resul t ent doda
réserves techniques.

Opérations sur comptes de dépodt

Effectuées par des résidents en monnaie nationalgrés

do®t abli ssements non r ®side
Effectuées par des résidents en monnaie étrangére
d6®t abli ssements non r ®side
Observation l a r®serve soboappligqgr

ddéinstituti ons | Bikklesatifscaneiés
doivent faire partie des actifs représentatifs des rése
technigues dbune soci ® ® dob

Opérations en monnaies étrangeres
I Achat de monnaies étrangéres au moyen de la monnaie natic

Observation | a r ®s ee& unguemnsedtapxpmonngi
®trang res non n®goci ®es su
si les actifs concernés doivent faire partie des a
repr®sentatifs des r®serves
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Liste A,
I/A

Liste B,
/A1

ESTONIE

Investissements directs

Dans le pays considéré par des-nésidents.
Observation La réserve ne vise que

) Il 6acquisition de terres
immobiliers dans les iles estoniennes {das quatre plus
grandes) et dans 18 municipalités situées a la frontiere
l a F®dAd®r ati on de Ru sasquistion
de terres agricolesetdefot s cesser a 3
mai2011;

i) I a d®t enti on ma j o rtant paviltor
estonienpar des norr ®s i d e nt ssaufdvia unk
entreprise établie en Estonie

ii)la d®tenti on maj oritaire
aérien par des nonésidents ded U E

iv) dans la mesure ou, selon la Directive 85/611(CE)
déposita r e ddéun organi s me d
valeurs mobilieres (OPCVM) doit soit avoir son sit
statutaire dans le méme Etat membre @eJIgue celui oC
| 6entreprise a son si ge,
son siége statutaire dans un autratinembre dedl U.E

Opérations immobiliéres

Construction ou acquisition dans le pays considéré par des
résidents.

Observation La r®serve soapplig
de terres agricoles, de foréts et de biens immokilaans les
les estoniennes (sauf dans les quatre plus grandes) et de
municipalités situées a la frontiere avec la Fédération
RussieL a r ®s e r v eacquisgtibnade terreseagricoleb
deforts cessera dAmai2bappliqu
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Liste A,  Opérations sur titres sur le marché des capitaux

Ivicl Achat dans le pays considéré par desmésidents.
Observation La réserve s'appligue seulement a l'ac
d'actions et d'autres titres ayant un caractére de participa
qui peuvent étréimités par les dis sur l'investissement dire
étranger et sur I'établissement.

ListeA, Achat ~ |1 6®tranger dobéobligat
/D1 résidents

Observation La r®serve soappligqg
ou les entrepriss de placement collectif en valeurs mobilié
(OPCVM) ne sont pas autoresea investir dans des obligatiol
sécurisées émises par un établissement de crédit extéri
16 U.B
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Liste A,
I/A

Liste A,
IV/B1,
B2

ETATS-UNIS

Investissements directs

Dans le pays considépar les nofrésidents.

Observation La réserve ne s'applique qu'aux investissem
dans:

i)
i)

ii)

Vi)

I'énergie atomique ;

aux |licences doexploitat]
de t® ®vision, déop®rat e
stations de serees radio aéronautiques en route ou fix
selon les dispositions de la section 47 du United S
Code, article 310, sauf autorisation en vertu
paragraphe 310(b)(4) de la section 47 du United St
Code ;

les transports aériens ;

le cabotageet la navigation intérieure (y compris I
activités de dragage et de sauvetage dans les eaux ct
et le transport de ravitaillement d'un point du territoire ¢
EtatsUnis & une platdorme de forage située au large
sur le plateau continental) ;

I'énergie thermique des mers, I'hydroélectricité, la vag
géothermique ou les ressources apparentées sur
terrains fédéraux, les industries extractives sur des terr
fédéraux, sur la partie externe du plateau continenta
sur les fonds marinda péche dans la zone économiqu
exclusive», ainsi que dans les ports en eau profonde,
par l'intermédiaire d'une entreprise constituée selor
droit des EtatdJnis;;

|l es succursal es de comp:
dans la mesure ou elle® sont pas autorisées a fournir ¢
cautionnements pour des marchés puldigsEtatsUnis.

Opérations sur titres sur le marché des capitaux

Emission par placement ou vente publique de titres étrange
le marché national desygitaux.

Observation La réserve s'applique seulement a I'utilisation |
des émetteurs non résidents des formulaires d'enregistre
réserveés aux petites entreprises et des possibilités d'exer
accordées aux petites émissions.
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Introduction detitres étrangers sur un marché national
valeurs agréé.

Observation La réserve s'applique a l'utilisation par d
émetteurs non résidents des formulaires d'enregistre
réservés aux petites entreprises et des possibilités d'exer
accordées auxgiites émissions.
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