PERSPECTIVES ECONOMIQUES DE L’OCDE VERSION PRELIMINAIRE

ZONE EURO

La zone euro traverse une profonde récession, avec un effondrement de la demande extérieure et un
affaiblissement de la demande intérieure imputable a des conditions financiéres restrictives, a la
progression du chdmage et @ une montée des incertitudes. L’activité devrait se contracter tout au
long de 2009 et ne se redresser que progressivement en 2010, a mesure que les tensions observées sur
les marchés de capitaux commenceront de se dissiper et que les mesures de relance feront pleinement
sentir leurs effets. La progression rapide du chdmage et un important écart de production négatif
continueront d’atténuer les pressions inflationnistes sur la période considérée.

Etant donné la faiblesse des perspectives d’inflation, une stimulation monétaire supplémentaire
prenant la forme de nouvelles réductions du taux de refinancement, d’un assouplissement du crédit
et d’injections de liquidités parait justifiée. D’autres mesures budgétaires discrétionnaires sont
également de mise dans les pays membres qui disposent d’une marge de manceuvre suffisante et ou
P’effet de la relance pourrait autrement disparaitre trop rapidement. Les évaluations en cours des
bilans bancaires dans I’ensemble de la zone devront étre transparentes et rigoureuses. Les
perspectives de croissance a moyen terme seraient renforcées par des plans clairs et crédibles
d’assainissement budgétaire pour la période a venir et par de nouvelles mesures structurelles visant

a consolider le marché unique et a renforcer les pressions concurrentielles.

Zone euro : Demande et production

2005 2006 2007 2008 2009 2010

prix courants Pourcentages de variation, en volume

milliards d' € (prix de 2001)

Consommation privée 4618.4 2.1 15 0.3 -1.3 -0.2
Consommation publique 1648.9 1.8 2.3 1.8 1.3 14
Formation brute de capital fixe 1663.4 5.7 4.6 -0.3 -11.1 -1.3
Secteur public 208.6 1.0 4.0 1.3 35 6.1
Secteur privé : résidentiel 465.2 6.4 1.6 -45  -11.2 -3.4
Secteur privé : autres 989.6 6.4 6.0 1.1 -13.7 2.1
Demande intérieure finale 7 930.7 2.8 2.4 0.5 -2.9 -0.1
Variation des stocks® 3.6 0.1 0.0 01 -02 0.0
Demande intérieure totale 7934.4 2.9 2.4 0.6 -3.1 0.0
Exportations nettes* 124.1 0.2 0.3 0.0 -1.7 0.0
PIB aux prix du marché 8 058.5 3.0 2.6 0.5 -4.8 0.0

Note : L’agrégat correspondant a la zone euro couvre les pays de la zone euro qui sont membres de 'OCDE.

1. Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de I'année précédente),
montant effectif pour la premiére colonne.

Source : Base de données des Perspectives économiques de 'OCDE, n° 85.



